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Förord

Jag har nöjet att presentera Europeiska systemrisknämndens 
(ESRB) andra årsrapport� ESRB är ett av Europeiska unionens 
(EU) oberoende organ med ansvar för makrotillsyn av det 
finansiella systemet på EU-nivå� Europeiska centralbanken 
(ECB) tillhandahåller ESRB:s sekretariat och lämnar analytiskt, 
statistiskt, logistiskt och administrativt stöd� Rapporten ger en 
noggrann redovisning av ESRB:s verksamhet under dess andra 
år� Det har varit ett år med intensivt arbete för att upprätta 
en sund makroprudentiell ram för hela EU och samtidigt 
identifiera och vidta åtgärder för att mildra systemrisker i EU:s 
finanssystem�

Rapporten inleds med en omfattande översikt över ESRB:s 
bedömning av systemrisker� Därefter ges en översikt över 
ESRB:s åtgärder för de risker som har identifierats och 

rapporten avslutas med en beskrivning av vilka steg ESRB har vidtagit för att säkerställa 
implementeringen av sådana åtgärder, såväl som fullständigt ansvar� Mer information om ESRB 
och dess verksamhet finns på ESRB:s webbplats (www�esrb�europa�eu)�

Denna rapport har utarbetats i enlighet med artikel 19 i ESRB-förordningen1 där det anges att 
”ESRB:s ordförande ska minst en gång om året, men oftare vid omfattande finansiella problem, 
bjudas in till en årlig utfrågning i Europaparlamentet i samband med offentliggörandet av ESRB:s 
årsrapport till Europaparlamentet och rådet”� Jag har förmånen att få överlämna denna rapport 
till Europaparlamentets utskott för ekonomi och valutafrågor vid en offentlig utfrågning den 
8 juli 2013�

Frankfurt am Main, juli 2013

Mario Draghi 
ESRB:s ordförande

1 Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella 
systemet på EU-nivå och om inrättande av en europeisk systemrisknämnd (ESRB-förordningen)�

Mario Draghi
Ordförande för Europeiska system-
risknämnden
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Sammanfattning

ESRB:s mål är att identifiera systemhot i ett tidigt skede och på så sätt möjliggöra att 
proaktiva åtgärder vidtas och begränsa effekten av en okontrollerad utveckling� ESRB:s andra 
verksamhetsår stördes av ett antal händelser med verkliga eller potentiella implikationer för 
stabiliteten i EU:s finanssystem� Flera av dessa händelser drevs av cykliska sårbarheter, men ett 
antal utgjorde strukturella hot som redan hade identifierats av ESRB 2011�

Negativa återkopplingseffekter till följd av kopplingen mellan en försämrad makroekonomisk 
utsikt och sårbarheter i finanssystemet var det viktigaste hotet mot systemstabiliteten 
2012� Effekterna av denna negativa återkoppling märktes i alla finansiella undersektorer, 
men banksektorn identifierades som särskilt utsatt� Dessutom påverkades några av EU:s 
försäkringsmarknader av den långa perioden med låg ränta� Utvecklingen av ESRB:s 
riskkontrollpanel (risk dashboard), som publicerats efter alla ECB-rådets möten sedan september 
2012, gjorde det lättare att identifiera risker för den finansiella stabiliteten�

På den strukturella sidan fastställde ESRB ett antal sårbarheter med möjliga effekter på den 
finansiella stabiliteten� Den finansiella sektorns sammanlänkning och risken för smittspridning 
stod fortfarande i fokus för ESRB:s riskkontroll 2012� ESRB:s bedömningar av planerade 
och pågående reformer av regler gällde särskilt arbetet med marknadsinfrastrukturer, som 
centrala motparter, och utvecklingen av rekonstruktionsverktyg� Dessutom övervakade 
ESRB finanssektorns exponering mot statspapper� De värderingsmetoder som används av 
penningmarknadsfonder betraktades också som en betydande källa till systemrisker�

Vid bedömningen av ändringar i EU:s finansiella arkitektur fortsatte ESRB att följa sitt dubbla 
mål, nämligen att förhindra och mildra systemrisker för EU:s finanssystem med hänsyn tagen 
till behovet av att stödja att den inre marknaden fungerar smidigt såväl som den ekonomiska 
återhämtningen� I januari 2012 lämnades rekommendationer till EU:s medlemsstater och  
EU-institutioner om a) kreditinstitutens finansiering, b) penningmarknadsfonder och  
c) upprättande av ett ramverk för användning av makroprudentiella instrument� Arbete 
pågick också med aktuella makroprudentiella frågor som spridningsrisker, skuggbanker och 
transaktioner för värdepappersfinansiering, såväl som aspekter relaterade till systemrisker i 
kommande EU-lagstiftning�

Under granskningsperioden vidtog ESRB ett antal åtgärder, som utfrågningar, aktiviteter för 
att nå ut och förbättrade kommunikationsverktyg, för att främja ansvarighet och säkerställa 
införandet av dess rekommendationer� ESRB utvecklade ett ramverk för att genomföra objektiva 
och sammanhängande bedömningar av hur rekommendationerna genomförts� I enlighet med 
ESRB-förordningen är för närvarande en översyn av ESRB på gång�
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