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Forord

Jag har nojet att presentera Europeiska systemrisknamndens
(ESRB) andra arsrapport. ESRB ar ett av Europeiska unionens
(EU) oberoende organ med ansvar for makrotillsyn av det
finansiella systemet pa EU-niva. Europeiska centralbanken
(ECB) tillhandahaller ESRB:s sekretariat och lamnar analytiskt,
statistiskt, logistiskt och administrativt stdd. Rapporten ger en
noggrann redovisning av ESRB:s verksamhet under dess andra
ar. Det har varit ett ar med intensivt arbete for att uppratta
en sund makroprudentiell ram for hela EU och samtidigt
identifiera och vidta atgarder for att mildra systemrisker i EU:s
finanssystem.

Rapporten inleds med en omfattande &versikt Over ESRB:s

Mario Draghi
Ordférande fér Europeiska system- beddmning av systemrisker. Darefter ges en dversikt dver

risknamnden ESRB:s atgarder for de risker som har identifierats och

rapporten avslutas med en beskrivning av vilka steg ESRB har vidtagit for att sakerstalla
implementeringen av sddana atgarder, saval som fullstandigt ansvar. Mer information om ESRB
och dess verksamhet finns pa ESRB:s webbplats (www.esrb.europa.eu).

Denna rapport har utarbetats i enlighet med artikel 19 i ESRB-férordningen' dar det anges att
"ESRB:s ordfdrande ska minst en gdng om aret, men oftare vid omfattande finansiella problem,
bjudas in till en arlig utfrdgning i Europaparlamentet i samband med offentliggdrandet av ESRB:s
arsrapport till Europaparlamentet och radet”. Jag har férmdanen att fa 6verlamna denna rapport
till Europaparlamentets utskott for ekonomi och valutafragor vid en offentlig utfragning den
8juli 2013.

Frankfurt am Main, juli 2013

i

Mario Draghi
ESRB:s ordférande

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella
systemet pa EU-niva och om inrattande av en europeisk systemrisknamnd (ESRB-forordningen).
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Sammanfattning

ESRB:s madl ar att identifiera systemhot i ett tidigt skede och pa sa satt mojliggora att
proaktiva dtgarder vidtas och begransa effekten av en okontrollerad utveckling. ESRB:s andra
verksamhetsdr stdrdes av ett antal handelser med verkliga eller potentiella implikationer for
stabiliteten i EU:s finanssystem. Flera av dessa handelser drevs av cykliska sarbarheter, men ett
antal utgjorde strukturella hot som redan hade identifierats av ESRB 2011.

Negativa aterkopplingseffekter till foljd av kopplingen mellan en férsamrad makroekonomisk
utsikt och sarbarheter i finanssystemet var det viktigaste hotet mot systemstabiliteten

2012. Effekterna av denna negativa aterkoppling marktes i alla finansiella undersektorer,

men banksektorn identifierades som sarskilt utsatt. Dessutom paverkades nagra av EU:s
forsakringsmarknader av den langa perioden med lag ranta. Utvecklingen av ESRB:s
riskkontrollpanel (risk dashboard), som publicerats efter alla ECB-radets moten sedan september
2012, gjorde det lattare att identifiera risker for den finansiella stabiliteten.

Pa den strukturella sidan faststallde ESRB ett antal sarbarheter med mojliga effekter pa den
finansiella stabiliteten. Den finansiella sektorns sammanlankning och risken fér smittspridning
stod fortfarande i fokus for ESRB:s riskkontroll 2012. ESRB:s bedémningar av planerade

och pagaende reformer av regler géllde sarskilt arbetet med marknadsinfrastrukturer, som
centrala motparter, och utvecklingen av rekonstruktionsverktyg. Dessutom &vervakade

ESRB finanssektorns exponering mot statspapper. De varderingsmetoder som anvands av
penningmarknadsfonder betraktades ocksa som en betydande kélla till systemrisker.

Vid beddmningen av andringar i EU:s finansiella arkitektur fortsatte ESRB att folja sitt dubbla
mal, ndmligen att férhindra och mildra systemrisker for EU:s finanssystem med hansyn tagen
till behovet av att stodja att den inre marknaden fungerar smidigt saval som den ekonomiska
aterhamtningen. | januari 2012 lamnades rekommendationer till EU:s medlemsstater och
EU-institutioner om a) kreditinstitutens finansiering, b) penningmarknadsfonder och

Q) upprattande av ett ramverk fér anvandning av makroprudentiella instrument. Arbete
pagick ocksd med aktuella makroprudentiella frdgor som spridningsrisker, skuggbanker och
transaktioner for vardepappersfinansiering, saval som aspekter relaterade till systemrisker i
kommande EU-lagstiftning.

Under granskningsperioden vidtog ESRB ett antal dtgarder, som utfrdgningar, aktiviteter for

att nd ut och forbattrade kommunikationsverktyg, for att framja ansvarighet och sakerstalla
inforandet av dess rekommendationer. ESRB utvecklade ett ramverk for att genomféra objektiva
och sammanhangande bedémningar av hur rekommendationerna genomférts. | enlighet med
ESRB-forordningen ar for narvarande en dversyn av ESRB pa gang.
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Adress

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt am Main
Tyskland

Tfn
+49 69 1344 0

Webbplats:
http://www.esrb.europa.eu

Fax
+49 69 1344 6000

Alla rdttigheter férbehdlls.
Atergivning fér undervisning och icke-kommersiella syften dr tilldten under férutsdttning att
kdllan anges.

Stoppdatum fér de uppgifter som medtas i denna rapport var den 30 april 2013.

Detta ar en Oversattning till svenska av forordet och sammanfattningen i ESBR:s drsrapport
2012. Fér mer information se den fullstdndiga engelska versionen pa www.esrb.europa.eu.
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