Vyroc€na sprava

2012
/4
7 A
/A
V/
y — W -
\\\\‘\ //
/-' =
Vs 5852 24
77 y 552 %
7777 7/ 559%
7///// Z "

N N—— /[ —
\ -
%llll ‘I]/

——

[N
[\ \N_—=

~**. | ESRB
*  * | Europsky vybor pre systemove rizika
* o X Eurdpsky systém financného dohladu



Vyroc€na sprava
2012

*** | ESRB

* * 14 4 s 14 . . s

« x| Europsky vybor pre systemoveé rizika
* o X Eurdpsky systém financného dohladu



Obsah

RIS OV . . oo

LTI

ESRB — Vyrocna sprava 2012 — Obsah



Predslov

Mario Draghi
predseda Eurépskeho
vyboru pre systémové rizikd

S potedenim predkladam druhd Vyrocnu spravu Eurdpskeho
vyboru pre systémové rizika (ESRB), nezavislého organu
Eurdpskej unie (EU) zodpovedného za makroprudencialny
dohlad nad finan¢nym systémom EU. Eurépska centralna banka
(ECB) vyboru ESRB zabezpeluje Cinnosti sekretariatu

a poskytuje mu analytickd, Statisticky, logistickd

a administrativnu podporu. Sprava podava verny obraz

o cinnosti ESRB pocas druhého roku jeho existencie. Minuly
rok sa niesol v znameni intenzivneho Usilia zameraného na
vytvorenie pevného makroprudencialneho ramca v celej EU,
identifikaciu systémovych rizik vo finan¢nom systéme EU

a prijatie opatreni na ich zmiernenie.

Sprava sa zacina ucelenym prehladom hodnotenia systémovych
rizik zo strany ESRB. Pokracuje prehladom opatreni ESRB

prijatych proti zistenym rizikam a na zaver naznacuje kroky, ktoré ESRB prijal na zabezpecenie
ich realizacie a plnej zodpovednosti. BlizSie informacie o ESRB a jeho cinnosti sa nachadzaju na
internetovej stranke ESRB (www.esrb.europa.eu).

Tato sprava bola vypracovana v sulade s clankom 19 nariadenia o ESRB', ktoré stanovuije,

Ze ,aspon raz roCne a v pripade rozsiahlych financnych otrasov aj CastejSie je predseda ESRB
pozvany na rocné vypocutie v Eurdpskom parlamente v sUvislosti so zverejnenim vyrocnej spravy
ESRB Europskemu parlamentu a Rade”. Bude mi ctou predlozit tuto spravu Vyboru Europskeho
parlamentu pre hospodarske a menové zaleZitosti v ramci verejného vypocutia, ktoré sa

uskutocni 8. jula 2013.

Frankfurt nad Mohanom jul 2013

i b

Mario Draghi
predseda ESRB

1 Nariadenie (EU) ¢. 1092/2010 Eurdpskeho parlamentu a Rady z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade
Eurdpskej Unie nad finanénym systémom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika.
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Zhrnutie

Cielom ESRB je uz v pociatku identifikovat systémové hrozby a umoznit tak prijatie aktivnych
opatreni a obmedzit vplyv nekontrolovaného vyvoja. Druhy rok cinnosti ESRB bol poznamenany
celym radom udalosti s redalnymi ¢i potencialnymi nasledkami na stabilitu financného systému
EU. Zatial ¢o niekolko z tychto udalosti pramenilo z cyklickej zranitelnosti, vela z nich
predstavovalo Strukturalne hrozby, na ktoré ESRB poukazoval uz v roku 2011.

Hlavnou hrozbou pre systémovu stabilitu bolo v roku 2012 negativne vzajomné pdsobenie
zhorsujucich sa makroekononomickych prognéz a citlivosti financného systému. Vplyv tohto
vzajomného pbsobenia bol zrejmy vo vietkych segmentoch finan¢ného trhu, pricom bankovy
sektor bol oznaceny za obzvlast zranitelny. Niektoré poistovacie trhy v EU boli navy3e postihnuté
dlhodobo nizkou hladinou drokovych mier. V ramci identifikacie rizik ohrozujucich systémovu
stabilitu zohral svoju Ulohu prehlad rizik ESRB, ktory sa od septembra 2012 vydava po kazdom
zasadani generalnej rady.

Po Strukturalnej stranke ESRB poukazal na cely rad zranitelnych miest s moznymi dosledkami na
financnu stabilitu. V ramci monitorovania rizik venoval ESRB v roku 2012 i nadalej pozornost
predovietkym vzajomnej previazanosti v ramci financného sektora a riziku kontaminacie.
Predmetom hodnoteni ESRB v oblasti planovanych a prebiehajucich regulacnych reforiem boli
najma opatrenia tykajuce sa trhovych infrastruktdr, napr. centralnych zmluvnych stran, a vyvoj
mechanizmov rieSenia krizovych situacii. Okrem toho monitoroval aj mieru expozicie financného
sektora voci Statnemu dlhu. Ako vyznamny zdroj systémového rizika boli posudzované aj metody
ocehovania v sektore fondov penazného trhu.

Pri hodnoteni zmien finan¢nej architektdry v EU ESRB i nadalej sledoval dvojaky ciel prevencie

a zmiernovania systémovych rizik ohrozujucich finan¢ny systém EU, av3ak s prihliadnutim na
potrebnu podporu fungovania vnudtorného trhu i hospodarskeho oZivenia. Od januara 2012 boli
¢lenskym Statom a institdciam EU vydané odportcania tykajuce sa i) financovania Gverovych
institucii, i) fondov penazného trhu a iii) vytvorenia ramca na uplatfovanie makroprudencialnych
nastrojov. Pokracovalo aj rieSenie aktualnych makroprudencialnych otazok, napr. rizika
kontaminacie, tiefiového bankovnictva a financnych transakcii s cennymi papiermi, ako aj
aspektov pripravovanej legislativy EU relevantnych z hladiska systémovej stability.

ESRB v ramci sledovaného obdobia podnikol viacero krokov na zvysenie miery zodpovednosti
a zabezpecenie realizacie svojich odporucani, a to prostrednictvom konzultacii, stretnuti,
seminarov a zdokonalenych komunikacnych nastrojov. Vytvoril tieZz ramec na objektivne

a koherentné hodnotenie realizacie odporucani zo strany ich adresatov. V sulade s nariadenim
0 ESRB v sucasnosti prebieha hodnotenie ¢innosti ESRB.
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© Europsky vybor pre systémove rizika

Adresa

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt am Main
Germany

Telefon
+49 69 1344 0

Internet
http://www.esrb.europa.eu

Fax
+49 69 1344 6000

Visetky prdva vyhradené.
Sirenie na vzdeldvacie a nekomercné Ucely je povolené s uvedenim zdroja.

Redakcnd uzdvierka udajov uvedenych v tejto sprdve bola 30. aprila 2013.

Sucastou slovenského prekladu Viyrocnej spravy ESRB za rok 2012 je len predslov a zhrnutie.
Podrobnejsie informdcie st v kompletnej anglickej verzii, ktord je k dispozicii na internetovej
strdnke ESRB (http.//www.esrb.europa.eu).
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