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Przedmowa

Mam przyjemnosc¢ przedstawic¢ drugi Raport Roczny
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) —
niezaleznego organu Unii Europejskiej (UE) odpowiedzialnego
za nadzér makroostroznosciowy nad unijnym systemem
finansowym. Sekretariat ERRS jest prowadzony przez Europejski
Bank Centralny (EBC), ktory zapewnia takze wsparcie
analityczne, statystyczne, logistyczne i administracyjne.
Raport wiernie przedstawia dziatalnos¢ ERRS w drugim roku
jej istnienia. Byt to rok intensywnych prac zmierzajgcych do
wprowadzenia w catej UE solidnych zasad ramowych nadzoru
makroostroznosciowego oraz dziatan w zakresie rozpoznania
i tagodzenia ryzyka systemowego w unijnym systemie

Mario Draghi finansovvym_
Przewodniczqcy ERRS

Raport zaczyna sie od wszechstronnego opisu oceny ryzyka
systemowego prowadzonej przez ERRS. Nastepnie przedstawiono w nim $rodki w zakresie
polityki podjete przez ERRS w reakcji na rozpoznane ryzyko, a na koncu opisano dziatania na
rzecz wdrozenia tych srodkéw, wraz z petnym rozliczeniem sie z wykonania obowiazkow. Wiecej
informacji na temat ERRS i jej dziatalnosci znajduje sie na stronie internetowej (www.esrb.
europa.eu).

Niniejszy raport zostat sporzadzony zgodnie z art. 19 rozporzadzenia w sprawie ERRS', ktory
stanowi, ze: ,,co najmniej raz w roku, ale w okresach rozpowszechnionego wystepowania
trudnosci finansowych czesciej, przewodniczacy ERRS jest zapraszany na roczne wystuchanie
przed Parlamentem Europejskim w zwigzku z opublikowaniem rocznego sprawozdania ERRS dla
Parlamentu Europejskiego i Rady”. Bede miat zaszczyt przedstawic niniejszy raport przed Komisja
Gospodarczg i Monetarng (ECON) Parlamentu Europejskiego podczas publicznego wystuchania
zaplanowanego na 8 lipca 2013 r.

Frankfurt nad Menem, lipiec 2013 r.

Mario Draghi
Przewodniczacy ERRS

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego
nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego.
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Streszczenie

Celem ERRS jest identyfikacja zagrozen systemowych na wczesnym etapie ich powstawania, tak
aby umozliwi¢ podjecie dziatan wyprzedzajacych i ograniczy¢ wptyw niekontrolowanych zmian.
Drugi rok dziafalnosci ERRS obfitowat w zdarzenia majace realne lub potencjalne konsekwencje
dla stabilnosci unijnego systemu finansowego. Czes¢ z tych zdarzen byta spowodowana brakiem
odpornosci systemu finansowego na ryzyko zwigzanym z cyklem koniunkturalnym, a niektére
stanowity zagrozenia o charakterze strukturalnym rozpoznane przez ERRS juz w 2011 .

W 2012 r. najpowazniejszym zagrozeniem dla stabilnosci finansowej byto sprzezenie

zwrotne miedzy coraz gorszymi perspektywami makroekonomicznymi i stabosciami systemu
finansowego. Skutki tego procesu byty widoczne we wszystkich czesciach systemu finansowego,
przy czym za szczegolnie wrazliwy na nie uznano sektor bankowy. Ponadto na niektore unijne
rynki ubezpieczen niekorzystny wptyw miaty utrzymujgce sie od dtuzszego czasu niskie stopy
procentowe. W rozpoznawaniu ryzyka dla stabilnosci systemowej pomagata opracowana przez
ERRS tablica kontrolna ryzyka, publikowana od wrzesnia 2012 r. po kazdym posiedzeniu Rady
Generalne;j.

Jesli chodzi o aspekt strukturalny, ERRS wskazata kilka stabych punktow mogacych miec
implikacje dla stabilnosci finansowej. Gtownym obszarem, na ktorym réwniez w 2012 r.

ERRS koncentrowata swoja dziatalno$¢ w zakresie monitorowania ryzyka, byty wzajemne
powigzania w obrebie sektora finansowego i ryzyko epidemii. Przeprowadzone przez ERRS
oceny reform regulacyjnych bedacych w fazie planowania lub realizacji objety przede wszystkim
prace dotyczace infrastruktury rynku, np. kontrahentéw centralnych, oraz opracowywanie
instrumentdw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ponadto ERRS monitorowata
ekspozycje sektora finansowego na dtug panstwowy. Za istotne zrodto ryzyka systemowego
uznano takze metody wyceny stosowane przez branze funduszy rynku pienieznego.

Przy ocenie zmian unijnej architektury finansowej ERRS w dalszym ciggu kierowata sie
swoim podwaojnym celem: zapobiegania ryzyku systemowemu dla unijnego systemu
finansowego i tagodzenia tego ryzyka, z uwzglednieniem potrzeby wspierania sprawnego
funkcjonowania rynku wewnetrznego i ozywienia gospodarczego. Zalecenia skierowane do
panstw cztonkowskich i instytucji UE od stycznia 2012 r. dotyczyty: i) finansowania instytucji
finansowych, ii) funduszy rynku pienieznego, iii) ustanowienia ramowych zasad stosowania
instrumentdw makroostroznosciowych. Prowadzono takze prace poswiecone aktualnym
kwestiom makroostroznosciowym, takim jak ryzyko epidemii, rownolegty sektor bankowy,
transakcje finansowania papieréw wartosciowych oraz aspekt stabilnosci systemowe;j

w przysztych aktach legislacyjnych UE.

W analizowanym okresie ERRS podjeta szereg dziatan na rzecz lepszej rozliczalnosci

i zapewnienia realizacji wydanych przez siebie zalecen — poprzez przestuchania, dziatania
nagtasniajace oraz ulepszone narzedzia komunikacji. ERRS opracowata takze ramowe
zasady obiektywnej i spojnej oceny wdrozenia zaleceh przez adresatow. Obecnie, zgodnie
z rozporzadzeniem w sprawie ERRS, prowadzona jest weryfikacja tego organu.
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© Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego

Adres

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Telefon
+49 69 1344 0

Internet
http://www.esrb.europa.eu

Faks
+49 69 1344 6000

Wiszelkie prawa zastrzezone.
Zezwala sie na wykorzystanie do celow edukacyjnych i niekomercyjnych pod warunkiem
podania Zrodta.

Datq granicznq dla danych uwzglednionych w niniejszym raporcie byt 30 kwietnia 2013 r.

Polska wersja Raportu Rocznego 2012 Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego obejmuje
przedmowe i streszczenie. Petny raport w jezyku angielskim jest dostepny na stronie
internetowej ERRS (http://www.esrb.europa.eu).
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