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Uvodné slovo

S potedenim vam predkladdm prvd vyronu spravu Europskeho
vyboru pre systémové rizika (European Systemic Risk Board —
ESRB), ktory bol zriadeny v decembri 2010 ako nezavisly organ
Eurdpskej unie (EU) zodpovedny za makroprudencialny dohlad
nad jej financnym systémom.

Pocas prvého roka svojej existencie Celil vybor ESRB mimoriadne
naro¢nému ekonomickému a financ¢nému prostrediu.
Vzhladom na potrebu zalat sa zaoberat mnohymi systémovymi
rizikami, ktoré z tejto situacie vyplynuli, bolo potrebné uviest
vybor do prevadzky ¢o najrychlejsie. Pocas vacsiny prvého roka
stal na Cele ESRB Jean-Claude Trichet, ktorému by som sa pri

Mario Draghi tejto prilezitosti rad podakoval.
predseda Eurdpskeho
vyboru pre systémové rizikd

Od zaciatku roka 2011 ESRB pravidelne hodnotil systémové
rizikd ohrozujuce finan¢ny systém EU. V tomto smere bola kli¢ovou otazka vzajomného
pOsobenia medzi Uverovou schopnostou europskych Statov, rastucimi tazkostami bank pri
ziskavani financnych zdrojov a spomalujucim sa hospodarskym rastom. ESRB okrem toho
prijal tri verejné odporucania, a to v suvislosti s i) poskytovanim Uverov v cudzich menach, ii)
financovanim uverovych institucii v americkych dolaroch a iii) makroprudencialnym mandatom
vnutrostatnych organov. V sucasnosti ESRB pracuje na vytvoreni prisluSného mechanizmu
nadvaznych opatreni v sulade so zasadou ,konaj alebo vysvetli”. V priebehu roka ESRB v ramci
budovania zakladov makroprudencialnej politiky v EU tieZ preveroval makroprudencialne aspekty
pripravovanych pravnych predpisov EU, predovsetkym v otazke poZiadaviek na kapitaloveé
vybavenie bank a trhovej infraStruktury, a svoje stanoviska k makroprudencialnym otazkam
predkladal legislativnym organom EU.

Tato sprava bola vypracovana v sulade s ¢lankom 19 nariadenia o ESRB1, ktoré stanovuije,

Ze ,,aspon raz ro¢ne a v pripade rozsiahlych financnych otrasov aj Castejsie je predseda ESRB
pozvany na ro¢né vypocutie v Eurdpskom parlamente v stvislosti so zverejnenim vyrocnej spravy
ESRB Eurdpskemu parlamentu a Rade”. Bude mi ctou predniest tuto prvu vyrocnu spravu Vyboru
Eurdpskeho parlamentu pre hospodarske a menové zalezitosti v ramci verejného vypocutia,
ktoré sa uskutocni 31. maja 2012.

Frankfurt nad Mohanom maj 2012

SMAans Y

Mario Draghi
predseda ESRB

1 Nariadenie (EU) €. 1092/2010 Eurépskeho parlamentu a Rady z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade
Eurdpskej Unie nad financnym systémom a o zriadeni Europskeho vyboru pre systémové rizika.
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Zhrnutie

Toto je prva vyrocna sprava Eurépskeho vyboru pre systémové rizika (European Systemic
Risk Board — ESRB). Bola vypracovana v sulade s nariadenim o ESRB?. Sprava ma nasledujucu
Strukturu: Cast 1 uvadza prehlad uloh a fungovania vyboru ESRB, Cast 2 opisuje Cinnosti,
ktoré ESRB vykonava od svojho zalozenia v decembri 2010, a ¢ast 3 informuje o viacerych
zalezitostiach, ktorymi sa vybor ESRB zaoberal pocas sledovaného obdobia.

Prva Cast sa zacina prehladom hlavnych krokov postupu zalozenia vyboru ESRB, ktory

bol zavfSeny v decembri 2010, ked'vstupilo do platnosti nariadenie o ESRB. Nasleduje

popis hlavnych Uloh ESRB ako nezavislého organu Eurépskej unie (EU) zodpovedného za
makroprudencialny dohlad nad finanénym systémom EU. Patri medzi ne analyza rizik, vydavanie
varovani a odporucani (verejnych alebo dévernych) a monitorovanie ich dodrziavania. Tato cast
tiez opisuje institucionalny ramec ESRB, ktory zahffa generalnu radu, riadiaci vybor, poradny
vybor pre vedecké otazky (Advisory Scientific Committee — ASC) a poradny vybor pre technické
otazky (Advisory Technical Committee — ATC). Implementacia inStitucionalneho ramca prebehla
v kratkom case na zaklade viacerych rozhodnuti prijatych na zaciatku roka 2011.

Druha Cast obsahuje prehlad cCinnosti ESRB v oblasti identifikacie a hodnotenia rizik ohrozujucich
finan¢ny systém EU. V rdmci tejto Ulohy generalna rada pravidelne diskutuje o systémovych
rizikach a uskutocnuje podrobné analyzy zranitelnych miest v ramci financného systému.
VyuZiva pritom pravidelné vstupy Europskej centralnej banky (ECB), troch eurdpskych organov
dohladu (European Supervisory Authorities — ESA), Europskej komisie a vyborov ASC a ATC.

V roku 2011 sa ESRB zaoberal rizikami vyplyvajucimi zo systémovej povahy krizy, ale aj
SpecifickejSimi rizikami, v suvislosti s ktorymi boli v mnohych pripadoch vydané varovania alebo
odporucania. V tejto Casti sa tieZ opisuje spdsob, akym ESRB v roku 2011 prispel k vytvoreniu
stabilnych makroprudencialnych rémcov na urovni EU i jednotlivych krajin. Sucastou tejto ulohy
bolo stanovenie zakladnych zasad, ktorymi sa maju riadit mandaty vnutrostatnych organov
makroprudencialneho dohladu, ako aj poskytnutie stanovisk k makroprudencialnym aspektom
vybratych ¢asti navrhov pravnych predpisov EU, ktoré maju svojim rozsahom pdsobenia

velky vplyv na makroprudencialny dohlad v najblizSom obdobi. Patril medzi ne predovsetkym
navrh smernice a nariadenia o kapitalovych poziadavkach pre uverové instittcie (CRD a CRR)

a navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o mimoburzovych derivatoch, centralnych
protistranach a archivoch obchodnych udajov (EMIR). Vo svojich vyhlaseniach ESRB zd6razioval
ddlezitost toho, aby mali kompetentné vnutrostatne organy v ramci rieenia systémovych rizik

k dispozicii adekvatne prostriedky a flexibilitu. Jednym zo Specifickych aspektov smernice CRD

a nariadenia CRR, ktorymi sa ESRB zaoberal, bolo zavedenie proticyklickej kapitalovej rezervy

v ramci dohody Bazilej Ill. Druha Cast napokon informuje o praci ESRB v ramci zakladnych analyz
makroprudencialneho dohladu a vyvoja analytickych nastrojov s cielom doplnit chybajlce Udaje
tykajuce sa faktorov, ktoré mdzu suvisiet s hromadenim systémovych rizik (napr. tiefiovy bankovy
sektor a vzajomna prepojenost a vyskyt novych systémovych aktérov).

2 Clanok 19 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 Eurépskeho parlamentu a Rady z 24. novembra 2010 o makroprudencialnom
dohlade Eurdpskej Unie nad finanénym systémom a o zriadeni Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd, ktory stanovuje,
Ze ,aspon raz ro¢ne a v pripade rozsiahlych financnych otrasov aj Castejsie je predseda ESRB pozvany na rocné vypocutie v
Europskom parlamente v suvislosti so zverejnenim vyrocnej spravy ESRB Eurdpskemu parlamentu a Rade”.

ESRB Vyrocna sprava 2011 — Zhrnutie 5



Tretia Cast ma za ciel zlepsit informovanost verejnosti o makroprudencialnom dohlade a prinasa
zrozumitelny prehlad réznych otazok, ktorymi sa ESRB v roku 2011 zaoberal. Ide predovsetkym
o makroprudencialny mandat vnutrostatnych organov, poskytovanie Uverov v cudzej mene,
financovanie v americkych dolaroch a , retailizaciu” komplexnych finanénych produktoy,

t. j. spristupnenie (zo strany financnych institucii) komplexnych financnych produktov, ako
napriklad Struktdrovanych produktov a niektorych komplexnych produktov obchodovanych na
burze, retailovym investorom.

Pokial'ide o makroprudencialny mandat vnutrostatnych organov, vysledkom prace ESRB bolo
prijatie verejného odporucania so suborom ,zakladnych zasad” stanovovania vnutrostatnych
makroprudencialnych mandatov. V suvislosti s otazkou poskytovania Uverov v cudzej mene ESRB
dospel k zaveru, Ze nadmerné poskytovanie Uverov v cudzej mene moéze v dotknutych krajinach
vyvolat systémove dosledky a mbze mat potencial cezhranicnej kontaminacie. Rozhodol preto

o vydani verejného odporucania, na zaklade ktorého mali prislusné organy prijat napravné
opatrenia. V pripade financovania v americkych dolaroch ESRB uznal potrebu prijat kroky

s cielom zabranit v strednodobom horizonte opatovnému vzniku problémov s financovanim
bank EU v americkych dolaroch, k akym doslo pocas krizy, a kompetentnym organom vydal
prislu$né odporucania. Co sa tyka ,retailizacie” komplexnych finan¢nych produktov, ESRB dospel
k zaveru, Ze je potrebné sa dalej zaoberat najma rizikom postupného zaniku retailizacie ako
zdroja financovania konkrétnych bank. Touto otazkou sa zaroven podrobnejsie zaobera nedavno
zriadena skupina odbornikov na financovanie bank.
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© Eurdpsky vybor pre systémové rizika
Adresa

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt nad Mohanom

Nemecko

Telefon
+49 69 1344 0

Internetova stranka
http://www.esrb.europa.eu

Fax
+49 69 1344 6000

VSetky prdva vyhradené.
Kopirovanie na vzdeldvacie a nekomercné ucely je povolené pod podmienkou uvedenia zdroja.

Driom uzadvierky tdajov uvedenych v tejto sprdave bol 15. april 2012.

Tento dokument obsahuje slovensky preklad dvodného slova a zhrnutia vyrocnej spravy ESRB za
rok 2011. Viac informdcii ndjdete v Uplnej anglickej verzii na adrese www.esrb.europa.eu.

ISSN 1977-5253 (online verzia)
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