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ElOszo

Orémmel mutatom be az Eurépai Rendszerkockazati Testulet
(ERKT) elsé Eves jelentését. A 2010 decemberében alapitott
fuggetlen eurdpai unios (EU) testllet feladata az unid pénzugyi
rendszerének makroprudencialis felvigyazasa.

A testllet fennallasa elsé évében rendkivil nehéz gazdasagi

és pénzugyi kornyezetben taldlta magat. Hogy az ebbdl eredd
sokfele rendszerszintl kockazatot kezelni tudja, rovid idén belll
teljesen mikddoképessé kellett valnia. Munkajat az elsé év
legnagyobb részében Jean-Claude Trichet vezette, ezért neki
kulon is szeretnék koszonetet mondani.

Mario Draghi Az ERKT 2011 elejétdl rendszeres id6kozonkeént attekinti az
az ERKT elndke EU pénzligyi rendszeréhez kapcsolddo rendszerkockazatokat.
Ebben a tekintetben alapvet kérdés, hogy miként hat

egymasra az europai allamok hitelképessége, a bankok fokozddo finanszirozasi nehézségei,
valamint a gyenguld gazdasagi névekedés. Az ERKT harom nyilvanos ajanlast fogalmazott meg:
i) a devizaalapu hitelezésrdl; i) a hitelintézetek USA-dollar alapu finanszirozasardl; és iii) az
orszagos hatodsagok makroprudencialis megbizatasarol. Jelenleg van folyamatban az dgynevezett
cselekvés vagy indoklas (act or explain) rendszernek megfeleld nyomon kévetési mechanizmus
kidolgozasa. Végezetll az év soran sikerilt leraknia az EU makroprudencialis politikajanak
alapjait; a munka soran attekintették a bankok t8kekdvetelményeirdl és a piaci infrastrukturakrol
készul6 EU-s jogszabalyok makroprudencialis aspektusait, valamint az EU jogalkoto testlletei elé
tartak aggodalmaikat.

Ez a jelentés az ERKT-rél szolo rendelet’ 19. cikkével dsszhangban keszilt, amely megallapitja,
hogy ,az ERKT elndkét évente legalabb egyszer, és kiterjedt pénzlgyi zavarok esetén ennél
gyakrabban meghivjak az Eurdpai Parlamentben az ERKT altal az Eurdpai Parlament és a Tanacs
szamara készitett éves jelentésének kdzzétételekor megrendezett éves meghallgatasra”. Nekem
jutott a megtiszteld feladat, hogy a 2012. majus 31-én tartando nyilvanos meghallgatason az
elsé Eves jelentést az Europai Parlament Gazdasagi és Monetaris Ugyek Bizottsaga (ECON) elé
tarjam.

Majna-Frankfurt, 2012. majus

MAern Ly

Mario Draghi
az ERKT elndke

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénzligyi rendszer eurépai unios makro-
prudencidlis felligyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockazati Testllet létrehozasarol.
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Vezet6i dsszefoglald

Az Eurdpai Rendszerkockazati Testulet (ERKT) elsd izben készit éves jelentést, amely az ERKT-rol
520106 rendeletben? el8irtakat kdveti. A dokumentum felépitése a kdvetkez8: az elsd fejezet az
ERKT szerepét és mikddését mutatja be; a masodik fejezet attekinti a testllet 2010. decemberi
felallitasa Ota végzett munkajat; a harmadik pedig beszamol azokrdl a kérdésekrdl, amelyekkel a
testllet a targyid@szakban foglalkozott.

Az elsé fejezet el@szor az ERKT megalapitasanak fébb allomasait tekinti at, amelyek kézul a
legfontosabb a testiletrdl sz6ld rendelet 2010. decemberi hatalyba |épése. Ezutan ratér az
ERKT mint az Eurdpai Unio (EU) pénzugyi rendszerének makroprudencialis felvigyazasaért
felelds fuggetlen intézmény fébb feladatainak ismertetésére. Ezek a kockazatelemzés, (nyilvanos
vagy bizalmas) figyelmeztetés és ajanlas kiadasa, valamint utobbiak betartasanak ellendrzése.

A fejezet vége az ERKT intézményi strukturajaval foglalkozik, amely az igazgatotanacsbdl, az
iranyitobizottsagbol, a tudomanyos tanacsado bizottsagbol (ASC) és a szakmai tanacsadd
bizottsagbol (ATC) all. Az intézményi strukturat rovid idé leforgasa alatt épitették ki tobb, 2011
elején hozott hatarozat alapjan.

A masodik fejezet el8szér az ERKT-nek az EU pénzlgyi rendszerét érintd kockazatok
felismeréséhez és vizsgalatahoz kapcsolédd munkajat mutatja be. Ennek a tevékenységnek a
keretében az igazgatdtanacs rendszeresen megyvitatja a rendszerkockazatokat, és mélységében
attekinti a pénzugyi rendszer sérilékeny pontjait. Tevékenységében rendszeres jelleggel részt
vesz az Eurdpai Kézponti Bank (EKB), a harom eurdpai felligyelet (ESA), az Eurdpai Bizottsag,
az ASC és az ATC. A testulet a rendszerszint( valsagbol eredd kockazatok kezelése mellett
2011-ben néhany egyedi kockazattal is foglalkozott, és ezekkel kapcsolatban tébb izben is
figyelmeztetést és ajanlast adott ki. A fejezet ezutan bemutatja, milyen szerepet jatszott az
ERKT 2011-ben mind az unié, mind az egyes orszagok szintjén a szilard makroprudencialis
struktura kialakitasaban. Feladata volt az orszagos makroprudencialis hatésagok mandatumat
alakité iranyelveknek a kidolgozasa, valamint egyes makroprudencialis felvigyazoi szempontbol
kiemelt EU-s jogszabalytervezetek makroprudencialis vetuletének véleményezése, kulonds
tekintettel ezek intervencios szerepének hataraira. Kiemelendd ezek kozul a hitelintézetek
t8kekovetelményeirdl szol6 iranyelv- és rendeletjavaslat (CRD/CRR), valamint az Europai
Parlament és a Tanacs rendeletjavaslata a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a

kézponti szerz6dd felekrdél és a kereskedési adattarakrol (EMIR). Az ERKT iranymutatasaiban
hangsulyozzak, mennyire fontos garantalni, hogy az illetékes orszagos hatésagok megfeleld
mozgasteret és rugalmassagot kapjanak a rendszerkockazatok kezelése terén. A CRD/CRR-rel
kapcsolatos egyik fontos kérilmeény, amelyet az ERKT figyelembe vett, a Bazel Ill egyezmény
értelmében bevezetendd anticiklikus tékepuffer. A fejezetben harmadikként a makroprudencialis
felvigyazashoz szikséges mélyrehatd elemz8i munkarol és az analitikus eszkédztar kifejlesztésérdl
olvashatunk, amivel a cél azoknak a hianyzé ismereteknek a potlasa, amelyek kapcsolatban
allhatnak a rendszerkockazatok felhalmozddasaval (ilyen példaul az arnyék-bankrendszer,
valamint Uj rendszerszereplék felbukkanasa, dsszekapcsolodasa).

2 Lasd a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudencidlis feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockazati Testllet |étre-
hozasarol sz6l6 2010. november 24-i 1092/2010/EU rendelet 19. cikkét, amely megallapitja, hogy ,az ERKT elnokét évente
legalabb egyszer, és kiterjedt pénzlgyi zavarok esetén ennél gyakrabban meghivjék az Eurdpai Parlamentben az ERKT altal az
Eurdpai Parlament és a Tanacs szamara készitett éves jelentésének kozzétételekor megrendezett éves meghallgatasra”.
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Végezetul a makroprudencialis felvigyazasrél sz616 tajékoztatas érdekében a harmadik
fejezetben a nem szakmai kdzonség is értesllhet az ERKT-t 2011 folyaman foglalkoztaté néhany
kérdésrdl. llyen példaul az orszagos hatdsagok makroprudencialis mandatuma, a devizalapu
hitelezés, az USA-dollar alapu finanszirozas, vagy az a ,retailisation”-nek nevezett gyakorlat,
hogy a pénzlgyi intézmények egyes komplex pénzugyi termékeket (strukturalt termékek,
komplex t8zsdei termékek) szélesebb befektetdi kor szamara értékesitenek.

Az orszagos hatdsagok makroprudencialis mandatumaval kapcsolatban az ERKT munkajanak
eredmeényeként elfogadtak egy nyilvanos ajanlast, amely az orszagos makroprudencialis
mandatumok fejlesztését segitd iranyelveket tartalmazza. A testllet a devizaalapu hitelnydjtas
kérdésében arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a magas szint(i devizahitelezés az érintett
orszagok szempontjabdl rendszerszintl kdvetkezményekkel jarhat, ezenkivil orszaghataron
atnyulo fertézés kockazatat is magaban hordozza. Ezért nyilvanos ajanlast adott ki, amelyben
a fenti probléma orvoslasat célzé intézkedéseket javasol az illetékes hatdsagoknak. Az
USA-dollarban denominalt finanszirozas esetében az ERKT szerint lépéseket kell tenni

annak érdekében, hogy kdzéptavon meg lehessen eldzni azoknak a valsag alatt tapasztalt
feszlltségeknek az ismételt megjelenését, amelyek az EU-beli bankok USD-finanszirozasabol
szarmaznak. Ennek érdekében ajanlasokat bocsatott ki az illetékes hatdsagok szamara. Ami

a komplex pénzlgyi termékek szélesebb Ugyfélkdr szamara vald értékesitését illeti, az ERKT
megallapitasa szerint tovabbi munkara van sziikség, kilonos tekintettel arra a kockazatra, hogy
néhany bank esetében ez a finanszirozasi forras elapadhat. A kérdéssel a banki finanszirozas
témakarével foglalkozo, a kdzelmultban feldllitott szakértdi csoport kézelebbrdl is foglalkozik.
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Kaiserstrasse 29
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Telefon
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Web
http://www.esrb.europa.eu
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+49 69 1344 6000

Valamennyi jog fenntartva.

A kiadvdny kizdrolag oktatdsi és nem kereskedelmi célbdl, a forrds feltintetésével

sokszorosithato.

A jelentésben szerepld adatgydjtés lezdrdsdnak idSpontja: 2012. dprilis 15.

Jelen kiadvdny az ERKT 2011. évi éves jelentése elGszavdnak és vezetdi dsszefoglalojanak
magyar forditdsdt tartalmazza. Tovdbbi részletek az angol nyelvi jelentésben taldlhatok,
amely a www.esrb.europa.eu linken tekinthetd meg.
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