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Uvodni slovo

S potédenim Vam predkladam prvni ViyrocCni zpravu Evropskeé
rady pro systémova rizika (ESRB), ktera byla zalozena v prosinci
2010 jako nezavisla instituce Evropské unie (EU) odpoveédna za
makroobezietnostni dohled nad financnim systémem.

V prvnim roce existence byla ESRB konfrontovana s mimoradné
naroCnym hospodafskym a financnim prostfedim. Pro Fedeni
celé Skaly s tim spojenych systémovych rizik bylo nezbytné, aby
zacala fungovat velmi rychle. U jejiho , kormidla” byl po vétSinu
roku Jean-Claude Trichet, kterému bych rad timto slozil poctu.

Od pocatku roku 2011 ESRB pravidelné vyhodnocovala
Mario Draghi systémova rizika pro financni systém EU. V tomto ohledu se
predseda N ukazala jako klicova problematika vztahu mezi Uvéruschopnosti
Evropské rady pro systémovd rizika
evropskych statd, rostoucimi obtizemi bank pfi ziskavani
zdrojd financovani a oslabujicim hospodarskym rlistem. ESRB také vydala tfi doporuceni o:
i) poskytovani uvér( v cizich ménach, i) financovani Uvérovych instituci denominovaném
v americkych dolarech a iii) makroobezfetnostnim mandatu vnitrostatnich organ(. V soucasné
dobé vytvafi odpovidajici mechanismus naslednych krokd, a to v souladu se zasadou ,konej,
nebo vysvétli”. V neposledni fadé ESRB po cely rok v rdmci pfipravy zaklad( makroobezfetnostni
politiky v EU provéfovala makroobezretnostni aspekty navrhovanych pravnich predpisd EU —
zejména v otazce kapitalovych pozadavkd bank a trzni infrastruktury — a své obavy zjisténé pfi
vykonu makroobezfetnostniho dohledu sdélila legislativnim organdm EU.

Zprava byla pfipravena v souladu s ¢lankem 19 nafizeni o ESRB', ktery stanovuje, Ze ,alespon
jednou rocné, a v pfipadé rozsahlych financnich problém0 i castéji, je pfedseda ESRB zvan na
kazdorocni slySeni pofadané v Evropském parlamentu vzdy po zvefejnéni vyrocni zpravy ESRB
podavane Evropskému parlamentu a Radé”. Bude mi cti pfedlozit tuto prvni Vyrocni zpravu
Hospodafskému a ménovému vyboru Evropského parlamentu béhem vefejného slyseni dne

31. kvétna 2012.

Frankfurt nad Mohanem, kvéten 2012

SMAanis 4,

Mario Draghi
pfedseda ESRB

' Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezietnostnim dohledu nad
finan¢nim systémem na Urovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika.
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Shrnuti

Toto je prvni vyrocni zprava Evropske rady pro systémova rizika (ESRB). Zprava byla vypracovana
v souladu s nafizenim ESRB2. Struktura této zpravy je nasleduijici: ast 1 popisuje Ulohu a
fungovani ESRB, Cast 2 obsahuje prehled Cinnosti vykonavanych ESRB od jejiho vzniku v prosinci

2010 a &ast 3 uvadi celou fadu otazek, kterymi se ESRB ve sledovaném obdobi zabyvala.

Cast 1 zacina prehledem hlavnich krok(i vedoucich ke vzniku ESRB, které vyvrcholily v prosinci
2010, kdy vstoupilo v platnost nafizeni o ESRB. Dale popisuje hlavni Ukoly ESRB jako nezavislé
instituce Evropské unie (EU) odpovédné za makroobezietnostni dohled nad financnim
systémem EU. K témto Ukoldm patfi provadéni analyz rizik, vydavani upozornéni a doporuceni
(ktera mohou byt vefejna nebo ddvérna) a sledovani, jak jsou tato doporuceni dodrZzovana.

V neposledni fadé popisuje tato Cast institucionalni ramec ESRB, do néhoz patfi generalni rada,
ridici vybor, poradni védecky vybor (ASC) a poradni technicky vybor (ATC). Institucionalni ramec
byl zaveden béhem kratké doby na zakladé nékolika rozhodnuti prijatych na zacatku roku 2011.

Cast 2 obsahuje zaprvé prehled o ¢innosti ESRB z hlediska identifikace a hodnoceni rizik pro
financni systém EU. Za timto Ucelem generalni rada, za pfispéni Evropské centralni banky
(ECB), v3ech tfi evropskych organt dohledu, Evropské komise, ATC a ASC, provadi pravidelnou
vyménu nazorl o systémovych rizicich a hloubkovy pfezkum slabin finan¢niho systému. ESRB
se v roce 2011 zabyvala riziky vychazejicimi ze systémového charakteru krize i specifictéjSimi
riziky a v fadé pfipadd vydala upozornéni nebo doporuceni. Zadruhé tato ¢ast popisuje podil
ESRB v roce 2011 na zavedeni vhodnych makroobezietnostnich rdmcl jak na Urovni EU, tak
na vnitrostatni Urovni. Byl tak identifikovan soubor hlavnich zasad, které by mély byt zakladem
pro vytvafeni mandatd vnitrostatnich organt makroobezfetnostniho dohledu, a ESRB poskytla
stanoviska k makroobezfetnostnim aspektlim vybranych asti navrhd pravnich predpisd EU,
které maiji z hlediska rozsahu zasah( vyznamny dopad na makroobezietnostni dohled v dalSim
obdobi. K nim patfily pfedevsim pfedloha smérnice a nafizeni o kapitalovych pozadavcich pro
Uvérové instituce (CRD/CRR) a navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o OTC derivatech,
Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaji (EMIR). Ve svych zpravach ESRB
zdUraznila vyznam dostatecného rozsahu plsobnosti a pruznosti pfislusnych vnitrostatnich
organ(, kterou by pfi fedeni systémovych rizik mély mit. Jeden z konkrétnich aspektl CRD/
CRR posuzovany ESRB bylo zavedeni proticyklického kapitalového polStare podle dohody
Basel Ill. Zatfeti tato Cast podava informace o ¢innosti ESRB pfi provadéni analyzy zakladnich
ukazatell pro makroobezfetnostni dohled a vyvoj analytickych nastrojd s cilem vyplInit mezery
ve znalostech o tématech, kterd se mohou tykat narlstu systémovych rizik (napf. stinovy
bankovni sektor a faktor propojenosti i vznik novych systémovych hracd).

S cilem zvysit obecné povédomi o makroobezietnostnim dohledu se pak v &asti 3 pfistupnym
zpUsobem vysvétluje celd fada otazek, jimiz se ESRB v roce 2011 zabyvala. Patfi k nim:
makroobezietnostni mandat vnitrostatnich organ(, poskytovani uvérl v cizich ménach,
financovani v americkych dolarech a tzv. retailizace slozitych finan¢nich produktd, tj. marketing

2 Viz ¢lanek 19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezietnostnim
dohledu nad finan¢nim systémem na urovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika, ktery stanovuje,

Ze ,alespori jednou ro¢né, a v pfipadé rozsahlych financnich problémd i castéji, je predseda ESRB zvan na kazdorocni slySeni
pofadané v Evropském parlamentu vzdy po zvefejnéni vyrocni zpravy ESRB podavané Evropskému parlamentu a Radé”.
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sloZitych financnich produktd, jako jsou strukturované produkty a nékteré slozité burzovni
produkty, retailovym investorlim ze strany financnich instituci.

Pokud jde o makroobezietnostni mandat vnitrostatnich organd, prace ESRB vedla k pfijeti
verejného doporuceni obsahujiciho soubor ,hlavnich zasad” s cilem pomoci pfi pfipravé
vnitrostatnich makroobezietnostnich mandatd. V oblasti poskytovani Uvérl v cizich ménach
dosla ESRB k zavéru, Ze vysoka mira Uvérovani v cizich ménach mdze mit pro dotené zemé
systematické dopady a zaroven predstavovat potencial pro Sifeni nakazy do dalSich zemi.
Rozhodla se proto vydat vefejné doporuceni, aby pfislusné organy pfijaly napravna opatreni.
V pfipadé financovani denominovaného v americkych dolarech ESRB usoudila, Ze je tfeba
podniknout kroky, které by ve stfednédobém horizontu zabranily opétovnému vzniku napéti
pfi dolarovem financovani bank v zemich EU, k némuz doSlo béhem krize, a vydala pfislusSnym
organlim odpovidajici doporuceni. Co se tyce tzv. retailizace slozitych finan¢nich produktd, dosla
ESCB k zavéru, ze je treba se touto otazkou dale zabyvat, a to zejména pokud jde o riziko, ze
by retailizace jako zdroj financovani urcitych bank mohla vymizet. Toto téma nyni podrobnéji
zkouma nedavno vytvofena expertni skupina zabyvajici se financovanim bank.
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© Evropska rada pro systémova rizika
Adresa

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt am Main

Némecko

Telefon
+49 69 1344 0

Internet
http://www.esrb.europa.eu

Fax
+49 69 1344 6000

Vsechna prdva vyhrazena.
Zhotoveni kopii pro vzdéldvaci a nekomercni ucely je povoleno s uvedenim zdroje.

Uzdvérka udaji pro tuto zprdvu byla 15. dubna 2012.

Toto je Cesky preklad Uvodniho slova a Shrnuti Viyrocni zprdvy ESRB 2011. Vice informaci je
k dispozici v uplném, anglickém znéni této zprdvy na adrese: www.esrb.europa.eu.

ISSN 1977-5121 (online verze)



7
77
777
7777
777777 /;,
N A —=
\—" llll&ljll

N =

[N
[\ \N_—=





