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(Uznesenia, odporiicania a stanoviskd)

ODPORUCANIA

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RIZIKA

ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 15. decembra 2020,

ktorym sa meni odporiicanie ESRB/2020/7 o obmedzeniach tykajdcich sa rozdelovania pocas
pandémie COVID-19

(ESRB/2020/15)

(2021/C 27/01)

GENERALNA RADA EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systémové
rizikd ('), a najmai na jeho ¢ldnok 3 ods. 2 pism. b), d) a f) a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na rozhodnutie Eur6pskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/1 z 20. janudra 2011, ktorym sa prijima
rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (?), a najmd na jeho ¢lanok 15 ods. 3 pism. ) a ¢lanky 18 az 20,

kedze:

(1) Pri vypuknuti pandémie COVID-19 Eurdpska rada pre systémové rizikd (ESRB) uznala, Ze je potrebné, aby si
finan¢né institticie zachovali vysokd droveni vlastnych zdrojov s cielom zmiernif systémové riziko a prispiet
k oziveniu hospodérstva. Na tieto tcely vydal ESRB odporti¢anie ESRB[2020/7 o obmedzeniach tykajicich sa
rozdelovania pocas pandémie COVID-19 (?), ktorého cielom bolo zabezpecit, aby si vietky finan¢né institacie,
ktoré mozu predstavovat riziko pre finan¢nd stabilitu, zachovali vysoki droven kapitdlu, a to tak, Ze sa nim
prislu§né orgdny vyzvali, aby poziadali finan¢né institicie, aby sa zdrzali rozdelovania pocas trvania pandémie
COVID-19, aspon v8ak do 1. janudra 2021.

(2)  Kriza COVID-19 pretrvava v Eurdpe aj na celom svete a s fiou pretrvdva aj neistota, aky bude mat dopad na
ekonomiku a finan¢éné institdcie, priom existuje riziko daldieho zhorSovania zdravotnych a hospodarskych
podmienok. Trhy a prislusné orgdny nemaji k dispozicii informécie o dlhodobych dopadoch krizy na finanény
sektor a tverové trhy. Financné institticie s tiez nadalej vyrazne zdvislé na podpore verejnej politiky. Zabezpecenie
nepretrzitého riadneho fungovania financného systému je nesmierne dolezité. Vynimocné predlzenie obmedzenia
vypldcania z dévodu neistoty, pokial ide o budici makroekonomicky vyvoj, prispieva k dosiahnutiu tohto ciela
tym, Ze umoZiiuje, aby si finan¢né institiicie zachovali dostatocne vysokii troven kapitdlu s cielom zmiernit
systémové riziko a prispiet k oZiveniu hospoddrstva. Zdroveri ESRB ocefiuje pokroky dosiahnuté prislusnymi
orgdnmi a finanénymi institdciami pri vyrovndvani sa s doteraj$imi dopadmi pandémie. ESRB

() U.v.EUL 331, 15.12.2010,s. 1.

@ U.v.EUC 58,24.2.2011,s. 4.

() Odporticanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2020(7 z 27. mdja 2020 o obmedzeniach tykajiicich sa rozdelovania
pocas pandémie COVID-19 (U. v. EU C 212, 26.6.2020, s. 1).
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si je takisto vedomd dolezitosti rozdelovania pre finan¢né institiicie, ktoré im umoziiuje zvySovat kapitdl
z vonkajSich zdrojov, kedZe odmenovanie investorov za ich investicie je zdsadné pre dlhodobii udrzatelnost
finan¢nych institicii a trhov. ESRB napriek tomu vyzyva v stvislosti s rozdelovanim na mimoriadnu opatrnost, aby
sa nim neohrozila stabilita finan¢ného systému a proces oZivenia, a domnieva sa, Ze akdkolvek tiroveri rozdelovania
by mala byt vyrazne nizsia ako v poslednych rokoch pred krizou COVID-19.

(3)  Odportcanie ESRB[2020/7 sa vztahuje aj na centrdlne protistrany vzhladom na ich systémovy vyznam pri
zictovani transakcii na finan¢énych trhoch. Zamyslanym cielom bolo zabranif akciondrom a vrcholovym
manazérom, aby prostrednictvom rozdelovania Cerpali prebytocny kapitdl centrdlnych protistrin v dobe, ked je
operaéné riziko — ktoré centrélne protistrany kryji svojimi vlastnymi zdrojmi, a nie prispevkami ztictovacich ¢lenov
— najzdvaznejsie, a to aj vzhladom na obmedzenia tyka Gice sa pritomnosti zamestnancov v kanceldridch centrdlnych
protistran. Stresové testovanie centralnych protistran v Unii, ktoré vykonal Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
po vypuknuti pandémie COVID-19, viak potvrdilo celkovii prevadzkovi odolnost centralnych protistran v Unii voci
spolo¢nym Sokom a viacndsobnym zlyhaniam, pokial ide o kreditné riziko, riziko likvidity a riziko koncentracie
v stvislosti so stresovymi situdciami (). Okrem toho je potrebné uviest, Ze k dnesnému diiu neboli preukazane
Ziadne systémové alebo procesné zlyhama Ucinnost opatreni zavedenych centralnymi protistranami na zniZenie
operatného rizika naznauje, Ze uz nie je potrebné zahrndt centrdlne protistrany do rozsahu pdsobnosti
odporicania ESRB[2020]7.

(4)  Opatrenia, ktoré st sicastou odporticania ESRB/2020/7, maji docasny charakter a ESRB bude aj nadalej sledovat
ich dopad na finan¢né instittcie a ich schopnost prispiet k oziveniu hospodérstva. Pri rozhodovani o tom, ¢i
a kedy st potrebné zmeny tohto odporicania, by mal ESRB okrem iného vziat do tvahy makroekonomicky
vyvoj a nové tdaje o stabilite finan¢ného systému.

(50  Oddiel 2 bod 5 odporticania ESRB[2020/7 stanovuje, Ze generdlna rada méZe rozhodndt, ¢i a kedy st potrebné
zmeny odportcania ESRB/2020/7. Takéto zmeny by mohli zahffiat najmi predfzenie obdobia, pocas ktorého sa
uplatiiuje odporticanie A.

(6)  Odporticanie ESRB[2020/7 by sa preto malo zodpovedajicim spdsobom zmenit,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

ZMENY
Odportcanie ESRB/2020/7 sa men takto:

1. Voddiele 1 sa odportéanie A nahrddza takto:

,Odporiicanie A - Obmedzenia tykajiice sa rozdelovania

Odportca sa, aby prislusné orgdny poziadali finan¢né instittcie, ktoré patria do ich pésobnosti v oblasti dohladu (*),
aby sa do 30. septembra 2021 zdrzali tychto krokov:

a) rozdelenie dividend alebo prevzatie neodvolatelného zdvizku rozdelit dividendy;

b) spatny nakup kmetiovych akeif;

¢) vytvorenie povinnosti zaplatit pohyblivi zlozku odmeny osobe zodpovednej za podstupovanie zdvaznych rizik,
ktoré maju za ndsledok zniZenie objemu alebo kvality vlastnych zdrojov okrem pripadov, ked finanéné institticie pri
uskutocneni tychto krokov postupuji s mimoriadnou opatrnosfou a takéto zniZenie nepresahuje konzervativnu
prahovi hodnotu stanovent prislusnym organom. Prislu§nym orgdnom sa odporica, aby sa zapojili do diskusii

s finan¢nymi institiciami predtym, ako financné institticie uskutocnia niektory z krokov uvedenych v pismendch a)

alebo b).

(*) Pozri tlaovil spravu ESMA: ” ESMA’s Third EU-Wide CCP Stress Test Finds System Resilient to Shocks ", ktord je dostupnd na: https:/|

www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks.


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma%E2%80%99s-third-eu-wide-ccp-stress-test-finds-system-resilient-shocks
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Toto odporticanie sa uplatiiuje na drovni skupiny v EU (alebo na individudlnej trovni, ak finan¢nd institticia nie je
stcastou skupiny v EU), a pripadne na subkonsolidovanej alebo individudlnej trovni.

(*) Nepatria sem pobocky finanénych institdcii.

2. Oddiel 2 bod. 1 ods. 1 sa meni takto :
a) pismeno b) sa nahrddza takto:
,b) ,Prislusny organ' je prisluiny organ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 40 nariadenia (EU) &. 575/2013, alebo orgdn

dohl'adu v zmysle ¢linku 13 bodu 10 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES. ()

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia
a zaistenia (Solventnost Il) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1)

b) pismeno c) sa nahrddza takto:
,¢) JFinanénd instittcia‘ je ktorykolvek z tychto podnikov, ktoré maju tstredie alebo sidlo v Unii:
i) institiicia, ako je vymedzend v clanku 4 ods. 1 bode 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
ii) poistoviia, ako je vymedzend v ¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138|ES;
iii) zaistovna, ako je vymedzena v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES.*;
¢) pismeno d) sa nahrddza takto:
,d) ,Osoba zodpovednd za podstupovanie zdvaznych rizik' je zamestnanec, ktory patri do kategdrie zamestnancov,
ktorych pracovnéd ¢innost md vyznamny vplyv na rizikovy profil financnej institdcie, vratane kategérie

zamestnancov uvedenej v ¢ldnku 92 ods. 2 smernice 2013/36/EU alebo v clanku 275 ods. 1 pism. c)
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35 (¥).

(*) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa doplia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/138 | ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II) ( U. v. EU L 12,
17.1.2015,s. 1).

3. Voddiele 2 bode 3 sa vklada tento odsek:
,1a. Prinastaveni konzervativnej prahovej hodnoty by mali prislusné orgdny nalezite zohladnit:

a) ciele tohto odportéania, najma potrebu, aby finan¢né institticie zachovavali dostato¢ne vysoki trover kapitlu
— aj so zohladnenim vyvoja Grovne kapitdlu — s cielom zmiernit systémové riziko a prispiet k oZiveniu
hospodarstva, s prihliadnutim na rizikd spocivajiice v zhorSeni solventnosti spolo¢nosti a domdcnosti
v stivislosti s pandémiou;

b) potrebu zabezpeit, aby celkové vyska rozdelovania uskuto¢fiovaného finanénymi institiciami, ktoré patria do
ich prédvomoci v oblasti dohladu, bola podstatne nizsia, ako v poslednych rokoch predchddzajicich krize
COVID-19;

¢) $pecifikd jednotlivych sektorov, ktoré patria do ich pdsobnosti.”

4. Oddiel 2 bod 4 sa nahrddza takto:

4. Lehoty na uskuto¢nenie nadvizujiicich krokov

V stilade s ¢lankom 17 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 st adresati povinni informovat Eurépsky parlament, Radu,
Komisiu a ESRB o opatreniach prijatych v reakcii na toto odpordcanie alebo nélezite odovodnit pripadni
necinnost. Kazdy z adresdtov sa vyzyva, aby do 15. oktobra 2021 predlozil spravu o vykondvani odporacania A.“
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5. Oddiel 2 bod 5 sa nahrddza takto:

,5. Zmeny tohto odporiicania

Generdlna rada do 30. septembra 2021 rozhodne, ¢&i a kedy st potrebné zmeny tohto odportcania, pricom okrem
iného zohladni makroekonomicky vyvoj a nové daje o stabilite finan¢ného systému.

6. Voddiele 2 bode 6 s ndzvom ,Monitorovanie a hodnotenie“ sa vkladé tento odsek:

,3. Sekretaridt ESRB bude pomdhat adresitom tak, Ze zabezpeci koordindciu poddvania sprav a poskytne prislusné
vzory a v pripade potreby spresni postup a lehoty na uskuto¢nenie nadvazujuicich krokov.”

7. Priloha s ndzvom ,Ozndmenie ¢innostiach vykonanych v reakcii na toto odporicanie” sa vypusta.

Vo Frankfurte nad Mohanom 15. decembra 2020

Vediici sekretaridtu ESRB
v mene Generdlnej rady ESRB
Francesco MAZZAFERRO
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