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(Rizoluzzjonijiet, rakkomandazzjonijiet u opinjonijiet)

RAKKOMANDAZZJONIJIET

BORD EWROPEW TAR-RISKJU SISTEMIKU

RAKKOMANDAZZJONI TAL-BORD EWROPEW DWAR IR-RISKJU SISTEMIKU
tal-21 ta’ Settembru 2011

dwar self fmunita barranija

(BERS/2011/1)
(2011/C 342/01)

IL-BORD GENERALI TAL-BORD EWROPEW DWAR IR-RISKJU SISTE-
MIKU,

Wara li kkunsidra r-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-
sorveljanza makroprudenzjali fl-Unjoni Ewropea tas-sistema
finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Siste-
miku (*), u b'mod partikolari l-Artikolu 3(2)(b), (d) u () u I-
Artikoli 16 sa 18 tieghu,

Wara li kkunsidra d-Decizjoni BERS[2011/1 tal-Bord Ewropew
dwar ir-Riskju Sistemiku tal-20 ta’ Jannar 2011 li tadotta 1-
Regoli tal-Procedura tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Siste-
miku (3, u b'mod partikolari I-Artikoli 15(3)(e) u I-Artikoli 18
sa 20 taghha,

Wara li kkunsidra l-opinjonijiet tal-partijiet interessati rilevanti
mis-settur privat,

Billi:

(1)  Is-self fmunita barranija lil dawk li jissellfu unhedged
zdied fghadd ta’ Stati Membri tal-Unjoni.

(2)  Self eccessiv fmunita barranija jista’ jwassal ghal riskji
sistemici sinifikanti ghal dawk Il-Istati Membri u jista’
johloq kundizzjonijiet ghal effetti transkonfinali negattivi
mifruxa.

(3)  Gew adottati mizuri politiéi fl-Istati Membri sa mill-2000
sabiex jigu indirizzati riskji li jirrizultaw miz-zieda ecces-
siva fis-self fmunita barranija izda hafna minnhom ma
kenux effettivi, l-aktar bhala konsegwenza tal-arbitragg

regolatorju.
() GU L 331, 15122010, pg. 1.
() GU C 58, 24.2.2011, pg. 4.

(4)

Huwa xieraq li tittiched azzjoni b'referenza ghas-self
fmunita barranija sabiex: (i) jigu llimitati l-iskoperturi
ghal riskji tal-kreditu u tas-suqg, biex b’hekk tizdied ir-
reziljenza tas-sistema finanzjarja; (i) jigi kkontrollat
tkabbir eccessiv fil-kreditu fmunita barranija u jigu evitati
prezzijiet artifi¢jali tal-assi; (iii) jigu llimitati riskji ghall-
finanzjament u l-likwidita, biex b’hekk jigi mminimizzat
dan il-mezz ta’ tixrid; (iv) jinholqu incentivi biex jitjieb 1-
ipprezzar tar-riskju assocjat mas-self fmunita barranija; u
(v) tigi evitata l-possibbilta li wiehed ikun jista’ jdur mal-
mizuri nazzjonali permezz ta’ arbitragg regolatorju.

L-indirizzar ta’ informazzjoni asimmetrika bejn dawk li
jissellfu u dawk li jsellfu jista’ jnaqqas it-thassib dwar I-
istabbilta finanzjarja, itejjeb l-gharfien ta’ dawk li jissellfu
dwar ir-riskju u jrawwem ghoti ta’ self aktar responsabbli.

[s-sistema finanzjarja ghandha ssir aktar reziljenti ghal
zviluppi negattivi fir-rati tal-kambju li jaffettwaw il-kapa-
cita ta’ dawk li jissellfu li jhallsu d-djun taghhom idde-
nominati fmunita barranija, [inkluz billi tigi ppruvata I-
affidabbilta kreditizja ta’ dawk i jissellfu qabel ma
jinghata self fmunita barranija u billi dan jigi rrivedut
tul il-hajja tas-self.

Ghandhom jigu adottati mizuri sabiex issir hidma
kontrociklika matul fazijiet ta’ tkabbir ekonomiku qawwi,
b'mod partikolari meta z-zieda fis-self fmunita barranija
tkun parti sinifikanti minn espansjoni aktar wiesgha ta’
kreditu meqjusa fuq bazi shiha, sabiex jitnaqqsu r-riskji li
jinholqu assi artifigjali u li dawn sussegwentement jigu
fix-xejn.

Ghandhom jinholqu incentivi sabiex l-istituzzjonijiet
finanzjarji jidentifikaw ahjar ir-riskji mohbijin u riskji ta’
tail-event relatati ma’ self fmunita barranija u biex jigu
internalizzati l-ispejjez rispettivi.
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(9)  L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali ghandhom jitolbu
lill-istituzzjonijiet finanzjarji biex jiddeterminaw mill-
¢did l-ipprezzar ta’ self fmunita barranija permezz tal-
internalizzazzjoni tar-riskji inerenti permezz taz-zamma
ta’ kapital adegwat, li jzid ukoll ir-reziljenza tas-sistema
finanzjarja ghal skossi negattivi permezz ta’ kapacita
akbar ta’ assorbiment ta’ telf.

(10)  L-aspettattivi ta’ appogg ghal-likwidita, minhabba feno-
menu ta’ periklu morali, ikomplu joholqu strutturi ta’
finanzjament insostenibbli li ghandhom jigu indirizzati
billi jigu kkontrollati, u fejn mehtieg, imposti ta’ limiti
ghar-riskji relatati mal-finanzjament u I-likwidita i
ghalihom jistghu jidhlu I-istituzzjonijiet bkonnessjoni
mas-self fmunita barranija.

(11)  Sabiex jigi indirizzat ir-riskju ta’ evitar tal-mizuri nazz-
jonali dwar is-self fmunita barranija ghandu jigi Zgurat li
meta jinghata self fmunita barranija minn istituzzjoni
finanzjarja permezz tal-forniment ta’ servizzi transkonfi-
nali jew minn fergha stabbilita lil persuni li jissellfu li
jkunu ddomiciljati fi Stati Membri ospitanti, dak is-self
ikun soggett ghal mizuri li jkunu ta’ mill-inqas stretti
dags dawk adottati ghal self fmunita barranija mill-Istati
Membri ospitanti.

(12) L-anness ghal din ir-rakkomandazzjoni janalizza r-riskji
sistemici sinifikanti ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni li
jinholqu blivelli eccessivi ta’ self fmunita barranija.

(13)  Din ir-rakkomandazzjonii m’'ghandhiex tippregudika I-
mandati tal-politika monetarja tal-banek centrali fl-
Unjoni, u l-kompiti fdati lill-Bord Ewropew dwar ir-
Riskju Sistemiku (BERS).

(14)  Ir-rakkomandazzjonijiet tal-BERS jigu ppubblikati wara li
[-Kunsill tal-Unjoni Ewropea jkun gie infurmat bl-inten-
zjoni tal-Bord Generali li jaghmel dan u wara li -Kunsill
jinghata l-opportunita li jirreagixxi.

ADOTTA DIN IR-RAKKOMANDAZZJONI:

TAQSIMA 1
RAKKOMANDAZZJONJJIET

Rakkomandazzjoni A - Gharfien ta’ dawk i jissellfu dwar
ir-riskju

Huwa rrakkomandat illi l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u 1-
Istati Membri:

1. jezigu li l-istituzzjonijiet finanzjarji jipprovdu lil dawk li
jissellfu b’informazzjoni adegwata dwar ir-riskji involuti fis-
self fmunita barranija. Dik l-informazzjoni ghandha tkun
suffi¢jenti biex tippermetti lil dawk li jissellfu biex jiehdu
decizjonijiet infurmati sew u prudenti u ghandha ta’ mill-
inqas thaddan l-impatt fuq il-hlasijiet bin-nifs ta’ deprezza-
ment qawwi fil-valuta legali tal-Istat Membru fejn ikun iddo-
miciljat min jissellef u ta’ Zieda fir-rata tal-imghax barrani;

2. iheggu lill-istituzzjonijiet finanzjarji biex joffru lill-klijenti self
fil-munita domestika ghall-istess finijiet bhal self fmunita
barranija kif ukoll strumenti finanzjarji bhala hedge kontra
r-riskju tal-kambju barrani.

Rakkomandazzjoni B - L-affidabbilta kreditizja ta’ dawk li
jissellfu

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali:

1. jimmonitorjaw il-livelli ta’ self fmunita barranija u ta’ diskre-
panzi fil-munita tas-settur privat mhux finanzjarju u li
jadottaw il-mizuri mehtiega sabiex jillimitaw is-self fmunita
barranija;

2. jippermettu self fmunita barranija li ghandu jinghata biss lil
dawk li jissellfu li juru l-affidabbilta kreditizja taghhom, waqt
li jittiehdu fkunsiderazzjoni l-istruttura ta’ hlas lura tas-self u
l-kapacita ta’ min jissellef li jiflah ghal skossi negattivi fir-rati
tal-kambju u fir-rata tal-imghax barrani;

3. jikkunsidraw li jistabbilixxu standards aktar stretti ta’ sottos-
krizzjoni, bhal proporzjonijiet bejn il-manutenzjoni ta’ dejn
u d-dhul u bejn is-self u l-valur.

Rakkomandazzjoni C - Tkabbir fil-kreditu kkawzat minn
self fmunita barranija

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
jimmonitorjaw jekk is-self fmunita barranija huwiex jikkawza
tkabbir eccessiv fil-kreditu b'mod generali u, jekk dan huwa I-
kaz, li jadottaw regoli godda jew aktar stretti minn dawk stipu-
lati fir-Rakkomandazzjoni B.

Rakkomandazzjoni D - Gestjoni interna tar-riskju

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
jindirizzaw linji gwida lill-istituzzjonijiet finanzjarji sabiex
jinkorporaw ahjar ir-riskji ta’ self fmunita barranija fis-sistemi
interni taghhom ta’ gestjoni tar-riskju. Dawk il-linji gwida ghan-
dhom bhala minimu jkopru l-ipprezzar intern tar-riskju u I-
allokazzjoni interna tal-kapital. L-istituzzjonijiet finanzjarji ghan-
dhom ikunu mehtiega jimplimentaw il-linji gwida b'mod
proporzjonat mad-daqs u l-kumplessita taghhom.

Rakkomandazzjoni E - Rekwiziti ta’ kapital

1. Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet ta’ sorveljanza nazz-
jonali jimplimentaw mizuri specifici taht it-Tieni Pilastru
tal-qafas rivedut ta’ Basel 11 (!), u b'mod partikolari li jezigu
li l-istituzzjonnijiet finanzjarji jkollhom kapital adegwat biex
ikopru riskji asso¢jati ma’ self fmunita barranija, u b'mod
partikolari riskji li jirrizultaw mir-relazzjoni mhux lineari
bejn ir-riskji tal-kreditu u tas-suq. L-evalwazzjoni fdan ir-
rigward ghandha ssir taht il-process supervizorju ta’ revizjoni
u evalwazzjoni deskritt fl-Artikolu 124  tad-Direttiva
2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’
Gunju 2006 rigward il-bidu u l-ezeréizzju tan-negozju tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu () jew taht legizlazzjoni ekwivalenti

—

Il-pilastri huma ddefiniti skont il-qafas ta’ Basel II; ara l-Kumitat ta’
Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja, International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standards, Gunju 2006, disponibbli
fuq is-sit elettroniku tal-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali fuq
www.bis.org.

(® GU L 177, 30.6.2006, pg. 1
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futura tal-Unjoni i tistabbilixxi rekwiziti ta’ kapital ghall-isti-
tuzzjonijiet ta” kreditu. Huwa rrakkomandat fdan ir-rigward
li l-awtorita responsabbli ghall-istituzzjoni tal-kreditu rele-
vanti l-ewwel tichu azzjoni regolatorja; jekk dik l-azzjoni
titqies mis-supervizur ikkonsolidat bhala insuffi¢jenti biex
tindirizza b'mod adegwat ir-riskji assocjati mas-self fmunita
barranija, hija tista’ tiehu mizuri xierqa biex ittaffi r-riskji
osservati, b'mod partikolari billi timponi rekwiziti ta’ kapital
addizzjonali fuq istituzzjoni tal-kreditu principali fl-Unjoni.

2. Huwa rakkomandat li I-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE)
tindirizza l-linji gwida lill-awtoritajiet supervizorji Ewropej
fir-rigward tar-rekwiziti ta’ kapital imsemmija fil-paragrafu 1.

Rakkomandazzjoni F - Likwidita u finanzjament

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
jimmonitorjaw mill-qrib ir-riskji ta’ finanzjament u likwidita
mehuda minn istituzzjonijiet finanzjarji b’konnessjoni ma’ self
fmunita barranija, flimkien mal-pozizzjonijiet ta’ likwidita gene-
rali taghhom. Ghandha tinghata attenzjoni partikolari lir-riskji
relatati ma’:

(a) kwalunkwe akkumulazzjoni ta’ diskrepanzi fil-maturita u I-
munita bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet;

(b) dipendenza fuq swieq barranin ghal swaps ta’ muniti (inkluzi
swaps ta’ rati ta’ imghax ta’ muniti);

(c) koncentrazzjoni ta’ sorsi ta’ finanzjament.

Qabel ma l-iskoperturi ghar-riskji msemmija hawn fuq jilhqu
livelli eccessivi, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma rrak-
komandati li jikkunsidraw li jillimitaw l-iskoperturi, waqt li
jevitaw li l-istrutturi ta’ finanzjament prezenti jigu xolti b’'mod
dizorganizzat.

Rakkomandazzjoni G - Reciprocita

1. L-awtoritajiet ~supervizorji nazzjonali tal-Istati Membri
domestici ta’ istituzzjonijiet finanzjarji relevanti huma rrak-
komandati li jimponu mizuri li jindirizzaw is-self fmunita
barranija li jkunu ta’ mill-inqgas stretti daqgs il-mizuri fis-sehh
fl-Istat Membru ospitanti fejn dawn joperaw permezz tal-
forniment ta’ servizzi transkonfinali jew permezz ta’ ferghat.
Din ir-rakkomandazzjoni tapplika biss ghal self fmunita
barranija moghti lil dawk li jissellfu li jkunu ddomiciljati fl-
Istati Membri ospitanti. Fejn ikun relevanti, il-mizuri ghan-
dhom jigu applikati fil-livelli individwali, sottokonsolidati u
konsolidati.

2. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali tal-Istati Membri
domestici tal-istituzzjonijiet finanzjarji relevanti huma rrak-
komandati li jippubblikaw fuq is-siti elettronici taghhom il-
mizuri mehuda mis-supervizuri ospitanti; is-supervizuri

ospitanti huma rrakkomandati li jikkomunikaw il-mizuri
prezenti u attwali kollha biex jindirizzaw self fmuniti
barranin lis-supervizuri ospitanti domesti¢i kollha u lill-
BERS u [-ABE.

TAQSIMA 2
IMPLIMENTAZZJONI

. Interpretazzjoni

. It-termini uzati fdin ir-Rakkomandazzjoni ghandhom it-tifsi-

riet li gejjin:

“istituzzjonijiet finanzjarji” tfisser istituzzjonijiet finanzjarji
kif iddefiniti fir-Regolament (UE) Nru 1092/2010;

“munita barranija” tfisser kwalunkwe munita minbarra -
valuta legali tal-Istat Membru fejn ikun iddomiciljat min
jissellef;

“awtorita supervizorja nazzjonali” tfisser awtorita kompetenti
jew supervizorja kif iddefinita fl-Artikolu 1(3)(f) tar-Regola-
ment (UE) Nru 1092/2010;

“dawk 1i jissellfu unhedged” tfisser dawk li jissellfu minghajr
hedge naturali jew finanzjarja. Hedges naturali jinkludu b'mod
partikolari l-kazijiet fejn dawk li jissellfu jircievu dhul
fmunita barranija (e.z. trasferimenti ta’ flus/introjtu minn
esportazzjoni). Il-hedges finanzjarji normalment jipprezumu
kuntratt ma’ istituzzjoni finanzjarja.

. L-anness jifforma parti integrali minn din ir-rakkomandazz-

joni. Fkaz ta’ kunflitt bejn it-test principali u l-anness,
ghandu jirbah it-test principali.

. Kriterji ghall-implimentazzjoni

. Dawn il-kriterji li gejjin japplikaw ghall-implimentazzjoni ta’

din ir-rakkomandazzjoni:

(a) Ir-rakkomandazzjonijiet A sa G stipulati hawn fuq ikopru
biss self fmunita barranija lil dawk Ii jissellfu unhedged,
hlief ghar-Rakkomandazzjoni F, li tapplika wkoll ghal
dawk li jissellfu hedged;

(b) L-arbitragg regolatorju ghandu jigi evitat;

(c) Ghandha tinghata l-attenzjoni dovuta lill-principju tal-
proporzjonalita fl-implimentazzjoni ta’ rakkomandazz-
jonijiet B sa F b'referenza ghar-relevanza sistemika diffe-
renti tas-self fmunita barranija fost I-Istati Membri u
waqt li jigu kkunsidrati l-ghan u l-kontenut ta’ kull
rakkomandazzjoni;

(d) Kriterji specifici ghall-implimentazzjoni tar-rakkoman-
dazzjonijiet A sa G huma pprezentati fl-Anness.
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2. Id-destinatarji huma mitluba li jikkomunikaw lill-BERS u lill- Rakkomandazzjoni D - l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali

Kunsill l-azzjonijiet mehuda b'risposta ghal din ir-Rakkoman-
dazzjoni, jew li jiggustifikaw b'mod adegwat in-nuqqas ta’
azzjoni. Bhala minimu r-rapporti ghandhom jinkludu:

(a) informazzjoni dwar is-sustanza u l-kronologija tal-azzjo-
nijiet mehuda;

(b) evalwazzjoni tal-funzjonament tal-azzjonijiet mehuda
mill-perspettiva tal-ghanijiet ta’ din ir-Rakkomandazzjoni;

(c) gustifikazzjoni dettaljata ta’ kwalunkwe nuqqas ta’
azzjoni jew devjazzjoni minn din ir-Rakkomandazzjoni,
inkluz kwalunkwe dewmien.

. Skeda ghas-segwitu

. Id-destinatarji huma mitluba li jikkomunikaw lill-BERS u lill-
Kunsill l-azzjoni mehuda b'risposta ghal din ir-rakkoman-
dazzjoni, u gustifikazzjoni adegwata fkaz ta’ nuqgas ta’
azzjoni, sal-31 ta’ Dicembru 2012, hlief jekk jigi specifikat
mod iehor fil-paragrafi li gejjin.

. L-iskadenzi specifici ghas-segwitu japplikaw fil-kazijiet li
gejjin:

Rakkomandazzjoni A — l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
u |-Istati Membri huma mitluba li jirrapportaw fzewg fazijiet:

(a) sat-30 ta’ Gunju 2012, l-awtoritajiet supervizorji nazz-
jonali u I-Istati Membri jirrapportaw dwar jekk kinux
hargu jew le, gabel l-adozzjoni ta’ din ir-rakkomandazz-
joni, linji gwida li jkopru l-kwistjonijiet imsemmija fiha.
Barra minn hekk ghandhom jinnotifikaw l-evalwazzjoni
taghhom dwar il-htiega li jigu rriveduti dawk il-linji
gwida;

(b) sal-31 ta’ Dicembru 2012, l-awtoritajiet supervizorji
nazzjonali u l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw
kwalunkwe linji gwida addizzjonali skont ir-rakkoman-
dazzjoni A u l-evalwazzjoni taghhom dwar l-ezistenza
tas-self ipprovdut minn istituzzjonijiet finanzjarji fil-
munita domestika, ekwivalenti ghal dawk ipprovduti
fmunita barranija.

L-Istati Membri jistghu jirrapportaw permezz tal-awtoritajiet
supervizorji nazzjonali.

huma mitluba li jirrapportaw fzewg fazijiet:

(a) l-ewwel rapport dwar il-progress huwa dovut sat-30 ta’
Gunju 2012; u

(b) it-tieni rapport dwar il-progress huwa dovut sal-31 ta’
Dicembru 2012.

Rakkomandazzjoni E, paragrafu 2 — I-ABE hija mitluba li
tirrispondi fzewg fazijiet:

(a) sal-31 ta’ Dicembru 2012 I-ABE tirrapporta dwar il-passi
mehuda ghall-finijiet tal-adozzjoni tal-linji gwida msem-
mija fdik ir-Rakkomandazzjoni;

(b) sal-31 ta’ Dicembru 2013 l-ABE ghandha tadotta dawk
il-linji gwida.

. I-Bord Generali jista’ jestendi l-iskadenzi taht il-paragrafi 1 u

2 meta jkunu mehtiega inizjattivi legizlattivi fl-Istati Membri
sabiex jikkonformaw ma’ rakkomandazzjoni wahda jew
aktar.

. Monitoragg u evalwazzjoni

. Is-Segretarjat tal-BERS:

(a) jassisti lid-destinatarji, inkluz billi jiffacilita rapportagg
ikkoordinat, jipprovdi mudelli relevanti u jippreciza fejn
ikun mehtieg il-modalitajiet u l-iskeda ghas-segwitu;

(b) jivverifika s-segwitu mid-destinatarji, inkluz billi jassis-
tihom fuq talba taghhom, u jirrapporta dwar is-segwitu
lill-Bord Generali permezz tal-Kumitat ta’ Tmexxija fi
zmien xahrejn minn meta jaghlqu l-iskadenzi ghas-
segwitu.

. I-Bord Generali jevalwa l-azzjonijiet u l-gustifikazzjonijiet

irrapportati mid-destinatarji u, fejn ikun xieraq, jiddeciedi
jekk din ir-Rakkomandazzjoni tkunx segwita u jekk id-desti-
natarji jkunux naqsu milli jiggustifikaw b'mod adegwat in-
nuqgas ta’ azzjoni min-naha taghhom.

Maghmul fi Frankfurt am Main, il-21 ta’ Settembru 2011

Il-President tal-BERS
Jean-Claude TRICHET
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SOMMARJU EZEKUTTIV

It-thassib dwar l-istabbilta finanzjarja minhabba s-self eccessiv fmunita barranija fxi Stati Membri gie diskuss fforums
differenti fdawn l-ahhar snin.

Fil-livell tal-Unjoni, is-self fmunita barranija lis-settur privat mhux finanzjarju kien prevalenti l-aktar fil-pajjizi tal-Ewropa
Centrali u tal-Lvant (ECL). Fdawn il-kazijiet, dan wassal ghal zieda fdiskrepanzi sostanzjali fil-munita fil-karti tal-bilan¢
tas-settur privat mhux finanzjarju. Ir-ragunijiet ghall-prevalenza tas-self fmunita barranija gejjin minn fatturi marbuta
kemm mad-domanda kif ukoll mal-provvista, inkluzi, fost 1-ohrajn, id-differenzjali pozittivi tar-rati tal-imghax u l-access
ghal fondi mill-banek principali.

Livelli gholja ta’ self fmunita barranija jista’ jkollhom konsegwenzi sistemici ghal dawn il-pajjizi u joholqu kundizzjonijiet
ghat-tixrid ta’ effetti transkonfinali negattivi. Fxi kazijiet, is-self fmunita barranija lahaq livelli eccessivi u ghen fit-tishih
tac-¢ikli tal-kreditu, waqt li seta’ affettwa wkoll il-prezzijiet tal-assi. Fir-rigward tas-self fmunita barranija, ir-riskju tal-
kreditu jgib mieghu riskju tas-suq ghal min jissellef unhedged, billi 1-pagamenti jintlaqtu mir-rati tal-kambju. Dawk li
jissellfu jkollhom it-tendenza jagixxu bl-istess mod, u fl-istess zmien, minhabba I-izviluppi negattivi fir-rati tal-kambju.
Barra dan, id-dipendenza mill-banek principali ghall-fondi u, fxi kazijiet, id-dipendenza mis-swieq tal-iswaps tal-munita
barranija, jiffurmaw saff ichor ta’ riskju ghal-likwiditd u r-rifinanzjament fi Zminijiet ta’ krizi. Fl-ahhar, il-livell gholi ta’
integrazzjoni tal-gruppi finanzjarji johloq mezz ichor ta’ tixrid transkonfinali fil-kaz tal-kristallizzazzjoni tar-riskji
minhabba s-self fmunita barranija.

Minhabba I-potenzjal ta’ tixrid transkonfinali u l-possibbilta li jigu evitati mizuri nazzjonali meta dawn jittiehdu b'mod
unilaterali u ma jkunux sottoskritti minn Stati Membri ohrajn, il-BERS fassal xi rakkomandazzjonijiet.

L-ghanijiet tar-rakkomandazzjonijiet tal-BERS huma allinjati mar-riskji identifikati: (i) Ii tigi limitata l-iskopertura ghar-
riskji tal-kreditu u tas-suq, u b’hekk tizdied ir-reziljenza tas-sistema finanzjarja; (ii) li tigi kkontrollata z-zieda eccessiva tal-
kreditu fmunita barranija u jigu evitati l-prezzijiet artficjali tal-assi; (iii) li jigu limitati r-riskji tal-finanzjament u I-likwidita;
u (iv) li jitjieb l-ipprezzar tar-riskju. Ir-rakkomandazzjonijiet japplikaw ghas-self fmunita barranija, definit bhala kull self
fil-muniti li ma jkunux il-valuta legali ta’ pajjiz partikolari. Fejn hu rilevanti, ir-rakkomandazzjonijiet ikopru biss lil dawk li
jissellfu unhedged, i.e. dawk li jissellfu minghajr hedges naturali jew finanzjarji, jigifieri agenti li huma esposti ghal
diskrepanzi fil-munita.

Biex jigi indirizzat ir-riskju tal-kreditu, ir-rakkomandazzjonijiet jinkludu: (i) li dawk li jissellfu jkollhom aktar gharfien
dwar ir-riskji inkorporati fis-self fmunita barranija, billi jkollhom garanzija li jinghataw taghrif adegwat; u (i) garanzija li
self gdid fmunita barranija jinghata biss sakemm dawk li jissellfu jkollhom affidabbilta kreditizja u jkunu kapaci jilqghu
ghal caqliq qawwi fir-rati tal-kambju. L-uzu ta’ proporzjonijiet bejn id-dejn u d-dhul (DTI) u bejn is-self u l-valur (LTV)
huwa mheggeg. Meta s-self fmunita barranija jkun gieghed jikkawza zieda eccessiva fil-kreditu b’'mod generali, ghandhom
jitqiesu mizuri aktar ibsin jew godda fejn jidhol dan it-tip ta’ self.

Biex jigi indirizzat l-ipprezzar hazin tar-riskji marbuta mas-self fmunita barranija, l-awtoritajiet ghandhom jezigu li I-
istituzzjonijiet (i) jinkorporaw ahjar dawn ir-riskji fl-ipprezzar intern tar-riskji u fl-allokazzjoni interna tal-kapital;
u (i) izommu kapital addizzjonali, taht it-Tieni Pilastru, ghas-self fmunita barranija minhabba li r-relazzjoni bejn ir-riskji
tal-kreditu u tas-suq mhijiex lineari.

L-awtoritajiet ghandhom jimmonitorjaw mill-qrib ir-riskji marbuta mal-finanzjament u I-likwidita fir-rigward tas-self
fmunita barranija, u jekk ikun mehtieg ghandhom igisu jimponux limiti fughom, waqt li jaghtu attenzjoni partikolari
ghall-koncentrazzjoni ta’ sorsi ta’ finanzjament, ghad-diskrepanzi fil-munita u fil-maturita bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet u
ghad-dipendenza konsegwenti mis-swieq tal-iswaps tal-kambju barrani.

Ir-rakkomandazzjonijiet ghandhom jigu applikati fil-livell individwali, sottokonsolidat u konsolidat, skont il-kaz. L-Istati
Membri ghandhom jikkontribwixxu biex iwaqqfu l-arbitragg regolatorju billi japplikaw ir-reciprocita ghal Stati Membri
ohrajn li jimplimentaw mizuri biex jigu limitati r-riskji marbuta mas-self fmunita barranija. Jistghu jigu diskussi wkoll
azzjonijiet supervizorji fi hdan il-kulleggi tas-supervizuri.

I. HARSA GENERALI LEJN IS-SELF FMUNITA BARRANIJA FL-UNJONI
L.1. Is-self fmunita barranija fl-Unjoni

Il-prezenza ta’ self fmunita barranija hija diversifikata hafna fil-pajjizi tal-Unjoni. Waqt li fil-bicca 1-kbira tal-pajjizi
Ewropej tal-Punent is-self fmunita barranija huwa proporzjon relattivament negligibbli mill-proporzjon totali ta’ self,
fil-pajjizi tal-Ewropa Centrali u tal-Lvant (ECL) (!) u fl-Awstrija huwa relattivament gholi (ara Tabella 1).

(") I-pajjizi tal-ECL huma I-Bulgarija, ir-Repubblika Ceka, 1-Ungerija, il-Polonja, ir-Rumanija, is-Slovenja, is-Slovakkja, I-Estonja, il-Latvja u I-
Litwanja, kif ukoll pajjizi terzi bhall-Kroazja u s-Serbja.
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Tabella 1

Self fmunita barranija lil individwi u korporazzjonijiet mhux finanzjarji fl-Unjoni
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Sors: Statistika tal-BCE dwar il-partiti tal-karta tal-bilan¢ (BSI) u kalkoli tieghu.

Noti: Din it-tabella turi s-self fmunita barranija minn istituzzjonijiet finanzjarji monetarji (MFIs) lil kontropartijiet residenti, bhala % tas-self
kollu pendenti, April 2011. Is-settur tal-individwi jinkludi abitazzjonijiet domestici u istituzzjonijiet li ma jaghmlux gligh li jaqdu lil
individwi (NPISH).

Fil-pajjizi li ghandhom proporzjon gawwi ta’ self Pmunita barranija, il-fenomenu sikwit jidher kemm fis-self lill-individwi
kif ukoll fis-self lill-korporazzjonijiet mhux finanzjarji. Min-naha l-ohra, fil-pajjizi fejn is-self fmunita barranija hu
proporzjon zghir mis-self totali, il-korporazzjonijiet mhux finanzjarji ghandhom it-tendenza li jissellfu aktar fmunita
barranija milli jaghmlu l-individwi. Dan jista’ jintrabat mal-prezenza ta’ kumpaniji mitfugha fuq l-esportazzjoni kif ukoll
ma’ livell generali ta’ kummer¢ miftuh.

Ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja x’aktarx li jkunu kbar fpajjizi li jkollhom stokk kbir ta’ self fmunita barranija
moghti lil dawk li jissellfu unhedged. L-individwi u xi korporazzjonijiet mhux finanzjarji (i.e. intraprizi zghar u medji
(SME) 1i jkunu attivi fis-suq intern tal-pajjiz) b'mod partikolari x’aktarx li jkunu unhedged (i.e. ikunu esposti ghad-diskre-
panzi fil-munita) billi d-dhul taghhom generalment ikun fil-munita lokali.

Korporazzjonijiet mhux finanzjarji li jesportaw, min-naha l-ohra, jistghu jkunu anqas sensittivi ghat-tibdil fir-rata tal-
kambju ghax ikollhom aktar opportunitajiet li jkunu hedged kontra r-riskji tal-munita (?). Ghalhekk, l-analizi li tifdal
tikkoncentra fuq pajjizi bi proporzjon konsiderevoli ta’ self fmunita barranija lil individwi (3).

L-istruttura tal-munita tas-self fmunita barranija hija differenti fost l-Istati Membri (ara Tabella 2). Fil-bicca 1-kbira tal-
pajjizi ezaminati (il-Bulgarija, il-Latvja, il-Litwanja u r-Rumanija) is-self fmunita barranija nghata l-aktar fl-euro, li tidher
ghazla naturali minhabba s-shubija fl-Unjoni u, b'mod partikolari, minhabba sistemi ta’ rati tal-kambju marbuta mal-euro.
Min-naha l-ohra, £xi pajjizi, muniti ohrajn kellhom l-akbar proporzjon, l-aktar il-frank Svizzeru (perezempju fl-Ungerija, I-
Awstrija u 1-Polonja).

(%) 1l-hedging kontra r-riskji tal-munita jista’ jichu suriet differenti, fosthom hedging naturali, meta l-individwu jew il-korporazzjoni mhux
finanzjarja jircievu dhul fmunita barranija (perezempju, trasferimenti ta’ flus jew introjtu mill-esportazzjoni), u hedging finanzjarju, meta
jsir kuntratt ma’ istituzzjoni finanzjarja. Dan tal-ahhar sikwit jitgies li ma jkunx disponibbli ghall-individwi u ghal xi SMEs, l-aktar
minhabba l-ispejjez relattivament kbar. L-inkluzjoni tal-korporazzjonijiet mhux finanzjarji unhedged — li dwarhom m’hemmx taghrif
disponibbli — xaktarx li ma tbiddilx il-kampjun tal-pajjizi megjusa fdan l-anness.

(%) 1-Bulgarija, il-Latvja, il-Litwanja, I-Ungerija, l-Awstrija, il-Polonja u r-Rumanija.



C 342/10

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

22.11.2011

Tabella 2

Self fmunita barranija lis-settur privat ta’ istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji (barra l-amministrazzjoni
pubblika) (*) fl-Unjoni
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Sors: Statistika tal-BCE dwar il-BSI u kalkoli tieghu.
Noti: Din it-tabella turi s-self fmunita barranija minn istituzzjonijiet finanzjarji monetarji lil kontropartijiet residenti, skont il-munita, bhala
% tas-self pendenti totali. Id-dejta tirreferi ghal April 2011.

Jekk wiehed jiffoka fuq il-pajjizi bi proporzjon akbar ta’ self fmunita barranija lil dawk li jissellfu unhedged (l-aktar
minhabba s-self lill-individwi) jista’ jidentifika bosta karatteristici komuni. L-ewwel, il-proporzjon tas-self fmunita
barranija zdied minn Dicembru 2004 ’l hawn prattikament fil-pajjizi kollha (ara Tabella 3) minbarra l-Awstrija. Fl-
istess hin, il-proporzjon ta’ depoziti fmunita barranija mizmuma mis-settur privat mhux finanzjarju fdawn il-pajjizi zdied
bi ftit jew, fxi kazijiet, naqas (minbarra fil-Latvja, fejn id-depoziti fmunita barranija zZdiedu sew). Dan i¢-¢aqliq asimmet-
riku lejn is-self fmunita barranija jista’ jkun sinjal baziku ta’ zieda fid-diskrepanza fil-munita fil-karti tal-bilan¢ tas-settur
privat mhux finanzjarju. Barra dan, i¢-caqliq jindika li jezistu incentivi li jhajru lil dak li jkun jiehu self fmunita barranija
fl-Istati Membri. Fxi pajjizi, il-proporzjon tas-self fmunita barranija lis-settur privat mhux finanzjarju kompla jizdied minn
meta l-krizi finanzjarja u ekonomika globali lagtet lill-Istati Membri, waqt li fpajjizi ohrajn il-proporzjon baqa’ bejn
wiehed u ichor l-istess. Fbosta pajjizi, din iz-zieda sehhet fambjent fejn naqset id-domanda ghall-kreditu.

Tabella 3

Proporzjon tas-self fmunita barranija u tad-depoziti fmunita barranija fi Stati Membri maghzula
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Sors: Statistika tal-BCE dwar il-BSI u kalkoli tieghu.
Nota: It-tabella turi s-self fmunita barranija lil non-MFIs residenti u d-depoziti fmunita barranija ta’ non-MFIs residenti, barra l-amminis-
trazzjoni pubblika, bhala % tas-self u d-depoziti totali pendenti. It-tibdil jirreferi ghall-perjodu bejn Dicembru 2004 u April 2011.

(* Is-settur privat maghmul minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji (barra l-amministrazzjoni pubblika) ikopri s-setturi li gejjin:
korporazzjonijiet mhux finanzjarji, awziljarji finanzjarji, intermedjarji finanzjarji ohra, korporazzjonijiet tal-assigurazzjoni u fondi tal-
pensjoni, individwi u istituzzjonijiet li ma jaghmlux gligh li jagdu lil individwi.
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Meta wiehed ifittex is-sorsi tal-finanzjament taz-zieda fil-kreditu fdawn il-pajjizi, il-proporzjon tas-self mad-depozitu (LTD)
jista’ jintuza bhala indikatur approssimattiv tas-sorsi ta’ finanzjament disponibbli lokalment. Min-naha l-ohra, Zieda
gawwija fil-proporzjon LTD tindika dipendenza qawwija mill-kapital barrani ghall-finanzjament tas-self fdawn I-ckonomiji
(ara Tabella 4). Fxi pajjizi tal-ECL, iddahhal kapital barrani l-aktar permezz ta’ self minn kumpaniji principali ta’ istituzz-
jonijiet finanzjarji li joffru l-kreditu (%) u li joperaw fdawn il-pajjizi, kif ukoll billi gew sfruttati s-swieq monetarji bl-
ingrossa barranin.

Tabella 4

Proporzjon tas-self fmunita barranija u proporzjon tas-self mad-depoziti fi Stati Membri maghzula
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Sors: Statistika tal-BCE dwar il-BSI u kalkoli tieghu.

Nota: It-tabella turi d-differenzi fil-proporzjonijiet fpunti percentwali (p.p.). Il-proporzjon tas-self mad-depoziti jirreferi ghall-muniti kollha
flimkien. Is-settur tal-kontroparti ghas-self u d-depoziti huwa dak tal-istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji residenti, barra 1-
amministrazzjoni pubblika. It-tibdil jirreferi ghall-perjodu bejn Dicembru 2004 u April 2011.

1.2. Xi jwassal ghall-espansjoni tas-self fmunita barranija

Hemm bosta fatturi li jistimulaw is-self fmunita barranija, kemm min-naha tal-provvista kif ukoll min-naha tad-domanda.
Min-naha tal-provvista, iz-zieda fdaqqa ta’ kreditu fmunita barranija fir-regjuni tal-ECL giet b’konsegwenza tal-ac¢ess facli
ghal finanzjament bl-ingrossa (iffacilitat mill-kundizzjonijiet pozittivi tal-likwidita globali u mill-finanzjament minn enti-
tajiet principali barranin). Min-naha tad-domanda, id-differenzjali tar-rati tal-imghax jidher li kellhom l-akbar sehem.
Ghalkemm wiehed jista’ jidentifika ragunijiet komuni, l-importanza taghhom ma tkunx l-istess ghall-pajjizi kollha.

Jekk wiehed jinjora bosta fatturi individwali min-naha tal-provvista u min-naha tad-domanda, l-espansjoni tas-self fmunita
barranija xi ekonomiji tal-ECL kienet parti minn fenomenu aktar wiesa’ ta’ zieda qawwija fid-domanda ghal finanzjament
barrani ufjew fil-prezzijiet tal-assi. Barra dan, il-bicca l-kbira tal-Istati Membri bi proporzjon qawwi ta’ self fmunita
barranija ghandhom ekonomiji konvergenti, sikwit b’potenzjal qawwi ta’ rkupru. Il-process reali ta’ konvergenza f'dawn
il-pajjizi kien jistrieh fil-bicca l-kbira fuq id-dhul ta” kapital barrani, billi t-tfaddil intern ma kienx bizzejjed.

1.2.1. Fatturi min-naha tal-prowvista
[2.1.1. Finanzjament internazzjonali vs. lokali

Fil-pajjizi tal-ECL li geghdin nirreferu ghalihom, is-self fmunita barranija kien iffinanzjat fil-bicéa l-kbira minn self
transkonfinali fis-sura ta’ linji ta’ kreditu minn istituzzjonijiet prin¢ipali li jinsabu fil-bgija tal-Unjoni. Istituzzjonijiet ohrajn
ta’ kreditu b'depoziti kbar tal-munita lokali sfruttaw is-swieq tal-iswaps tal-kambju barrani.

Kull fejn kien hemm nuqqas ta’ sorsi lokali ta’ finanzjament, l-istituzzjonijiet daru ghall-finanzjament barrani (°) (ara
Tabella 5). [l-fatt li s-swieq kapitali nazzjonali tal-pajjizi tal-ECL jinsabu flivell iktar baxx ta’ zvilupp minn dawk tal-pajjizi
originali taz-zona tal-euro seta’ wkoll ta sehmu. B'mod aktar specifiku, in-nuqgas relattiv ta’ strumenti ta’ dejn b’'maturita
twila fil-munita lokali — i jistghu jservu ta’ referenza ghall-ipprezzar jew jintuzaw biex jingabar finanzjament fit-tul — seta’
gerrex lill-istituzzjonijiet milli jidhlu ghal self fit-tul fil-munita lokali. Fattur ichor kien l-ispiza gholja tat-titolizzazzjoni
ghal strumenti fil-munita lokali, u dan wassal ghall-fatt li l-banek kisbu Il-finanzjament taghhom ghal self blipoteka
fmunita barranija.

(°) Minn hawn 'il quddiem, meta niltaqghu mat-termini “istituzzjonijiet”, “istituzzjonijiet finanzjarji li joffru kreditu” u “istituzzjonijiet
finanzjarji” dawn se jfissru l-istess u jirreferu ghall-istituzzjonijiet finanzjarji kollha li jistghu joffru kreditu. Dawn xaktarx li jkunu
banek, izda jinkludu wkoll dawk l-istituzzjonijiet kollha li mhumiex banek u li jistghu joffru kreditu.

(°) Fl-Ungerija u r-Rumanija, il-finanzjament minn kumpaniji principali kien jammonta ghal madwar 50-70 % tal-obbligazzjonijiet barranin
totali tas-settur bankarju. Ghal aktar dettalji, ara Walko, Z., The refinancing structure of banks in selected CESEE countries, Rapport dwar -
Istabbilta Finanzjarja, Nru 16, Oesterreichische Nationalbank, Novembru 2008.
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Tabella 5

Self fmunita barranija u proporzjon tas-self mad-depoziti fil-munita lokali fi Stati Membri maghzula
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Sors: Statistika tal-BCE dwar il-BSI u kalkoli tieghu.
Nota: It-tabella turi d-differenzi fil-proporzjonijiet £p.p. li jirreferu ghall-perjodu bejn Dicembru 2004 u April 2011.

Barra dan, il-finanzjament fi hdan grupp finanzjarju internazzjonali kien jikkostitwixxi sors relattivament orhos ta’
finanzjament meta jitqabbel mas-sorsi ghad-dispozizzjoni tal-banek lokali li ma jkunux fdawn il-gruppi. Dan kompla
sahhah fatturi ohrajn li kattru s-self fmunita barranija, bhad-differenzjali tar-rati tal-imghax u l-margini tal-qligh.

Bis-sahha tad-disponibbilta tal-finanzjament barrani u bit-trasferiment tar-riskju tar-rata tal-kambju ghal fuq dawk li
jissellfu, dawn l-istituzzjonijiet setghu joffru prodotti ta’ self brati tal-imghax ferm aktar baxxi minn dawk fuq is-self
fil-munita lokali. Fxi pajjizi (perezempju, il-Bulgarija) ikkaratterizzati minn sehem qawwi ta’ depoziti fmunita barranija, 1-
istituzzjonijiet setghu gew motivati biex johorgu self fmunita barranija billi kellhom access ghal bazi kbira u stabbli ghall-
finanzjament lokali fmunita barranija (I-aktar I-euro). Barra dan, is-sistemi ta’ rati tal-kambju fissi jew stabilizzati qatghu I-
ispejjez marbuta mal-hedging tar-rata tal-kambju (7).

12.1.2. Zieda fil-prezenza ta’ gruppi barranin fil-pajjizi tal-ECL

L-espansjoni tal-kreditu giet facilitata bl-integrazzjoni tas-swieq finanzjarji Ewropej, u din giet riflessa, inter alia, fil-
prezenza li kulma tmur bdiet tikber jew fiz-zieda fl-attivita ta’ istituzzjonijiet finanzjarji barranin li kienu diga prezenti
fis-sistemi finanzjarji ta’ dawn l-ekonomiji.

Taqta’ l-Awstrija, il-proporzjon tal-assi tal-banek barranin mill-assi totali tas-settur bankarju fis-seba’ pajjizi ezaminati fil-
parti analitika ta’ dan l-anness joqrob lejn, jew hu aktar minn, 60 % (ara Tabella 6). L-involviment tal-istituzzjonijiet
principali fil-finanzjament fmunita barranija tas-sussidjarji taghhom kien motivat fil-bicca l-kbira mill-profitabilita akbar
tal-attivitajiet ta’ kreditu fl-ekonomiji li qeghdin jirkupraw u mit-tfittxija ghal proporzjon akbar tas-swieq fdawn il-pajjizi.
Il-proporzjon kbir ta’ banek barranin fis-setturi finanzjarji interni tal-pajjizi tal-ECL b’hekk holoq mezz iehor ta’ dhul ta’
kapital, mahsub l-aktar ghas-swieq tal-kreditu.

() Dan kien il-kaz fil-Bulgarija, il-Latvja u I-Litwanja, li ghandhom arrangamenti ma’ bord tal-munita jew ghandhom il-munita taghhom
marbuta b'mod stabbli mal-euro.
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Tabella 6

Proporzjon tal-assi ta’ sussidjarji u ferghat ikkontrollati mill-barranin fis-settur bankarju totali (%)
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Sors: Dejta konsolidata dwar il-banek (BCE) ghal Gunju 2010.

1.2.1.3. Pressjoni tal-kompetizzjoni

Il-proporzjon kbir imsemmi hawn fuq ta’ banek barranin fis-setturi finanzjarji tal-pajjizi tal-ECL, flimkien mal-potenzjal
sostanzjali taghhom ghal tkabbir, ghen biex kibret il-pressjoni tal-kompetizzjoni fis-swieq tal-kreditu, ikkoncentrata I-aktar
fis-suq tas-self ghad-djar (%). Minhabba li kibret il-kompetizzjoni, l-istituzzjonijiet kabbru I-linja tal-prodotti taghhom billi
bdew joffru self bipoteka fmunita barranija u b’hekk setghu jipprovdu lill-individwi bi kreditu orhos. It-tentattiv biex jigu
offruti prodotti b'rati tal-imghax aktar baxxi kien ukoll wiched mill-fatturi li ghen I-espansjoni ta’ self fil-frank Svizzeru fxi
pajjizi tal-ECL u fl-Awstrija. [l-banek 1i hargu self fil-frank Svizzeru u fil-yen Gappuniz setghu jikkompetu ghal proporzjon
tas-suq billi offrew spiza aktar baxxa ghall-manutenzjoni tad-dejn milli setghu joffru I-banek li hargu self fl-euro.

L-impatt tal-pressjoni tal-kompetizzjoni kellu Zewg dimensjonijiet. Min-naha l-wahda, fambjent kompetittiv, l-istituzz-
jonijiet l-aktar konservattivi gew “sfurzati” jidhlu fis-suq tas-self fmunita barranija biex ma jitilfux il-proporzjon taghhom
tas-suq, u dan seta’ wassal biex tbaxxew l-istandards tal-kreditu. Min-naha l-ohra, minhabba d-differenzjali sinifikanti tar-
rati tal-imghax, l-istituzzjonijiet setghu jiffissaw margini tal-gligh u tal-ispejjez aktar gholjin minn dawk tas-self fil-munita
lokali u b’hekk setghu jtejbu r-rizultati finanzjarji taghhom (u dan kompla Zied il-pressjoni kompetittiva fuq dawk il-banek
li ma offrewx self fmunita barranija). Fil-kaz ta’ self fmunita barranija indicizzat, l-istituzzjonijiet ghamlu gligh addizz-
jonali mill-ispreads tar-rati tal-kambju, kull darba li kienu jagilbu I-pagamenti tas-self mill-munita lokali jew ghall-munita

lokali.

1.2.2. Fatturi min-naha tad-domanda
12.2.1. Differenzjali tar-rati tal-imghax

Id-differenzjali tar-rati tal-imghax bejn il-pajjizi analizzati u l-ekonomiji avvanzati ewlenin fl-Ewropa kienu I-forza ewlenija
wara d-domanda qawwija ghas-self fmunita barranija fil-pajjizi tal-ECL u l-Awstrija (ara Tabella 8 Pajjizi brati tal-kambju
varjabbli, Tabella 8 Pajjizi b'rati tal-kambju varjabbli u Tabella 9 Differenzjali tar-rati tal-imghax ghal self fil-munita lokali
u fil-frank Svizzeru fl-Ungerija, I-Awstrija u 1-Polonja (fp.p.)). Is-self fmunita barranija sar attraenti b'mod partikolari
fil-qasam tas-self fit-tul (perezempju, is-self bipoteka) billi fdan il-kaz l-effett tad-differenzjali tal-imghax fuq l-ewwel
pagament ta’ xahar huwa akbar milli fil-kaz ta’ self b'maturitd qasira. Fil-kaz tas-sistemi b'rati tal-kambju fissi, is-self
fmunita barranija kellu t-tendenza li jkun orhos minhabba diversi fatturi, fosthom primjums aktar baxxi kontra r-riskju
(perezempiju, tal-kreditu, tal-likwidita).

(%) Ir-ragunijiet ghal din il-preferenza huma: li l-ispejjez ta’ originazzjoni tas-self b'ipoteka huma relattivament baxxi, li tigi stabbilita
relazzjoni fit-tul mal-klijenti (opportunitajiet ta’ cross-selling), u li s-self b'ipoteka tipikament ikun kbir u jkollu maturita twila, u b’hekk I-
assi tal-banek jikbru malajr. Barra dan, l-istituzzjonijiet jiffavorixxu s-self b'ipoteka ghax iqisu li dan it-tip ta’ self ghandu inqas riskji
minn self iehor minhabba l-garanziji li jkollu.
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Differenzjali tar-rati tal-imghax ghal self 1il individwi fil-munita lokali u fl-euro (p.p.)

Tabella 7

Pajjizi b’rati tal-kambju stabilizzati u fissi
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Sors: BCE u I-kalkoli tieghu.

Nota: Din id-dejta tirreferi ghal rati tal-imghax miftiehma kull sena fir-rigward ta’ negozju gdid ghas-self ghal xiri ta’ djar, li ma jinkludix
self li jdur u overdrafts, dejn ta’ konvenjenza u dejn estiz fuq il-karta tal-kreditu. Jirreferi ghal rati varjabbli, b’perjodi ta’ ssettjar ta’
mhux aktar minn sena.

Tabella 8

Pajjizi brati tal-kambju varjabbli

-2
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Sors: BCE u l-kalkoli tieghu.

Nota: Din id-dejta tirreferi ghal rati tal-imghax miftiehma kull sena fir-rigward ta’ negozju gdid ghas-self ghal xiri ta’ djar, li ma jinkludix
self li jdur u overdrafts, dejn ta’ konvenjenza u dejn estiz fuq il-karta tal-kreditu. Jirreferi ghal rati varjabbli, b’perjodi ta’ ssettjar ta’
mhux aktar minn sena.
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Tabella 9
Differenzjali tar-rati tal-imghax ghal self fil-munita lokali u fil-frank Svizzeru fl-Ungerija, I-Awstrija u I-Polonja
(Fp-p.)
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Sors: BCE u banek ¢centrali nazzjonali u kalkoli taghhom.

Nota: 1d-dejta dwar 1-Ungerija tasal biss sa Marzu 2010, billi I-prodotti fil-frank Svizzeru ma baqghux disponibbli wara dik id-data. Id-dejta
ghall-Polonja hija disponibbli biss minn Jannar 2007.
Fil-kaz tal-Ungerija, it-taghrif jirreferi ghall-medja ta’ kull xahar tar-rata tal-imghax miftiehma ghas-self fil-frank Svizzeru ghall-
konsum u d-djar lil individwi, ippezata bl-ammont ta’ negozju ¢did. Din hija rata varjabbli, issettjata ghal perjodu ta’ mhux
aktar minn sena. Fil-kaz tal-Awstrija, jirreferi ghar-rata tal-imghax miftiehma kull sena ghas-self gdid kollu lil individwi u lil intraprizi
mhux finanzjarji fil-frank Svizzeru. Fil-kaz tal-Polonja, jirreferi ghall-medja tar-rata tal-imghax tas-self gdid uzat ghad-djar.

12.2.2. Il-percezzjoni dwar ir-riskju tar-rata tal-kambju u l-aspettattivi marbuta
mal-adozzjoni tal-euro

[I-fatt li s-self fl-euro lahaq l-oghla livelli tieghu fl-ekonomiji li joperaw b’sistemi fissi ta’ kambju jista’ jkun dovut ghal
bosta ragunijiet, fosthom primjums ta’ likwidita aktar baxxi ghal strumenti ta’ dejn fl-euro u I-fatt li r-riskju tar-rata tal-
kambju ma kienx megqjus dagstant u dan seta’ wassal ghal domanda akbar ghas-self fl-curo fdawn il-pajjizi. Jista’ jkun 1i xi
whud fost dawk li ssellfu ma kinux jafu bir-riskji li kienu dehlin ghalihom meta hadu self fmunita barranija. Anki dawk li
kienu infurmati setghu hadu pozizzjonijiet unhedged dwar is-self fmunita barranija billi assumew li dan kien garantit
b'mod implicitu mis-sistema ezistenti tal-kambju. Sa certu punt, dawn il-presuppozizzjonijiet jidhru li gew validati b’'mod
pozittiv fil-krizi recenti, l-aktar fl-ekonomiji tal-pajjizi tal-ECL li kellhom arrangamenti mal-bord tal-munita jew sistemi
stabilizzati ta’ rati tal-kambju, billi dawn ma Zvalutawx, ghalkemm fil-Latvja kien jinhtieg programm ta’ sostenn min-naha
tal-Unjoni u tal-Fond Monetarju Internazzjonali biex ir-rata tal-kambju baqghet stabbli, l-aktar minhabba I-politika fiskali
prociklika u l-krizi tal-likwidita fis-swieq finanzjarji dinjin.

L-izviluppi fir-rati tal-kambju setghu sostnew ukoll id-domanda ghal self fmunita barranija fxi pajjizi b’sistemi ta’ rati tal-
kambju varjabbli (°). Fl-Awstrija, il-volatilita storikament baxxa bejn l-euro u I-frank Svizzeru wasslet biex il-percezzjoni
tar-riskju tar-rata tal-kambju kienet baxxa. Fl-ekonomji tal-pajjizi tal-ECL b'rati tal-kambju varjabbli, dawk li ssellfu ngibdu
lejn is-self fmunita barranija minhabba l-apprezzament nominali fit-tul tar-rata tal-kambju u minhabba l-aspettattivi li dan
l-apprezzament kien se jkompli. L-aspettattivi ta’ dawk li ssellfu dwar l-apprezzament nominali tar-rata tal-kambju sa certu
punt sehhew kif kien mistenni ('%). Dan l-apprezzament kattar l-izbilanci esterni li akkumulaw minhabba li d-domanda
interna zdiedet b’'mod qawwi.

Ir-riskji percepiti marbuta mas-self bl-euro fuhud minn dawn il-pajjizi setghu gew affettwati mill-aspettattivi fir-rigward
tal-adozzjoni tal-euro fi Zmien qasir. Dawn l-aspettattivi sostnew kemm il-presuppozizzjoni ta’ riskju “Zero” marbut mar-
rata tal-kambju fil-kaz ta’ pajjizi b'sistemi ta’ rati tal-kambju fissi jew stabilizzati kif ukoll il-presuppozizzjoni ta’ xejra
sostnuta ta’ apprezzament nominali tar-rata tal-kambju fil-kaz ta’ pajjizi b'sistemi ta’ rati tal-kambju varjabbli.

II. IR-RISKJI MARBUTA MAS-SELF FMUNITA BARRANIJA

Wagqt li din it-tagsima tiffoka fuq ir-riskji ewlenin li jgib mieghu s-self fmunita barranija, wiehed irid jirrikonoxxi I-
benefic¢ji kemm mill-integrazzjoni finanzjarja kif ukoll minn livelli sostenibbli ta’ self fmunita barranija.

IL1. Riskju tal-kreditu marbut mat-tibdil fir-rata tal-kambju u fir-rata tal-imghax barrani

I-banek li jisilfu fmunita barranija huma esposti ghar-riskju indirett tar-rata tal-kambju (bhala komponent tar-riskju tal-
kreditu) minhabba d-diskrepanzi fil-munita fil-karti tal-bilan¢ tal-klijjenti taghhom. Deprezzament sinifikanti tal-munita

(%) Analizi ta’ bosta studji dwar is-self fmunita barranija wriet li l-volatilita tal-munita barranija hija l-aktar fattur determinanti b’sahhtu

tas-self fmunita barranija, minbarra d-depoziti fmunita barranija u l-volatilita reali tar-rata tal-kambju u tal-inflazzjoni: ara Hake, M.,
Determinants of foreign currency loans in CESEE countries: a meta-analysis, prezentazzjoni fid-69 East Jour Fixe tal-Oesterreichische
Nationalbank, Gunju 2011.
Is-self fil-bicca I-kbira kien denominat fmunita barranija, jew kien indi¢izzat ma’ munita barranija, u l-finanzjament sar fmunita
barranija (jew inbidel fmunita barranija), ghalkemm is-self inghata lis-selliefa fil-munita lokali. Dan ifisser li l-istituzzjonijiet bdew
ibighu fondi fmunita barranija, gejjin minn kumpaniji principali jew minn swieq bl-ingrossa, jew akkwistati b’kuntratti ta’ swaps, fis-
suq b’konsenja immedjata (spot market), u dan zied il-pressjoni fuq il-muniti lokali.

(10
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lokali jfisser Zieda fil-valur fmunita lokali tad-dejn pendenti (anki fi proporzjon mal-valur tal-garanziji) kif ukoll fil-hrug
ta’ hlasijiet ghall-manutenzjoni tad-dejn. Bhala konsegwenza, il-kapacita ta’ manutenzjoni tad-dejn ta’ dawk li jissellfu
unhedged lokalment tehzien u dan iwassal biex tiddghajjef b'mod sinifikanti l-kundizzjoni finanzjarja tas-settur privat. It-
tnaqqis fil-kapacita ta’ dawk li jissellfu li jmantnu d-dejn taghhom ('') u rata ta’ rkupru aktar baxxa jaffettwaw il-kwalita
tal-portafoll tas-self, izidu t-telf tal-banek mis-self u joholqu pressjoni fuq l-ilqugh tal-gligh u l-kapital. Filwaqt li dan ma
dahalx fis-sitwazzjoni tal-istress test li I-ABE ghamlet fl-UE kollha, I-ABE enfasizzat fir-rapport taghha dwar l-istress test li
fxi gurisdizzjonijiet ir-riskju ewlieni jista’ jkun i¢-caqliq negattiv tal-muniti marbut mal-impatt fuq is-self fmunita barra-
nija (12).

Hu difficli li wiehed jikkalkula bl-ezatt kemm huma r-riskji marbuta mar-rata tal-kambju (u mar-rata tal-imghax) tas-self
fmunita barranija. Il-metodi tradizzjonali tal-kalkolu tar-riskju ma jqisux li s-self tal-banek fmunita barranija lil dawk li
jissellfu unhedged jghaqqad ir-riskju tas-suq ma’ dak tal-kreditu b’mod li xejn ma huwa lineari (3). Xi dokumenti ta’ ricerka
juru li I-metodi standard tal-gestjoni tar-riskji li jindirizzaw tipi differenti ta’ riskji b'mod separat jistghu jwasslu ghal
valutazzjoni ferm aktar baxxa tar-riskju totali involut. Jekk semplicement tghodd il-komponenti tar-riskju, imkejla b'mod
separat, tar-rata tal-kambju ma’ dawk tar-riskju fil-kaz li s-self ma jithallasx, tkun gieghed taghti valutazzjoni aktar baxxa
tal-livell reali tar-riskju, immultiplikata ghal hafna drabi.

Fl-ahhar, il-profil tar-riskju tas-self fmunita barranija hu differenti minn dak tas-self fil-munita lokali. Dan jista’ jkun ta’
hsara ghall-kwalita tas-self fmunita barranija jekk i¢-¢ikli tar-rati tal-imghax tal-munita barranija jkunu differenti minn
dawk tal-ekonomija lokali. Madankollu, id-dags tar-riskji tar-rata tal-kambju u tar-rata tal-imghax barrani jvarja b'mod
konsiderevoli ghal kull zewg muniti differenti, kif ukoll minhabba s-sistemi ta’ pprezzar imhaddma fkull pajjiz.

Fpajjizi i ghandhom sistemi ta’ rati tal-kambju fissi jew stabilizzati, ma kien hemm l-ebda riskju tal-kambju ghas-self
fmunita barranija waqt il-krizi, billi l-muniti lokali ma Zvalutawx u baqghu marbuta mal-euro. B’hekk, dawk li ssellfu
fmunita barranija ma batewx mill-izvalutazzjoni tal-munita izda x’aktarx gawdew mit-tnaqgis fir-rati tal-imghax bl-euro.

Fil-kaz ta’ pajjizi li ghandhom rati tal-kambju varjabbli, l-impatt tad-deprezzament tal-munita lokali kien jiddependi hafna
mis-sistema ta’ pprezzar uzata mill-banek li joffru tipi differenti ta’ self. Billi £xi pajjizi (perezempju, 1-Awstrija, il-Polonja u
r-Rumanija) ir-rata tal-imghax fuq is-self b’ipoteka fmunita barranija hija marbuta b'mod esplicitu mar-rata tal-imghax tas-
suq, it-tnaqqis fir-rata tal-imghax fl-euro u fil-frank Svizzeru ghamel tajjeb ghall-bicca 1-kbira tal-effetti negattivi tad-
deprezzament tal-munita lokali. Madankollu, ta’ min jghid li l-interazzjoni deskritta bejn it-tibdil fir-rata tal-kambju lokali
u r-rati tal-imghax barrani sehhet minhabba sitwazzjoni specifika fl-ekonomiji avvanzati u fis-swieq finanzjarji dinjin waqt
il-krizi. Fil-kaz tad-deprezzament tal-munita lokali flimkien ma’ Zieda fir-rata tal-imghax barrani, il-pajjizi b'rata tal-kambju
varjabbli kien ikollhom ihabbtu wicchom ma’ zieda fir-riskju li dawk li jissellfu ma jhallsux is-self, kienet x’kienet is-
sistema ta’ pprezzar tal-kreditu.

Min-naha l-ohra, il-materjalizzazzjoni tar-riskju tar-rata tal-kambju kibret minhabba zieda fir-rati tal-imghax fuq self
fmunita barranija fl-Ungerija (Cagliq simultanju fir-rata tal-kambju u fir-rata tal-imghax). Is-sistema ta’ pprezzar mhaddma
mill-banek Ungerizi tippermettilhom jissettjaw ir-rata tal-imghax ghas-selliefa zghar b'mod unilaterali waqt li jinjoraw kull
tibdil fir-rata tal-imghax barrani. Bhekk, il-pizijiet tar-rata tal-imghax ghas-selliefa zghar ta’ self fmunita barranija fl-
Ungerija zdiedu fdawn l-ahhar sentejn tlieta, u sahhew l-effett negattiv tad-deprezzament sinifikanti tal-forint Ungeriz
mal-frank Svizzeru.

Fxi pajjizi, is-self fmunita barranija ghandu proporzjonijiet aktar gholjin NPL (non-performing loan) u livelli oghla ta’
ristrutturazzjoni tas-self (perezempju, fl-Ungerija u fir-Rumanija). Wiehed jasal ghal din il-konkluzjoni meta titgies il-
maturita tas-self, i.e. generalment, dawk li jiehdu self b'ipoteka denominat fmunita barranija brata tal-kambju aktar
gawwija jkollhom tendenza akbar li ma jaslux biex ihallsu s-self. Dan ikompli juri li whud minn dawk li jissellfu xaktarx
li ma jkunux jafu bir-riskji li jidhlu ghalihom meta johorgu self fmunita barranija.

Fpajjizi ohrajn, bhall-Polonja, id-dejta turi li s-self fmunita barranija ghandu t-tendenza li jrendi aktar minn dak fil-munita
lokali. Madankollu, dan ma jistax ikun dovut biss ghall-fatt Ii I-klijenti li jiehdu self fmunita barranija jkunu fsitwazzjoni
finanzjarja ahjar. Fir-realtd, dan huwa dovut ghall-prattika tal-banek li jagilbu self fmunita barranija ghall-munita lokali
meta jaraw li s-self ma jkunx se jithallas jew li jkun se jigi ristrutturat, kif ukoll ghall-interventi tal-awtoritajiet li jillimitaw
l-access ghas-self fmunita barranija biss ghall-ahjar minn fost dawk li jissellfu.

Fl-ahhar, il-kwalita tal-kreditu tiddependi wkoll mit-tip ta’ self, billi normalment is-self ghall-konsum ikollu riskju akbar
mis-self b'ipoteka (jew minn self ichor iggarantit).

(") Id-deprezzament tal-munita lokali jista’ jnagqas ukoll mir-rieda ta’ dawk li jissellfu biex ihallsu minhabba, perezempju, li l-valur tas-self
jagbez il-valur tal-garanzija. Dan il-mekkanizmu madankollu hu prevalenti l-aktar fi swieq (perezempiju, il-parti 1-kbira tas-suq residen-
zjali tas-self b'ipoteka fl-Istati Uniti) fejn il-banek jillimitaw l-isforzi taghhom ta’ rkupru ghall-gbir tal-garanziji u ma jfittxux hlas minn
assi ohra u minn dhul ichor ta’ min jissellef.

('?) Ara 2011 EU-wide stress test aggregate report, Awtorita Bankarja Ewropea, 15 ta’ Lulju 2011, p. 28.

(%) Din il-kwistjoni giet investigata fi studju li sar mill-Oesterreichische Nationalbank u tmexxa minn grupp ta’ hidma tat-Task Force ta’
Ricerka tal-Kumitat ta’ Basel. Ara Breuer, T., Jandacka, M., Rheinberger, K. u Summer, M., Does adding up of economic capital for market-
and credit risk amount to conservative risk assessment?, Journal of Banking and Finance, Volum 34(4), 2010, pp. 703-712.
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Kollox ma’ kollox, il-provi juru li r-riskju tal-kreditu sehh tabilhaqq, b’'mod partikolari fdawn l-ahhar sentejn, ghalkemm
mhux bl-istess mod fil-pajjizi kollha ezaminati. Madankollu, huwa difficli tindika l-impatt fuq il-kwalita tal-kreditu li jkun
gej kemm mir-rata tal-kambju kif ukoll mir-rata tal-imghax barrani. Dan hu dovut ghal bosta fatturi, izda l-aktar
minhabba i (i) il-kwalita tal-kreditu tiddependi wkoll minn kundizzjonijiet ekonomic¢i ohra, bhal-livelli tal-qghad, kif
ukoll mill-istruttura taz-zmien tal-portafoll; (i) il-bicca 1-kbira tal-pajjizi milquta kienu qeghdin jimplimentaw mizuri
politici biex jindirizzaw il-fenomenu, u dan kellu impatt fuq il-karatteristici tal-portafoll tas-self fmunita barranija;
(iii) id-dejta moghtija kienet limitata.

I1.2. Riskji marbuta mal-finanzjament u I-Hikwidita

Fcerti pajjizi tal-ECL, ir-riskji tal-finanzjament u I-likwidita li s-soltu jkunu marbuta mal-attivitd ta’ self tal-banek huma
akbar minhabba l-prevalenza ta’ self fmunita barranija. Fdawn il-pajjizi zdiedu r-riskji tal-finanzjament minhabba li I-
banek komplew jiffinanzjaw lilhom infushom mis-swieq monetarji interbankarji, kif ukoll mill-istituzzjonijiet principali,
minflok mid-depoziti tal-massa. Dan zied b'mod sinifikanti kemm id-dipendenza tal-banek lokali mill-fondi barranin kif
ukoll il-vulnerabbiltajiet esterni ta’ éerti pajjizi. Bmod partikolari, id-dipendenza ta’ xi banek tal-pajjizi tal-ECL mill-fondi
ta’ banek ohrajn tista’ ggib maghha riskji rilevanti fejn il-banek principali jkunu stabbiliti fpajjizi li jkollhom vulnerab-
biltajiet fiskali persistenti. Ir-riskju li l-gvern ta’ pajjiz domestiku ma jirrikonoxxix self jista’ jinxtered minhabba d-dispo-
nibbiltad u l-ispiza marbuta mal-finanzjament min-naha tal-istituzzjonijiet principali lil kumpaniji sussidjarji u ferghat fil-
pajjizi tal-ECL. Ghalhekk, jinhtieg ippjanar battenzjoni (perezempju, fis-sura ta’ pjanijiet ta’ finanzjament) biex jigi limitat
il-potenzjal li r-riskji jixterdu fil-pajjizi ospitanti.

Fdawn l-ahhar sentejn tlieta, madankollu, dawn ir-riskji marbuta mal-finanzjament ma sehhewx u l-istituzzjonijiet
principali zammew l-impenji mas-sussidjarji taghhom billi pprovdewlhom u ghaddewlhom il-fondi mehtiega. 1l-koope-
razzjoni tal-awtoritajiet Ewropej u tal-istituzzjonijiet principali ghenet ukoll biex dan it-tip ta’ riskju ghall-finanzjament ma
sehhx (perezmpju, l-inizjattiva ta’ Vjenna, ara Kaxxa 3). Madankollu, dan it-tip ta’ riskju ghadu jezisti u jirrifletti, inter alia,
koncentrazzjoni ta’ sorsi ta’ finanzjament. Barra dan, l-ispiza tal-finanzjament tista’ tvarja jekk tinbidel il-percezzjoni tar-
riskji. Fil-kaz ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li ma jkollhomx kumpanija principali, ir-riskju ta’ koncentrazzjoni jista’ ma
jkunx dagstant rilevanti, ghalkemm aspetti ohra tar-riskji ta’ finanzjament bl-ingrossa jistghu jkunu aktar gholjin.

Min-naha l-ohra, deher sors gdid ta’ riskju marbut mal-likwidita uzata ghall-finanzjament fxi pajjizi (l-aktar fl-Ungerija u I-
Polonja) billi I-banek bdew juzaw id-depoziti fil-munita lokali biex jiffinanzjaw self fmunita barranija permezz tas-suq tal-
iswaps. Biex ma jkollhomx pozizzjoni miftuha ghall-kambju barrani, il-banek lokali swoppjaw id-depoziti taghhom fil-
munita lokali ma’ fondi fmunita barranija, fhafna kazijiet ghal Zmien qasir u b’hekk bdew jesponu ruhhom ghar-riskju ta’
rollover. Meta faqga’ l-inkwiet finanzjarju fis-swieq tal-bonds u tal-iswaps u dawk is-swieq nixfu, il-banek kellhom jithabtu
biex jergghu jdawru l-iswaps taghhom fmunita barranija ghal zmien qasir. Barra dan, bid-deprezzament tal-muniti lokali,
il-banek lokali kellhom jikkonformaw ma’ sejhiet ghal margini aktar wesghin (rekwiziti tad-depoziti) fuq it-tranzazzjonijiet
swap taghhom, u dan zidilhom il-htiega ta’ likwidita fmunita barranija. Il-konsegwenzi ta’ dan ir-riskju marbut mal-
finanzjament tal-likwidita, li gie mill-iskoperturi ghas-suq tal-iswaps, ittaffew mill-banek centrali li introducew linji swap u
facilitajiet ta’ self biex jipprovdu likwidita ta’ emergenza fmunita barranija lill-banek lokali, kif ukoll billi pprovdew swaps
fmunita barranija min-naha tal-istituzzjonijiet principali lis-sussidjarji taghhom. Fxi kazijiet l-azzjonijiet tal-banek centrali
kellhom jigu sostnuti bself, kreditu u linji swap mill-FMI, mill-BCE u mill-Bank Nazzjonali Svizzeru.

Madankollu, ta’ min jishaq mill-gdid fuq id-differenzi bejn il-pajjizi, billi dawn kellhom sorsi ta’ finanzjament differenti. Fil-
kaz tal-ckonomiji kkaratterizzati minn proporzjon kbir ta’ depoziti fmunita barranija u konsegwentement minn propor-
zjon aktar baxx bejn is-self fmunita barranija u d-depoziti fmunita barranija, l-access ghal bazi lokali kbira u stabbli ta’
finanzjament fmunita barranija seta’ kien ifisser li r-riskji marbuta mal-finanzjament kienu anqas evidenti.

I1.3. Zieda eccessiva fil-kreditu, ipprezzar hazin tar-riskji u prezzijiet artifi¢jali tal-assi

Is-self fmunita barranija jista’ johloq vulnerabbiltajiet importanti billi jwassal ghal zieda eccessiva fil-kreditu (14).

Dan sikwit iwassal ghal prezzijiet artificjali tal-assi, u jista’ jkollu implikazzjonijiet negattivi ghall-istabbilta finanzjarja kif
ukoll ghar-rendiment generali tal-ekonomija. B'mod partikolari, id-diskrepanzi fil-karti tal-bilan¢ minhabba self eccessiv
fmunita barranija minn dawk li jissellfu unhedged fis-settur privat mhux finanzjarju jista’ jwassal biex tizdied il-vulnerab-
bilta ghal caqgliq finanzjarju estern u ghal ¢aqliq fl-ekonomija reali. Dawn il-vulnerabbiltajiet jistghu jkunu kbar hafna jekk
iz-zieda fil-kreditu tkun ikkoncentrata fis-settur tal-proprjeta. Il-koncentrazzjoni eccessiva ta’ self mill-banek fis-suq tal-
proprjeta tista’ tiffacilita I-holgien ta’ buzzieqga billi jekk id-domanda ghall-proprjeta tkompli tikber, il-prezzijiet joghlew u
dan iwassal biex tikber il-provvista ta’ kreditu minhabba li l-valur tal-garanziji joghla kif ukoll tizdied id-domanda
minhabba l-aspettattivi li l-prezzijiet tal-assi jkunu se jkomplu joghlew. Jekk is-self ikun iffinanzjat mid-dhul ta’ kapital,
il-pajjiz izid

(1) Skont il-FMI, zieda qawwija fil-kreditu tigi identifika jekk it-tkabbir fil-kreditu jagbez b’1.75 darba d-devjazzjoni standard tal-medja tal-
varjazzjoni fil-kreditu fix-xejra osservata f'pajjiz partikolari. Ara FMI, Are credit booms in emerging markets a concern?, World Economic
Outlook, April 2004, p.151. Il-logika ta’ dan l-argument hi li jekk l-osservazzjonijiet dwar iz-zieda fil-kreditu jkunu saru permezz ta’
distribuzzjoni normali, hemm biss probabbilta ta” 5 % li dawn jagbzu d-devjazzjoni standard b'fattur ta’ aktar minn 1.75. Ara wkoll
Boissay et al, Is lending in central and eastern Europe developing too fast?, abbozz ta’ rapport preliminari, 31 ta’ Ottubru 2005. Perjodi ta’
zieda qawwija fil-kreditu huma definiti mill-FMI bhala perjodi li fihom il-medja taz-zieda reali fil-kreditu tagbez 17 % fi zmien tliet
snin.
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id-dejn barrani waqt li I-potenzjal produttiv tieghu jizdied ftit li xejn. L-esperjenza precedenti, inkluza dik tal-Irlanda,
Spanja u l-pajjizi Baltici fil-krizi finanzjarja recenti, turi li I-process biex jitreggghu lura dawn l-effetti reciproci negattivi li
jsostnu lilhom infushom jista’ jkollu konsegwenzi serji ghall-istabbilta makroekonomika u finanzjarja.

Jidher li hemm rabta mill-grib bejn zieda rapida fil-kreditu u s-self fmunita barranija fl-Istati Membri l-godda (SMG) (*%), 1-
aktar fil-pajjizi fejn id-dejn tas-settur privat mhux finanzjarju zdied malajr gmielu fdawn l-ahhar snin, kif sabu Rosenberg
u Tirpak (*9). L-istudju jikkonkludi li, anki jekk wiched iqis zieda fil-proporzjon tal-kreditu mal-prodott domestiku gross
(PDG) minhabba l-approfondiment finanzjarju, xi SMG esperjenzaw zieda “eccessiva” fil-kreditu, fis-sens li t-tkabbir tal-
kreditu osservat kien akbar minn dak li setghu jissuggerixxu fatturi makroekonomici varjabbli. Pajjizi li kellhom zidiet
partikolarment qawwija fil-kreditu qabel il-krizi finanzjarja dinjija kellhom it-tendenza wkoll li jkollhom proporzjon akbar
ta’ self fmunita barranija (ara Tabella 10). Dejta storika turi li z-zieda fis-self fmunita barranija tista’ tkun marbuta ma’
zidiet kbar fil-kreditu fl-Istati Membri l-godda ffinanzjati mid-dhul ta’ kapital barrani. Iz-zieda qawwija fil-kreditu lis-settur
privat mhux finanzjarju tista’ tkun marbuta ma’ proporzjon akbar ta’ self fmunita barranija (ara Tabella 11). Waqt li I-
prezenza ta’ korrelazzjoni ma timplikax rabta kawzali bejn is-self fmunita barranija u z-zidiet kbar fil-kreditu, wiehed
ghandu josserva x-xebh storiku bejniethom.

Tabella 10

Proporzjon ta’ self fmunita barranija u l-proporzjon tal-kreditu mal-PDG fi Stati Membri maghzula
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Sors: Banek centrali nazzjonali u uffi¢¢ji nazzjonali tal-istatistika.
Nota: Is-settur tal-kontroparti ghas-self u l-kreditu fmunita barranija huwa s-settur ta’ non-MFIs residenti, bl-eskluzjoni tal-amministrazz-
joni pubblika. Id-dejta tirreferi ghal Marzu 2011.

Tabella 11

Differenzi fil-proporzjon tas-self fmunita barranija u fil-proporzjon tal-kreditu mal-PDG fi Stati Membri
maghzula (p.p.)

40 ‘ ‘
l l
| |
30 b4 :,,,,,:,,,IIY,Q,,
ol | |
£ HU |
v I I
820 -4 - !}””7} 77777777
g 1 &LT
< | . & BG
Ew| oo
5 Rl
« | Ro\
0 | *— .
@ AT | |
| |
10 ! )

-10 0 10 20 30 40 50
proporzjon tal-kreditu mal-PDG

Sors: Statistika tal-BCE dwar il-BSI u kalkoli tieghu.
Nota: Is-settur tal-kontroparti ghas-self u l-kreditu fmunita barranija huwa s-settur ta’ non-MFIs residenti, bl-eskluzjoni tal-amministrazz-
joni pubblika. Id-differenzi fil-proporzjonijiet jirreferu ghall-perjodu bejn Dicembru 2004 u Marzu 2011.

(*%) 1-Bulgarija, ir-Repubblika Ceka, 1-Estonja, Cipru, il-Latvja, il-Litwanja, 1-Ungerija, Malta, il-Polonja, is-Slovenja u s-Slovakkja.
(*%) Rosenberg, C. u Tirpak, M., Determinants of foreign currency borrowing in the new Member States of the EU, Dokument ta’ Hidma tal-FMI
Nru 8/173, Lulju 2008.
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Fattur li seta’ kkontribwixxa ghall-espansjoni tas-self fmunita barranija kien il-fatt li, qabel il-krizi, il-prezzijiet interni ta’
trasferiment fi hdan grupp finanzjarju (i.e. bejn il-kumpanija principali u kumpanija sussidjarja jew fergha taghha) ma
kinux jirriflettu bizzejjed ir-riskji inkorporati fis-self fmunita barranija, jigifieri r-riskju tar-rata tal-kambju, il-primjum tar-
riskju tal-pajjiz u r-riskju tal-finanzjament. Huwa difficli Ii s-self fmunita barranija jigi evalwat tajjeb minhabba li mhuwiex
facli li tinghata valutazzjoni tajba ta’ whud minn dawn ir-riskji. Fir-realta, il-livelli osservati ta’ self fmunita barranija
setghu kienu sintomu li kienu geghdin jittichdu aktar riskji.

B'mod generali, l-izbalji fl-ipprezzar tal-primjums tar-riskju fuq in-naha tal-provvista huma karatteristika komuni fi
zminijiet ta’ Zieda kbira fil-kreditu. It-tnaqgis fil-primjums tar-riskju minhabba fidu¢ja zejda fir-rigward tal-prospetti ta’
tkabbir u tar-riskju tal-pajjiz jista’ jghin biex jitbaxxew ir-rati nominali tal-imghax fuq is-self fmunita barranija. Rati tal-
imghax aktar baxxi u kundizzjonijiet aktar hfief ghall-akkwist ta’ kreditu jinfluwenzaw bil-kbir il-prezzijiet tal-assi — u I
aktar il-prezzijiet tad-djar. B'hekk ikun hemm il-periklu li r-rizorsi jigu allokati b’'mod mghawweg u li jinholqu prezzijiet
artifiGjali tal-assi. Il-prezzijiet gholja tal-proprjeta flimkien ma’ kundizzjonijiet aktar hfief ghall-akkwist ta’ kreditu u
incentivi ghall-ispekulazzjoni u ghall-azzjonijiet ta’ lieva wasslu ghal zieda qawwija fil-prezzijiet tad-djar fghadd ta’ pajjizi.

Billi s-self fmunita barranija normalment jinvolvi rati tal-imghax aktar baxxi mis-self fil-munita lokali, dan jinfluwenza r-
rata reali tal-imghax kif jarawha dawk li jissellfu. Meta johorgu self fmunita barranija, l-individwi sikwit juzaw l-inflazzjoni
lokali mistennija fil-prezzijiet tal-konsum jew iz-zieda lokali fil-pagi biex inizzlu r-rata nominali tal-imghax fuq is-self
fmunita barranija, l-aktar jekk ir-riskju tar-rata tal-kambju jitqies bhala negligibbli. Rati tal-kambju fissi jew ikkontrollati
b'mod strett kif ukoll episodji ta’ apprezzament qawwi u sostnut tal-munita lokali jistghu jwasslu biex jigi sottovalutat ir-
riskju tar-rata tal-kambju marbut ma’ self denominat fmunita barranija.

Dan jista’ jwassal ghal rati reali tal-imghax baxxi hafna jew, fhafna kazijiet, negattivi ferm, li jistimulaw bil-qawwa d-
domanda generali ghall-kreditu, u jistghu jzidu bil-kbir il-prezzijiet tal-assi.

Dawn il-fatturi kollha flimkien gabel il-krizi rrizultaw fi dhul ta’ kapital fbosta pajjizi tal-ECL li kien marbut ma’ zieda
kbira fil-kreditu, denominat l-aktar fmunita barranija. Il-fondi marru l-aktar fil-proprjeta u l-bini, u b’hekk zdied sew il-
konsum u nholqu prezzijiet artifi¢jali tal-assi. Barra dan, dawn il-pajjizi kellhom tkabbir sostanzjali kemm fl-ghadd ta’ djar
godda kif ukoll fl-istandards generali tal-ghajxien. Dawn l-izviluppi stimulaw bil-qawwa d-domanda generali ghall-kreditu
u wasslu ghal zidiet kbar fil-prezzijiet tal-assi. B'hekk, il-prezzijiet tal-proprjeta splodew (ara Tabella 12).

Tabella 12

Prezzijiet tad-djar u zieda fil-kreditu fi Stati Membri maghzula (%)
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Sors: Eurostat, BCE u kalkoli tieghu.
Nota: Zieda annwali medja fil-kreditu u zieda annwali medja fil-prezzijiet tad-djar residenzjali ghall-perjodu 2006/2010. Ghal ragunijiet ta’
disponibbilta tad-dejta, fil-kaz tal-Polonja u r-Rumanija ntuzat id-dejta tal-2009.

Ghandu jinghad li proporzjon kbir ta’ self fmunita barranija lis-settur privat unhedged u l-prezzijiet artificjali tal-assi
ghandhom xehta li jaggravaw il-vulnerabbiltajiet esterni.
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Billi s-self minn pajjizi barranin maz-zmien jikkontribwixxi ghall-akkumulazzjoni ta’ volumi totali aktar kbar ta’ dejn
barrani, dan jista’ jwassal biex pajjiz isir aktar vulnerabbli ghat-telfien fdaqqa ta’ fiducja jew ghall-effetti ta’ tixrid ta’
krizijiet fpajjizi li jidhru li jkollhom l-istess nuqqasijiet. Fdan il-kaz, id-dubji tas-suq dwar is-sostenibbilta tal-hazna kbira
ta’ obbligazzjonijiet barranin jew xi cagliq estern li jwassal ghal zvalutazzjoni tar-rata tal-kambju jistghu jikkawzaw it-
tnehhija dizordinata tal-izbilanci akkumulati.

Kif gie diskuss fit-Tagsima IL1, il-karta tal-bilan¢ tas-settur privat mhux finanzjarju hija esposta ghal riskji li jistghu jsehhu
fil-kaz ta’ deprezzament reali u fdaqqa tar-rata tal-kambju. Dan l-effett jista’ jaggrava jekk issehh korrezzjoni simultanja
kbira tal-prezzijiet tal-assi. Barra dan, wiehed ma jistax jinjora l-fatt li ¢aqliq intern li jwassal biex tinfaga’ l-buzzieqa tal-
prezzijiet artificjali tal-assi jista’ jgib mieghu telfien ta’ fidu¢ja minhabba problemi kbar fil-karta tal-bilanc.

Ma jidhirx li hemm riskju fi Zmien qasir li se jerga’ jkun hemm zidiet kbar fil-kreditu u fl-assi minhabba s-self fmunita
barranija billi l-ezercizzju tat-tnaqqis tal-azzjonijiet ta’ lieva ghadu mhux lest fhafna mill-Istati Membri l-godda. Ghal
zmien medju, madankollu, wiched ma jistax jeskludi li dan il-fenomenu jerga’ jidher meta l-ambjent ekonomiku jigi ghal
kollox ghan-normal u jergghu jbattu r-riskji internazzjonali b’xejra ta’ tnaqqis. Ghalkemm il-kreditu barrani rega’ beda
jizdied xi ftit dan l-ahhar, l-incentivi fuq in-naha tal-provvista u tad-domanda kif ukoll l-istrutturi tas-swieq ftit li xejn
jidhru li nbidlu. Fir-realta, l-esperjenza tal-krizi finanzjarja dinjija ma jidhirx li gabet maghha xi evalwazzjoni gdida
fundamentali tar-riskji marbuta mas-self fmunita barranija min-naha tal-konsumaturi. Anzi, fxi kazijiet, l-incentivi ghal
self fmunita barranija bis-sahha tad-differenzjali tar-rata tal-imghax sahansitra zZdiedu, minhabba r-rati tal-imghax baxxi
ferm fiz-zona tal-euro u fl-Isvizzera. Fl-ahhar, il-processi ta” approfondiment finanzjarju fl-Istati Membri l-godda xaktarx li
ghadhom ma tlestewx, ghalkemm il-livelli tal-proporzjon tal-kreditu mal-PDG zdiedu b'mod sinifikanti qabel il-krizi
finanzjarja. Barra dan, ghalkemm il-banek diga ghamlu sforz biex ikabbru l-bazi taghhom ta’ depoziti lokali, il-finan-
zjament fil-munita lokali ghadu mrazzan min-nuqqas ta’ swieq lokali profondi u likwidi bizzejjed.

Fdan il-kuntest, irid jinghad li 1-qafas Basel Il ppropona strument ichor ghall-awtoritajiet nazzjonali li jista’ jikkontrib-
wixxi biex tittaffa Zieda kbira ohra fil-kreditu. Waqt li I-ghan ewlieni tal-ilqugh kapitali kontrocikliku (*7) hu li s-sistema
bankarja tibni Iqugh suffi¢jenti fi Zminijiet tajba biex tkun tiflah aktar ghat-telf wara zieda kbira fil-kreditu, effett
sekondarju pozittiv jista’ jkun zieda fil-kreditu b'mod aktar gradwali minhabba rekwiziti ta’ kapital aktar gholjin. Madan-
kollu, fl-Istati Membri 1-godda, il-kalkolu taz-zieda eccessiva fil-kreditu abbazi tal-kwantifikazzjoni tal-ilqugh cikliku jista’
jkun problematiku minhabba li m’hemmx taghrif bizzejjed u minhabba I-process ta” konvergenza ('$).

11.4. Effetti ta’ koncentrazzjoni u tixrid bejn il-pajjizi domesti¢i u ospitanti bhala riskji ghall-istabbilta finanzjarja
fl-Unjoni

Ie-caqliq fir-rati tal-kambju jolqot, simultanjament, l-affidabbilta kreditizja ta’ grupp shih ta’ dawk li jissellfu unhedged
fmunita barranija. Dan it-tip ta’ riskju ta’ koncentrazzjoni jista’ jsehh kemm fpajjiz jew istituzzjoni kif ukoll fl-Istati
Membri kollha. Dan il-fenomenu jaggrava ruhu b'dawk li huma maghrufa bhala karatteristici tail-event (i.e. ghalkemm
x'aktarx li dawn ma jsehhux, jista’ jkollhom impatt qgawwi jekk ikun hemm cagliq kbir fil-kambju barrani). Forom ohrajn
ta’ riskju ta’ koncentrazzjoni jistghu jkunu prezenti fis-self fmunita barranija, l-aktar fil-finanzjament u fil-garanziji. 1l-
koncentrazzjoni ta’ sorsi ta’ finanzjament tfisser li dan it-tip ta’ negozju hu sensittiv hafna ghac-caqliq fejn jidhlu I-
kumpaniji principali ufjew is-swieq tal-iswaps tal-kambju barrani. Fl-ahhar, minhabba li 1-bicca I-kbira ta’ dan is-self huwa
self bipoteka, tidhol ukoll koncentrazzjoni ta’ garanziji, billi dan ghandu x’jagsam l-aktar ma’ proprjeta residenzjali jew
kummergjali, b'valur li jonqos fil-kaz ta’ Zviluppi negattivi fir-rati tal-kambju, u b’hekk ihalli impatt fuq ir-rati tal-propor-
zjon bejn is-self u l-valur u r-rati ta’ rkupru.

Il-prevalenza ta’ livelli gholjin ta’ self fmunita barranija tista’ twassal ghal zieda fil-mezzi ta’ tixrid.

L-ewwel, hemm relazzjoni mill-qrib hafna bejn is-sussidjarji li joffru dan il-kreditu u l-kumpaniji prin¢ipali taghhom. Min-
naha l-wahda, fil-kaz ta’ caqliq negattiv li jolqot lis-sussidjarji, x'aktarx li l-htigijiet ta’ kapital ufjew ta’ likwidita jmorru
flimkien fbosta pajjizi minhabba vulnerabbiltajiet simili, li mbaghad jistghu jkunu ta’ piz fuq ir-rizorsi tal-grupp principali.
B'hekk din l-iskopertura fil-grupp torbot lill-bank principali aktar mill-qrib mal-kumpanija sussidjarja tieghu u I-probab-
bilta ta’ sostenn min-naha tal-bank principali fsitwazzjoni ta’ tensjoni bhal din tizdied mal-kobor tal-iskopertura. Anki
jekk il-probabbilta ta’ sostenn min-naha tal-bank principali tista’ tidher bhala sinjal pozittiv ghall-pajjiz ospitanti, dan hu
ezempju ta’ riskju ta’ tixrid bejn is-sistema finanzjarja tal-pajjiz ospitanti u dik tal-pajjiz domestiku, waqt li r-riskju tal-
kreditu marbut mas-self fmunita barranija jista' jolqot lill-pajjiz domestiku (ara Kaxxa 2 dwar l-esperjenza Svediza).

(") Kumitat ta’ Basel ghas-Supervizjoni Bankarja, Guidance for national authorities operating the countercyclical buffer, Dicembru 2010. Ghal
diskussjoni dwar l-ilqugh kontrocikliku fil-kuntest tat-tkabbir eccessiv tal-kreditu u I-prezzijiet artifijali tal-assi fil-pajjizi Nordici, are r-
Rapport dwar l-Istabbilta Finanzjarja Nru 1/2011, Sveriges Riksbank, 2011, p. 52.

(*8) Ghal diskussjoni dwar il-problemi marbuta mal-kalkolu tat-tkabbir eécessiv tal-kreditu fil-pajjizi tal-ECL bl-uzu tal-filtru Hodrick-
Prescott kif ukoll ghal harsa generali dwar metodi alternattivi, ara Gersl, A. u Seidler, J., Excessive credit growth as an indicator of financial
(in)stability and its use in macroprudential policy, Rapport dwar l-Istabbilta Finanzjarja 2010/2011, Ceskd ndrodni banka, p. 112.



22.11.2011

1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

C 342021

Fxi kazijiet tipici, il-banek principali jagixxu biss bhala intermedjarji tal-finanzjament bejn l-investituri barranin u I-
kumpaniji sussidjarji. Meta l-banek principali johorgu debitu fis-swieq kapitali internazzjonali li jkollu maturita agsar
minn dik tal-portafoll tas-self tal-kumpaniji sussidjarji u jghadduh immedjatament lis-sussidjarji, mhux biss ikunu qeghdin
ihabbtu wicchom ma’ riskju tal-kontroparti fir-rigward tas-sussidjarji taghhom, izda wkoll ma’ riskju marbut mar-rifinan-
zjament. Ir-riskju marbut ma’ din l-istrategija ta’ finanzjament jista’ jgieghel lill-banek centrali tal-pajjizi domesti¢i jzommu
aktar rizervi milli jkun mehtieg mill-perspettiva taghhom u dan jista’ jwassal biex fl-ahhar mill-ahhar ikunu dawk li jhallsu
t-taxxi fil-pajjiz domestiku li jerfghu 1-piz tas-self fmunita barranija tal-kumpaniji sussidjarji.

Id-dejta tal-BIS dwar il-klejms internazzjonali bejn il-banek tista’ tintuza bhala prokura ghall-iskoperturi tal-banek tal-
pajjizi domesti¢i mas-sussidjarji barranin taghhom ('%). Skont id-dejta migbura fuq il-bazi ta’ selliefa immedjati (immediate
borrower basis) (2%), dawn il-klejms lahqu kwazi USD 339 biljun fi tmiem 1-2010, li jgibu madwar 0.7 % tal-assi bankarji fil-
pajjizi domestici. Madankollu, kif turi Tabella 13, aktar minn 75 % tal-klejms huma kkoncentrati fhames pajjizi biss: il-
Germanja, il-Gre¢ja, l-talja, I-Awstrija u l-Isvezja. B'hekk, fxi kazijiet, l-iskoperturi individwali ghas-sistemi bankarji fil-
pajjizi ospitanti jistghu jitqiesu bhala sostanzjali (perezempju, madwar 6 % tal-assi tas-settur bankarju fl-Awstrija).

Tabella 13

Proporzjon ta’ klejms mas-sistemi bankarji ta’ pajjizi ospitanti minn pajjizi domestici (sa tmiem 1-2010)
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Sors: Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali, kalkoli tieghu.
Din il-koncentrazzjoni kbira tidher ukoll fTabella 14, li turi l-istruttura tal-klejms bankarji internazzjonali ta’ pajjizi
domesti¢i maghzula. L-ewwel, jidher li l-finanzjament provdut lis-sistemi bankarji tal-pajjizi ospitanti jirrapprezenta
proporzjon kbir mill-klejms bankarji internazzjonali fil-pajjizi domesti¢i maghzula.

Tabella 14

Proporzjon tal-klejms bankarji ma’ pajjizi ospitanti mit-total ta’ klejms bankarji internazzjonali
35%
20%

15%

10%

i ﬂ
0% v —

GR AT T SE PT
22005-T 4 ©2006-T 4 =2009-T 4 =2008-T 4:2009-T 422010-T 4

Sors: Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali, kalkoli tieghu.
Nota: Din it-tabella turi l-proporzjon ta’ klejms bankarji min-naha tal-pajjizi domestici bl-akbar proporzjon ta’ klejms bankarji ma’ pajjizi
ospitanti, mit-total taghhom ta’ klejms bankarji internazzjonali.

(*%) Pajjizi domestici: I-Awstrija, il-Belgju, id-Danimarka, Franza, il-Germanja, il-Gre¢ja, -ltalja, 1-Olanda, il-Portugall, Spanja, I-svezja, I-
Isvizzera u r-Renju Unit. Pajjizi ospitanti: il-Bulgarija, ir-Repubblika Ceka, il-Latvja, il-Litwanja, I-Ungerija, il-Polonja u r-Rumanija.

(2% Klejms bankarji internazzjonali, konsolidati - immediate borrower basis. Klejms internazzjonali ta’ banek tal-pajjiz A dwar banek tal-pajjiz
B jikkonsistu fi klejms bankarji transkonfinali dwar banek tal-pajjiz B fil-muniti kollha bbukkjati mill-uffic¢ji kollha tal-banek tal-pajjiz
A fid-dinja kollha, flimkien ma’ klejms fmuniti mhux lokali dwar banek mhux affiljati residenti fil-pajjiz B fil-kotba ta” affiljati barranin
ta’ banek tal-pajjiz A lokalizzati fil-pajjiz B.
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It-tieni, l-iskopertura lejn il-pajjizi tal-ECL zdiedet ferm bejn 1-2005 u 1-2010, u dan wassal biex is-sistemi bankarji tal-
pajjizi domestici saru aktar vulnerabbli ghac-caqliq li laqat lis-sussidjarji barranin taghhom.

Iz-zieda fl-iskopertura hija kkonfermata wkoll mid-dejta dwar il-klejms bankarji internazzjonali mal-grupp ta’ pajjizi
ospitanti, kif jidher fTabella 15.

Tabella 15
Klejms bankarji ma’ pajjizi ospitanti fil-grupp ta’ pajjizi domestici bl-akbar skoperturi fi tmiem 1-2010 (fbiljuni ta’
dollari Amerikani)
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Sors: Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali.

It-trazmissjoni tar-riskju bejn is-sistemi bankarji tal-pajjizi domesti¢i u dawk ospitanti mhuwiex fenomenu li jigbed lejn
naha wahda. Ir-riskji jistghu jghaddu wkoll mill-pajjizi domestici ghall-pajjizi ospitanti. Il-limitazzjonijiet tal-kapital ufjew
tal-likwidita fil-livell tal-kumpaniji principali jistghu jolqtu lill-pajjizi ospitanti li jkollhom sussidjarji jew ferghat tal-istess
grupp.

Barra dan, i¢-caqliq fl-istrategija tal-gruppi principali jista' jkollu impatt makroekonomiku permezz, perezempju, tat-
tnehhija tal-uzu tal-azzjonijiet ta’ lieva, ir-restrizzjoni tal-kriterji ta’ kreditu jew fire sales.

Jekk ir-riskji tal-kreditu u I-finanzjament isehhu fpajjizi blivelli gholjin ta’ self fmunita barranija, ikun hemm il-possibbilta
serja li dawn jinxterdu lejn Stati Membri ohrajn. Anki jekk is-self fmunita barranija huwa prevalenti l-aktar fil-pajjizi tal-
ECL, ir-riskju ta’ tixrid permezz ta’ dak maghruf bhala mezz ta selliefa komuni (common lender channel) (2!) jista’ johlog
pressjoni fuq l-istabbilta finanzjarja taz-zona kollha tal-Unjoni.

Jekk wiehed janalizza r-riskju ta’ tixrid mill-mezz ta’ selliefa komuni, min-naha l-wahda jara li l-grad ta’ vulnerabbilta ta’
kull pajjiz ghaé-caqliq regjonali huwa bejn wiehed u iehor l-istess. Dan juri li s-setturi bankarji fir-regjun tal-ECL huma
dominati minn gruppi bankarji barranin ta’ ftit pajjizi biss tal-Unjoni. Min-naha l-ohra, xi pajjizi (perezempju r-Repubblika
Ceka u l-Polonja) jista’ jkollhom impatt qawwi fuq ir-regjuni tal-ECL jekk jibdew jidhru sinjali ta’ riskji fis-setturi bankarji
taghhom. Fl-ahhar, kemm is-sensittivita ta’ pajjizi individwali ghac-caqliq regjonali kif ukoll l-importanza regjonali ta’
pajjiz ghaz-zona nagsu xi ftit (T4/2010 imgabbel ma’ T4/2009).

Mezz iehor ta’ tixrid jistghu jkunu s-swieq, b’'mod partikolari minhabba li I-“imgiba ta’ merhla” min-naha tal-investituri
tista’ tghin fenomenu bhal dan. Dan it-tixrid jista’ jigi motivat jew aggravat minn vulnerabbiltajiet simili tal-pajjizi dovuti
ghas-self fmunita barranija, anki jekk il-kapacita ta” dawk li jissellfu u tal-istituzzjonijiet finanzjarji tvarja minn pajjiz ghall-
iehor. Il-kristallizzazzjoni tar-riskji marbuta mas-self fmunita barranija f'pajjiz tista’ tolqot pajjizi ohra fejn is-self fmunita
barranija huwa prevalenti, billi s-sentiment tal-investituri jservi bhala mezz li jittrazmetti kemm il-volatilita tar-rati tal-
kambju kif ukoll krizi ta’ likwidita fis-swieq lokali.

(*) Ara Fratzscher, M., On currency crises and contagion, Dokument ta’ Hidma tal-BCE Nru 139, April 2002. Dan id-dokument jipproponi
metodologija li tevalwa l-importanza tal-mezz ta’ trazmissjoni bejn Zewg pajjizi bbazata fuq l-iskopertura ghas-sellief komuni, li tgis
biss il-mezz ta’ trazmissjoni tas-self tal-banek u tassumi li ¢-cagliq bejn il-pajjizi jigi trazmess b'mod ibbilancjat.



22.11.2011

1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

C 342/23

I.4.1. Studji ta’ kazijiet ta’ tixrid transkonfinali: I-Awstrija u I-Isvezja

KAXXA 1: L-esperjenza tal-Awstrija mis-self fmunita barranija tal-banek Awstrija¢i fil-pajjizi tal-ECL u I-
Commonwealth tal-Istati Indipendenti (CSI)

Wagt li l-iskopertura tal-banek Awstrijaci ghall-pajjizi tal-ECL u tal-CSI kollox ma’ kollox tat prova ta’ reziljenza fil-krizi
recenti u kienet ta’ sostenn ghall-ckonomiji rilevanti fil-process ta’ rkupru taghhom, hija gabet maghha riskji ta’ tixrid
ghas-settur finanzjarju Awstrijak kif ukoll ghall-istat Awstrijak. Is-self fmunita barranija huwa wiehed mis-sorsi li jista’
jwassal ghal riskji ta tixrid fdan ir-rigward. Minn nofs 1-2010, is-self denominat fmunita barranija tas-sussidjarji fl-ECL
u fil-CSI tal-“aqwa sitt” banek tal-Awstrija (2?) naqas bi ftit abbazi tal-aggustament tal-munita u kien ta’ madwar EUR 80
biljun fi tmiem 1-2010. Bhala medja, dan jikkorrispondi ghal proporzjon ta’ self fmunita barranija ta’ 47.5 % tat-total
ta’ self mahrug mis-sussidjarji fil-pajjizi tal-ECL u tal-CSI. Bhal fil-perjodu precedenti ta’ rappurtar, is-self fmunita
barranija, bhala medja, kien ikkaratterizzat minn kwalita ta’ kreditu li kienet aghar minn dik tas-self fil-munita lokali.
Il-medja tal-proporzjon NPL tas-self fmunita barranija, 15.9 %, ghall-pajjizi tal-ECL u tal-CSI, kienet 2.5 p.p. oghla
minn dik tas-self kollu. Minkejja li kien hemm ammonti sinifikanti ta’ garanziji disponibbli, is-self kien kopert ukoll
b’'mod limitat minn dispozizzjonijiet kontra r-riskji.

Fattur iehor rilevanti ghar-riskju tas-self fmunita barranija hu 1-fatt li dan jinvolvi I-htiega ta’ finanzjament fmunita
barranija. Waqt li I-finanzjament ta’ self denominat fl-euro huwa relattivament stabbli billi jkun iffinanzjat jew minn
depoziti denominati fl-euro fis-settur bankarju partikolari jew minn trasferimenti ta’ likwidita bejn il-banek, il-finan-
zjament ta’ self mhux denominat fl-euro (l-aktar self denominat fil-frank Svizzeru) jigi minn sorsi ta’ finanzjament li
jkunu angas stabbli, bhas-swieq monetarji u l-iswaps tal-munita. Fl-aqwa tal-krizi, il-gruppi bankarji Awstrijaci ghalhekk
kellhom joqoghdu fuq l-iswap bejn l-euro u l-frank Svizzeru provduta mill-Bank Nazzjonali Svizzeru. It-trasferimenti ta’
likwidit bejn il-banek (EUR 44 biljun fi tmiem 1-2010) lis-sussidjarji ta’ banek Awstrijaci fl-ECL u fil-CSI huma
importanti wkoll, u dawn gew riflessi wkoll fi proporzjon ta’ self mad-depoziti (LTD) ta’ 108.1 % bhala medja
ghall-pajjizi tal-ECL u tal-CSI, ghalkemm b'differenzi kbar bejn ir-regjuni. Bhekk, il-finanzjament fi hdan il-gruppi
wkoll jista’ jkun mezz ta’ tixrid fi zmien ta’ krizi, jekk il-banek ¢entrali ma jkunux jistghu jipprovdu sostenn b'likwidita
fit-tul kif ghamlu fl-ahhar krizi.

Ghalhekk, is-self fmunita barranija fil-pajjizi tal-ECL u tal-CSI jgib mieghu mezzi ta’ tixrid minhabba r-riskju kbir fuq il-
kreditu min-naha I-wahda u I-htiega ta’ finanzjament adegwat fmunita barranija min-naha l-ohra. Madankollu, ir-riskji
ta’ tixrid ma jghaddux biss minn mezzi diretti izda wkoll minn mezzi “ta’ informazzjoni”. Fl-ewwel nofs tal-2009,
perezempiju, l-incertezza dwar ir-riskji tal-iskopertura tal-banek Awstrija¢i fl-ECL u fil-CSI kkawzat zieda qawwija fl-
ispreads tal-credit default swaps (CDS) 5Y tal-banek Awstrijaci kif ukoll fl-ispreads tal-CDS 5Y tal-gvern Awstrijak mal-
bonds tal-gvern Germaniz (b’aktar minn 450 punt bazi (pb) u aktar minn 250 pb rispettivament). Wara li l-investituri
kellhom stampa aktar cara u l-Inizjattiva ta’ Vjenna rnexxielha tevita l-irtirar bla koordinament tal-iskopertura ta’ banek
tal-Unjoni mill-pajjizi tal-ECL u tal-CSI, l-ispreads tal-CDS Awstrijaci malajr regghu nagsu.

Sabiex jillimitaw ir-riskji ta’ tixrid, l-awtoritajiet Awstrijaci hargu principji ta’ gwida dwar is-self fmunita barranija fir-
rebbiegha tal-2010, 1i japplikaw ghas-sussidjarji ta’ banek Awstrijaci li jinnegozjaw fil-pajjizi tal-ECL u tal-CSL L-ewwel,
il-banek intalbu ma jkomplux johorgu self fmunita barranija li jkun partikolarment ta’ riskju. Iddahhlu wkoll inizjattivi,
flivell internazzjonali, bil-hsieb li jissahhu s-swieq tal-muniti lokali u b’hekk jigi evitat li s-self fmunita barranija jerga’
jagbad fil-pajjizi tal-ECL.

Fattur iehor li jtaffi r-riskju jigi mill-fatt li s-sitwazzjoni tal-kapital tas-sussidjarji kompliet titjieb maz-zmien u qabzet ir-
rekwiziti minimi regolatorji fil-pajjizi u r-regjuni kollha, fuhud minnhom b'mod konsiderevoli.

KAXXA 2: L-esperjenza Svediza mis-self fmunita barranija tal-banek Svedizi fil-pajjizi Baltici

Meta faqqghet il-krizi finanzjarja fl-Istati Balti¢i fl-2008, iz-zewg banek Svedizi bl-akbar skopertura fil-pajjizi Baltici,
SEB u Swedbank, malajr saru problema ghall-istabbilta sistemika fl-Isvezja. Ir-raguni ewlenija kienet li I-bicca I-kbira tas-
self fdawn il-pajjizi kien denominat fl-euro u bosta partecipanti fis-swieq kienu tal-fehma li I-Istati Baltici kien se
jkollhom jizvalutaw il-muniti taghhom. L-izvalutazzjoni, b'mod specjali jekk ma tkunx ikkontrollata, dak iz-zmien kien
ikollha effett negattiv ghall-ahhar fuq il-banek Svedizi attivi fl-Istati Baltici. Fdin is-sitwazzjoni, l-evalwazzjoni ta’
Sveriges Riksbank kienet li t-telf tal-banek mis-self kien se jkun kbir izda seta’ jigi mmaniggjat, ghalkemm dan seta’
jolqot l-access tal-banek ghall-finanzjament mis-swieq.

(*) L-aqwa sitt” banek huma s-sitt gruppi bankarji Awstrija¢i bl-akbar skopertura (Ptermini ta’ assi esterni) fil-pajjizi tal-ECL u tal-CSIL.
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Meta l-krizi dahlet ffazi kritika fil-Latvja fDicembru 2008 u ammonti kbar ta’ kapital hargu mill-pajjiz, fqasir zmien
gie ffirmat ftehim dwar swaps bejn Sveriges Riksbank u Danmarks Nationalbank minn naha wahda u Latvijas Banka
min-naha l-ohra. Il-ftehim ammonta ghal EUR 500 miljun, ghalkemm fir-realta giet irtirata parti biss minn dan I-
ammont. L-iskop ewlieni tal-ftehim kien li jsostni r-rizerva tal-Latvja fmunita barranija sakemm saru disponibbli 1-
ewwel pagamenti min-naha tal-FMI u tal-Unjoni.

Ir-Riksbank ghen ukoll lill-Estonja. Fi Frar 2009, dahal farrangament prekawzjonarju mal-Eesti Pank biex isostni I-
munita tal-Estonja ghal zmien qasir. Dan l-arrangament, madankollu, gatt ma ntuza. L-iskop tieghu kien li jaghti lil
Eesti Pank il-possibbilta li jipprovdi likwidita skont l-arrangament tal-bord tal-munita.

[I-partijiet involuti fis-self fmunita barranija fil-pajjizi Baltici evidentement issottovalutaw ir-riskju tar-rata tal-kambju.
Fiz-zmien tal-krizi, it-tliet pajjizi Baltici ppartecipaw fI-ERM II bhala thejjija ghad-dhul tal-euro u, unilateralment, it-tlieta
li huma kellhom il-muniti taghhom marbuta mal-euro jew permezz ta’ rabta stabbli stretta (il-Latvja) jew permezz ta’
bords tal-munita shah (I-Estonja u l-Litwanja). Barra dan, il-pjanijiet ghall-adozzjoni tal-euro min-naha tal-awtoritajiet
ta’ dawn il-pajjizi u l-impenn gawwi taghhom biex izommu mar-rata ta’ parita ¢entrali holqu l-percezzjoni li dan it-tip
ta’ self ma setax jintlagat mir-riskji tal-kambju.

Wagqt li r-rabta stabbli stretta u l-bords tal-munita eventwalment Zammew sod, ir-riskju ta’ zvalutazzjoni fil-pajjizi
Baltici kellu impatt sostanzjali fuq I-Isvezja fil-kapacita taghha bhala I-pajjiz domestiku. Is-self fmunita barranija tal-
banek Svedizi fl-Istati Baltic¢i kien mirfud sew mill-finanzjament provdut mill-banek principali. Meta I-banek principali
hargu debitu fis-swieq kapitali internazzjonali li kellu maturita aqsar minn dak tal-portafoll tas-self tal-kumpaniji
sussidjarji u ghaddewh immedjatament lis-sussidjarji, mhux biss kienu qeghdin ihabbtu wicchom ma’ riskju tal-kontro-
parti fir-rigward tas-sussidjarji Balti¢i taghhom, izda wkoll ma’ riskju marbut mar-rifinanzjament u mal-finanzjament.

II-biza’ tal-investituri privati rigward il-kobor tat-telf potenzjali mis-self tal-operazzjonijiet Baltici tal-banek Svedizi u I-
impatt fuq is-sistema bankarja Svediza kienu r-ragunijiet ewlenin ghall-pressjoni qawwija li kien hemm waqt il-krizi fuq
il-finanzjament kollu tal-gruppi bankarji Svedizi, u mhux biss fuq il-finanzjament marbut mal-Istati Balti¢i. Dan b'mod
specjali kien il-kaz fir-rigward tal-finanzjament kollu tal-banek denominat fmunita barranija. Il-problema ta’ finan-
zjament tal-banek min-naha l-ohra gabet maghha zieda fl-obbligazzjonijiet kontingenti tas-settur pubbliku Svediz. Anki
jekk il-banek kellhom ihallsu biex johorgu dejn permezz ta’ garanzija statali meghjuna mill-Uffic¢ju tad-Dejn Nazzjonali
Svediz, il-Gvern Svediz fl-ahhar mill-ahhar kellu jidhol garanti ghall-parti -kbira tad-dejn ta” Swedbank, il-bank bl-akbar
skopertura fil-pajjizi Baltici. Barra dan, is-self bid-dollaru Amerikan mir-Riksbank u banek centrali ohra ha post parti
mill-finanzjament bl-ingrossa normali tal-gruppi bankarji Svedizi fmunita barranija. L-ghan ta’ dan is-self straordinarju
mir-Riksbank kien li jsostni s-self tal-banek fmuniti ohra barra l-krona Svediza. Fl-aqwa tieghu fil-bidu tal-2009, id-
dejn pendenti fmunita barranija skont il-programm ta’ garanzija statali u dak fid-dollaru Amerikan mir-Riksbank lill-
kontropartijiet tieghu (i.e. il-bicca l-kbira tal-banek li joperaw fl-Isvezja) kien ta’ SEK 430 biljun, li jirrapprezenta
madwar 15 % tal-PDG Svediz. Ghalhekk, ir-riskju tal-kreditu mahluq mis-self fmunita barranija fl-Istati Balti¢i nbidel
friskju ghall-finanzjament u fl-ahhar mill-ahhar friskju ghal kull min ihallas it-taxxa fl-Isvezja.

IL.5. Volatilita aktar gholja tal-proporzjonijiet ta’ adegwatezza tal-kapital dovuta ghat-tibdil fir-rata tal-kambju

I¢-caqliq fir-rati tal-kambju jikkawza volatilita fil-valur tal-assi fmunita barranija u wkoll fil-valur ta’ assi ppezati ghar-
riskju li jintuzaw biex jiddeterminaw ir-rekwiziti ta’ kapital. Il-kapital tal-banek jinzamm fil-munita lokali, anki jekk il-
kapital li jigi mill-istituzzjoni prin¢ipali jkun inghata fmunita barranija. Hekk, il-varjazzjonijiet li jistghu jsehhu fir-rati tal-
kambju jbiddlu I-htigijiet ta’ kapital tal-banek, bla ma jhallu l-impatt taghhom fuq l-ammont ta’ kapital, u dan jolqot hazin

il-proporzjon tal-adegwatezza tal-kapital fil-kaz ta’ deprezzament tal-munita lokali, u bil-maglub.

Dan ir-riskju mhuwiex rilevanti ghall-pajjizi li jkollhom arrangamenti fissi ghar-rati tal-kambju (sakemm dawn ikunu
sostenibbli). Fil-pajjizi i ghandhom sistema varjabbli, il-banek irnexxielhom jilqghu ghal dan it-tip ta’ riskju. Dan seta’
jsehh kemm minhabba lqugh qawwi ghall-kapital kif ukoll minhabba I-fatt li d-deprezzamenti 1-kbar aktarx kienu bejn
zewg muniti, li wahda minnhom kienet il-frank Svizzeru, li hu dominanti fil-kaz tas-self b'ipoteka. Billi dan jammonta
ghal frazzjoni biss tar-rekwiziti ta’ kapital minhabba li s-self hu ppezat biex ikollu riskju baxx, il-banek setghu jkopru I-

htigijiet addizzjonali taghhom ta’ kapital permezz tal-ilqugh ezistenti li kellhom ghall-kapital.

11.6. Xkiel ghall-mezzi ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja

L-impatt negattiv tas-self fmunita barranija fuq il-mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja jista’ jiehu mill-inqas
erba’ suriet differenti, li se nithaddtu dwarhom hawn taht: l-impatt tal-flussi tas-self fmunita barranija u tal-istokk
akkumulat ta’ self fmunita barranija fuq ir-rata tal-imghax, kif ukoll l-impatt tal-flussi tas-self fmunita barranija u tal-

istokk akkumulat ta’ self fmunita barranija fuq ir-rata tal-kambju.

Fejn tidhol ir-rata tal-imghax, l-istudji juru li s-sostitwibbilta bejn is-self lokali u dak fmunita barranija tista’ tfixkel it-
trazmissjoni tal-politika monetarja (2%). Ir-restrizzjoni tal-politika monetarja permezz ta’ zieda fir-rati tal-imghax

(¥’) Ara Brzoza-Brzezina, M., Chmielewski, T. u NiedZwiedziriska, J., Substitution between domestic and foreign currency loans in central Europe.

Do central banks matter?, Dokument ta’ Hidma tal-BCE Nru 1187, April 2010.
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lokali tgholli I-prezz tas-self fil-munita lokali. Madankollu, minhabba d-disponibbilta ta’ self fmunita barranija b'rati tal-
imghax aktar baxxi, it-tnaqqis fit-tkabbir tas-self fil-munita lokali jista’ jittaffa b'zieda fis-self fmunita barranija li relatti-
vament isir aktar attraenti ghal dawk li jissellfu lokalment. B'hekk, ikun hemm xkiel min-naha tar-rata tal-imghax fit-
trazmissjoni tal-politika monetarja.

L-istokk akkumulat ta’ self fmunita barranija jista’ jolqot ir-rata tal-imghax ukoll. Jekk is-self fl-ekonomija jkun fmunita
barranija u jkollu rati tal-imghax varjabbli, ir-restrizzjoni tal-politika monetarja tnaqqas id-dhul disponibbli ta’ dawk li
jissellfu u d-domanda interna. Jekk il-bicca l-kbira tas-self ikun fmunita barranija, dan l-effett jonqos bl-istess proporzjon.

[I-flussi tas-self fmunita barranija jolqtu wkoll in-naha tar-rata tal-kambju fit-trazmissjoni tal-politika monetarja. Madan-
kollu, din in-naha tat-trazmissjoni tal-politika monetarja tista’ ssir anqas effettiva billi t-tibdil fir-rati tal-kambju jigi
influwenzat l-aktar mix-xejra generali tas-swieq finanzjarji. I-banek ibiddlu I-finanzjament fmunita barranija fself deno-
minat li sikwit jithallas fil-munita lokali (*4). B'hekk, zieda fdaqqa fis-self fmunita barranija taghmel pressjoni fuq ir-rata
tal-kambju tal-munita lokali u dan jista’ jwassal ghal apprezzament. Iz-zieda fis-self fmunita barranija mbaghad tghin in-
naha tar-rata tal-kambju tal-politika monetarja fc¢iklu ta’ restrizzjoni billi tkattar l-apprezzament tal-munita lokali
minhabba I-flussi ta’ kapital breazzjoni ghaz-zieda fir-rati tal-imghax. Barra dan, ix-xejra ghal apprezzament tista’ tohlog
effetti reciproci negattivi li jsostnu lilhom infushom, billi x-xerrejja prospettivi jistghu jistennew li x-xejra ghal apprez-
zament tkompli. Dan jista’ jkun incentiv ichor biex wiehed jidhol ghal self fmunita barranija.

Min-naha l-ohra, meta I-politika monetarja lokali ma tibqax restrittiva, selliefa godda xaktarx jaghzlu li jissellfu fil-munita
lokali. Ghalkemm il-pressjoni ghal apprezzament tal-munita lokali tonqos, m'ghandhiex tibda tinhass pressjoni ghal
deprezzament, minhabba li I-flussi tas-self fmunita lokali huma newtrali ghas-suq tal-kambju barrani. Il-flussi ta’ self
fmunita barranija ghalhekk jintroducu hoss (possibilment asimmetriku) fil-mekkanizmu ta’ trazmissjoni monetatja, u dan
izid mal-komplessita tieghu.

L-istokk kbir ta’ self fmunita barranija huwa sors iehor ta’ tfixkil ghall-mekkanizmu ta’ trazmissjoni monetarja, minhabba
dawk maghrufa bhala “limitazzjonijiet tar-rata tal-kambju”, ie. il-beneficcju mid-deprezzament tal-munita permezz ta’
zieda fil-kompetittivita jittaffa sa certu punt bl-effetti negattivi fil-karta tal-bilan¢. Fl-aghar kaz, id-deprezzamenti — b'mod
partikolari fil-pajjizi tas-swieq emergenti — jista’ jkollhom effett ta’ kontrazzjoni minhabba livell gawwi ta’ self fmunita
barranija (*°). Ghalhekk, bosta awtoritajiet fpajjizi li ghandhom livell qawwi ta’ self fmunita barranija jhaddmu politika ta’
kontrazzjoni biex jistabilizzaw ir-rata tal-kambju waqt krizi u jevitaw l-implikazzjonijiet negattivi ghall-istabbilta finan-
zjarja minhabba l-effetti tal-karta tal-bilan¢. Fl-istudji akkademici, din ir-reazzjoni ghall-pressjonijiet ta’ deprezzament hi
maghrufa bhala fear of floating (3). Ta’ min josserva li politika bhal din tista’ tkun eccellenti ex post billi t-telf mill-
produzzjoni dovut ghar-restrizzjoni monetarja jista’ jittaffa sew mill-fatt li jigu evitati l-effetti sekondarji negattivi tal-karta
tal-bilanc. Madankollu, ex ante, iz-zieda fid-diskrepanzi fil-muniti titkattar jekk l-agenti ekonomici janticipaw din it-tip ta’
reazzjoni fil-linja politika ().

Fkampjun ta’ 22 pajjiz tal-Unjoni u tas-swieq emergenti (%) li ghandhom ghad-dispozizzjoni dejta dwar is-self fmunita
barranija, id-dejta ssostni l-kunsiderazzjonijiet imsemmija hawn fuq waqt il-krizi. Jidher b'mod generali li I-pajjizi bllivell
gawwi ta’ self fmunita barranija kienu xi ftit jew wisq limitati fir-reazzjoni monetarja taghhom waqt il-krizi, kif ukoll fir-
rigward tar-rata tal-kambju. L-ewwel, il-pajjizi blivell qawwi ta’ self fmunita barranija x’aktarx kellhom deprezzamenti
nominali zghar fir-rati tal-kambju lokali taghhom, u dan kien jirrifletti wkoll is-sistemi tar-rati tal-kambju (ara Tabella 19
Self fmunita barranija u provvista tal-flus (Bidla minima f£% bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)). Billi kien hemm
pressjoni ghal deprezzament fuq ir-rati tal-kambju ta’ hafna pajjizi fdan il-perjodu, il-banek centrali tilfu mir-rizervi
biex jipprotegu l-muniti taghhom. Kollox ma’ kollox, il-pajjizi bllivell gawwi ta’ self fmunita barranija x'aktarx li tilfu
aktar rizervi mill-pajjizi li ma kellhomx dawn id-diskrepanzi fil-muniti (ara Tabella 19 Self fmunita barranija u provvista
tal-flus (Bidla minima £% bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)). T2’ min jghid, madankollu, li l-pajjizi barrangamenti mal-
bord tal-munita ma jhaddmux il-politika monetarja taghhom huma stess (i.e. ir-rati tal-imghax, ir-rizervi u l-provvista tal-
flus mhumiex aspett varjabbli tal-politika taghhom). Ta’ min jghid ukoll madankollu li I-korrelazzjoni bejn id-deprezza-
menti tal-munita u t-telf fir-rizervi u d-diskrepanzi fil-karta tal-bilan¢ tista’ tkun aktar gholja li kicku Il-iskoperturi
transkonfinali kellhom jigu inkluzi fl-analizi (*).

(**) Anki jekk is-self jithallas fmunita barranija, fl-ahhar mill-ahhar il-flus jinqalbu ghall-munita lokali meta r-ricevent ahhari (perezempju,
il-bejjiegh ta” proprjeta) ikun irid jixtri prodotti u servizzi.

(*%) Ara Galindo, A., Panizza, U., u Schiantarelli, F., Debt composition and balance sheet effects of currency depreciation: a summary of the micro
evidence, Emerging Markets Review, Volum 4, Nru 4, 2010, pp. 330-339.

(*%) Ara perezempju Hausmann, R., Panizza, U., u Stein, E., Why do countries float the way they float?, Journal of Development Economics,
Volum 66, Nru 2, 2001, pp. 387-414.

(*7) Ara Caballero, R., u Krishnamurthy, A., Inflation targeting and sudden stops, fBernanke, B., u Woodford, M., (edituri), The Inflation
Targeting Debate, National Bureau of Economic Research, Chicago, 2005.

(*®) I-pajjizi huma l-Albanija, il-Bulgarija, i¢-Cili, il-Kolombja, il-Kroazja, ir-Repubblika Ceka, -Egittu, I-Ungerija, l-Indonezja, Izrael, il-
Kazakstan, il-Latvja, il-Macedonja, il-Messiku, il-Polonja, ir-Rumanija, ir-Russja, is-Serbja, Singapor, il-Korea t'Isfel, it-Turkija u 1-Ukraina.

(*%) Perezempju, fir-Russja, li tilfet madwar 40 % tar-rizervi taghha fmunita barranija waqt il-krizi, it-thassib ewlieni kien is-self tran-
skonfinali fmunita barranija min-naha tal-banek, waqt li I-proporzjon ta’ self lokali fmunita barranija kien moderat.
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Tabella 16

Self fmunita barranija u aggustament tar-rata tal-kambju (Bidla massima % bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)
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Sors: Kalkoli tal-BCE, Haver Analytics, FMI u sorsi nazzjonali.

Tabella 17

Self fmunita barranija u telf fir-rizervi (Bidla minima £% bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)
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Sors: Kalkoli tal-BCE, Haver Analytics, FMI u sorsi nazzjonali.

Minbarra l-interventi fis-swieq tar-rati tal-kambju, xi pajjizi — b'mod partikolari dawk blivell qawwi ta’ self fmunita
barranija — kellhom jghollu r-rati tal-imghax waqt il-krizi biex jipprotegu r-rati tal-kambju taghhom (ara Tabella 19
Self Pmunita barranija u provvista tal-flus (Bidla minima £% bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)). Kemm iz-zidiet fir-rati
tal-imghax kif ukoll il-bejgh ta’ rizervi barranin ghandhom impatt beffett ta’ kontrazzjoni fuq it-tkabbir tal-provvista tal-
flus, li xaktarx naqgset jekk mhux ukoll saret negattiva fil-pajjizi blivell qawwi ta’ self fmunita barranija (ara Tabella 19
Self fmunita barranija u provvista tal-flus (Bidla minima £% bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)).
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Tabella 18

Self fmunita barranija u rati tal-imghax (Bidla massima £pb bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)
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Sors: Kalkoli tal-BCE, Haver Analytics, FMI u sorsi nazzjonali.

Tabella 19

Self fmunita barranija u provvista tal-flus (Bidla minima f£% bejn Lulju 2008 u Gunju 2009)
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Sors: Kalkoli tal-BCE, Haver Analytics, FMI u sorsi nazzjonali.
IL.7. Tl-possibbiltd u l-kundizzjonijiet ghas-sehh tar-riskji

Ir-riskji marbuta mas-self fmunita barranija jistghu jsehhu, perezempju, fil-kaz fejn kollox jieqaf fdaqqa, u dan jimplika 1-
hrug ta’ kapital u d-deprezzament tal-muniti fis-swieq emergenti, kif ukoll fxi Stati Membri fejn is-self fmunita barranija
ghandu sehem importanti. Dan iwassal biex isehhu riskji tal-kreditu marbuta mas-self fmunita barranija u possibilment
ukoll riskji marbuta mal-finanzjament min-naha tal-banek. Dan il-waqfien fdaqqa jista’ jsehh minhabba kollass fil-prez-
zijiet tal-assi jew minhabba krizi sistemika bankarja fwahda mill-ekonomiji emergenti ewlenin, minhabba caqliq fil-
prospetti ta’ tkabbir, minhabba zieda mhux mistennija fir-rati tal-politika monetarja ta’ wahda mill-ekonomiji avvanzati
ewlenin jew minhabba zieda fil-biza’ mir-riskji min-naha tal-investituri.

Fir-rigward ta’ xjista’ jkun iz-Zmien ghall-kristallizzazzjoni tas-sitwazzjoni, ir-riskji marbuta mas-self fmunita barranija
aktar jistghu jsehhu fil-perspettiva ta’ zmien medju, ghalkemm apprezzament ichor tal-muniti li sar dan l-ahhar, b'mod
partikolari tal-frank Svizzeru, aggrava l-livelli tar-riskju tal-kreditu fxi pajjizi fejn is-self fil-frank Svizzeru huwa aktar
prevalenti.

Jekk wiehed ihares 'il quddiem, ir-riskji marbuta mas-self fmunita barranija jistghu jinfirxu permezz ta’ zieda gdida fil-
kreditu fil-pajjizi tal-ECL hekk kif l-irkupru ekonomiku u l-aspettattivi pozittivi dwar l-izviluppi ekonomiéi ghall-gejjieni
jkomplu jissahhu. Studju ta’ Bijsterboch u Dahlhaus (3°) jidentifika elementi li jikkontribwixxu ghal dawk maghrufa bhala
tkupri minghajr kreditu, i.e. titjib ekonomiku li ma jkunx akkumpanjat minn Zieda fil-kreditu dovuta ghal ragunijiet ta’
domanda jew provvista. Kalkoli dwar il-probabbiltajiet ta” rkupri minghajr kreditu ghal grupp ta’ pajjizi tal-ECL jindikaw
tkabbir iehor fil-kreditu marbut mal-livell ta’ titjib ekonomiku fir-regjun, fejn I-Istati Baltici biss jista’ jkollhom rkupru

(*9) Bijsterbosch, M. u Dahlhaus, T., Determinants of credit-less recoveries, Dokument ta’ Hidma tal-BCE Nru 1358, Gunju 2011.
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ekonomiku li ma jkunx sostnut minn zieda fil-kreditu. Ghalhekk, iz-zieda mrazzna attwali fil-kreditu fhafna pajjizi tal-
ECL ma tistax titqies bhala sitwazzjoni permanenti, kif lanqas ma jista’ jitqies bhala inezistenti r-riskju ta’ self eccessiv
fmunita barranija fil-gejjieni qrib.

Ta’ min jghid li din il-lista ta’ fatturi li jistghu jwasslu ghal riskju marbut mas-self fmunita barranija m'ghandhiex titqies
bhala lista shiha billi l-evalwazzjoni tista’ tinbidel fix-xhur li gejjin, perezempju minhabba tibdil fir-ritmu tal-irkupru dinji.
Ghalkemm pajjizi differenti ghandhom probabbiltajiet differenti ta’ riskji godda marbuta mal-kreditu fmunita barranija,
hemm bosta fatturi li jistghu jwasslu biex dawn ir-riskji jsehhu tassew. Minkejja I-krizi recenti, il-mudelli tan-negozju
segwiti mill-banek u l-karatteristici fundamentali tal-ekonomiji emergenti bazikament baqghu l-istess u ghad jistghu
jikkontribwixxu biex jizdied il-kreditu fmunita barranija fil-gejjieni.

Fl-ahhar, hemm differenzi rigward kemm isehhu r-riskji, u dan jiddependi mis-sistemi tar-rati tal-kambju mhaddma mill-
pajjizi. Ghal sistemi ta’ rati tal-kambju varjabbli, i¢c-caqliq fis-swieq tar-rati tal-kambju jolqot mill-ewwel l-affidabbilta
kreditizja ta’ dawk li jissellfu. Waqt 1i ghal sistemi ta’ rati tal-kambju varjabbli dan jipprezenta riskju kontinwu, ghal
sistemi ta’ rati tal-kambju marbuta ma’ bord tal-munita jew stabilizzati, meta jsir self fil-munita ankrata jew stabilizzata, ir-
riskju jsehh fil-kaz ta’ zZvalutazzjoni unika li, jekk tigri, thalli impatt qawwi. Dawk li huma tal-fehma li jezistu riskji wkoll
ghal sistemi ta’ rati tal-kambju fissi jishqu fuq il-fatt li evalwazzjoni prudenti ghandha tqis ukoll il-possibbilta li dawn is-
sistemi jistghu jéedu jew jizvalutaw bil-goff, u jfakkru fsitwazzjonijiet fl-imghoddi meta gara dan, b’konsegwenzi serji
ghall-istabbilta finanzjarja. Madankollu, il-probabbilta ta’ riskji fil-pajjizi b'sistemi ta’ rati tal-kambju stabbli jew marbuta
ma’ bord tal-munita tiddependi wkoll mill-istabbilta tal-arrangamenti taghhom tar-rati tal-kambju, mill-konsistenza tal-
politika fiskali u mill-azzjoni restrittiva tal-politika supervizorja li jhaddmu.

1. AZZJONIJIET POLITICI FIL-LIVELL NAZZJONALI
IIL.1. Mizuri politi¢i adottati minn pajjizi differenti

L-awtoritajiet ta’ xi Stati Membri hadu mizuri politici biex jindirizzaw ir-riskji marbuta maz-zieda eccessiva ta’ self
fmunita barranija sa minn kmieni fI-2000, ghalkemm il-bicca I-kbira tal-azzjoni ttichdet mill-2007/2008 '1 hawn.
Mill-2010, bosta pajjizi dahhlu aktar mizuri ufjew harrxuhom. Fost il-mizuri kien hemm twissijiet, regoli mandatorji u
rakkomandazzjonijiet, li kienu ta’ natura prudenzjali, amministrattiva u ta’ politika monetarja. Il-mizuri generalment
iddahhlu bhala pakkett, iktar milli individwalment.

Minn analizi tal-mizuri li ttiehdu johorgu zewg xejriet. L-ewwel, il-pajjizi b'sistemi ta’ rati tal-kambju fissi jew ma agixxew
xejn dwar il-livelli ta” self fmunita barranija jew agixxew, b'mod generali, fuq is-self eccessiv globali. Ghal dawn il-pajjizi,
is-self fmunita barranija kien l-aktar fid-denominazzjoni tal-munita stabilizzata. Ghas-swieq, id-dhul ta’ mizuri kontra s-
self Pmunita barranija fih innifsu seta” jidher bhala thassib dwar il-kapacita li jinzammu r-rabtiet stabbli, speci ta’ profezija
li ssehh kif imhabbar. Il-pajjizi b’sistemi ta’ rati tal-kambju varjabbli dahhlu bosta mizuri biex ma jhallux livelli eccessivi ta’
self Pmunita barranija.

It-tieni, il-mizuri indirizzaw kemm id-domanda kif ukoll il-provvista ta’ self fmunita barranija. Il-mizuri min-naha tad-
domanda kienu jikkonsistu l-aktar fil-limitazzjoni tal-proporzjonijiet LTV jew DTI kif ukoll fi kriterji ta’ eligibbilta ghal
dawk li jissellfu. Dawn l-istrumenti kellhom l-ghan l-aktar li jizguraw l-affidabbilta kreditizja ta’ dawk li jissellfu, u fxi
kazijiet kienu indirizzati biss lejn dawk li kienu unhedged. Il-mizuri min-naha tal-provvista ffukaw l-aktar fuq l-assigurazz-
joni tal-kapacita tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tkopri t-telf, darba dan isir, i.e. billi jkollha kapital addizzjonali ghal dan I-
iskop. Wagqt i, fil-bicca l-kbira tal-kazijiet, il-banek ma kellhomx diskrepanzi kbar fil-muniti dovuti ghas-self fmunita
barranija, minhabba li -fondi li kienu jircievu kienu fmunita barranija wkoll, jew minhabba li kienu jipprotegu l-pozizz-
joni taghhom permezz ta’ swaps, kien hemm Zewg pajjizi li implimentaw ukoll limitazzjonijiet u/jew rekwiziti ta’ kapital
dwar pozizzjonijiet miftuha fir-rigward tal-munita barranija. FI-2010, 1-Ungerija zammet is-self fmunita barranija (*!).
Skeda 1 taghti harsa generali lejn il-mizuri.

Skeda 1

Mizuri implimentati biex jitrazzan is-self eccessiv fmunita barranija

Mizuri li ttiehdu Pajjizi (sena) (')

Twissijiet dwar riskji marbuta mas-self fmunita barranija | il-Latvja (2007); l-Ungerija (2004-2008); l-Awstrija (2001)

Rekwiziti ta’ trasparenza u taghrif il-Latvja (2007 u 2011); l-Awstrija (2006); il-Polonja
(2006)

Mizuri min-naha tad-domanda

Kriterji ta’ eligibbilta ghal dawk 1i jissellfu: hedging jew affi- | I-Awstrija (2008 u 2010); il-Polonja (2006)
dabbilta kreditizja (3

Proporzjonijiet LTV jew DTI aktar stretti ghal self fmunita | 1-Ungerija (2010); il-Polonja (2010 u 2012); ir-Rumanija
barranija (milli ghal self fil-munita lokali) (%) (2008)

(*") Il-Kummissarju Barnier stqarr fi twegiba tat-3 ta’ Dicembru 2010 ghal mistogsija tal-Parlament Ewropew (E-8389/2010) li “projbizz-
joni shiha fuq il-provvediment ta’ self fmunita barranija bil-ligi ma tidhirx li tissodisfa I-kriterju tal-proporzjonalita”.



22.11.2011

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

C 342/29

Mizuri li ttiehdu

Pajjizi (sena) (')

Mizuri min-naha tal-provvista

Pizijiet ghar-riskju jew rekwiziti ta” kapital aktar gholjin

il-Latvja (2009); 1-Ungerija (2008) (}); il-Polonja (2008 u
2012); ir-Rumanija (2010) (*)

Standards minimi ghall-kambju barrani u self bullet marbut
b'mezzi ta’ pagament li jindirizzaw is-sistemi ta’ gestjoni
tar-riskji tal-banek

l-Awstrija (2003)

Koeffigjenti aktar gholja ta’ provvediment ghal dawk li
jissellfu unhedged

ir-Rumanija (2008)

Limitazzjoni tas-self fmunita barranija ghal dawk li jissellfu
unhedged ghal 300 % tal-fondi proprji tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu

ir-Rumanija (2005-2007)

Limitazzjonijiet fir-rigward tal-pozizzjonijiet miftuha tal-
munita barranija jew rekwiziti ta’ kapital ghal pozizzjonijiet
miftuha tal-munita barranija

il-Latvja (1995); il-Litwanja (2007); ir-Rumanija (2001)

Rekwiziti minimi ta’ rizerva differenzjati

ir-Rumanija (2004)

[l-mizuri kollha ghal-limitazzjoni ta’ Zieda fdaqqa fil-kreditu
estizi wkoll ghal istituzzjonijiet finanzjarji mhux bankarji

ir-Rumanija (2006)

Ohrajn

Projbizzjoni ta’ self bipoteka fmunita barranija lil dawk li
jissellfu unhedged (°)

1-Ungerija (2010)

Kontribuzzjoni biex jigi evitat l-arbitragg regolatorju, minn
supervizuri domestici

l-talja (2007 u 2010); -Awstrija (2010)

Sors: Banek centrali nazzjonali u awtoritajiet supervizorji nazzjonali.

(") Is-sena tirreferi ghal meta dahlet il-mizura. Fejn tidher aktar minn sena wahda, din tirreferi ghal meta ssahhet il-mizura.

(*) l-mizuri jissemmew anki meta jirreferu biss ghal rakkomandazzjonijiet u mhux ghal ligijiet.

(%) Fil-kaz tal-Ungerija, din il-mizura thabbret izda qatt ma giet implimentata, u kienet tirreferi biss ghal self fil-yen Gappuniz.

(% Fil-kaz tar-Rumanija, dawn ir-rekwiziti ta’ kapital aktar gholja gew imposti fuq istituzzjonijiet ta’ kreditu bi skoperturi gholja zzejjed

ghas-self fmunita barranija mqabbla mal-industrija.

(*) FLulju 2011 il-Gvern Ungeriz abolixxa I-ligi li tipprojbixxi s-self b'ipoteka fmunita barranija (°), izda fl-istess waqt adotta digriet (7) li
jillimita 1-hrug ta’ self b'ipoteka fmunita barranija biss ghal dawk li jissellfu li setghu jaghtu prova ta’ dhul ta’ xahar fil-munita tas-self li
jagbez il-paga minima bi 15-il darba. Ghalkemm dawn il-mizuri nehhew il-projbizzjoni totali fuq is-self b'ipoteka fmunita barranija, il-
kriterji tant huma stretti li aktar minn 99 % tal-Ungerizi ma jistghux johorgu self bhal dan.

(®) Att XC tal-2010 dwar il-holgien u l-emendar ta’ certi ligijiet dwar kwistjonijiet ekonomici u finanzjarji.

() Digriet Governattiv Nru 110/2011 dwar l-emenda tad-Digriet Governattiv Nru 361/2009 dwar il-kundizzjonijiet ghal self Zghir pruden-

zjali u l-ezami tal-affidabbilta kreditizja.

KAXXA 3: L-Inizjattiva ta’ Vjenna u kazijiet ta’ koordinament bejn l-awtoritajiet domestici u ospitanti

huma attivi fil-pajjizi Ewropej emergenti.

L-Inizjattiva (ta’ Vjenna) ta’ Koordinament bejn il-Banek Ewropej (EBCI) hija forum pubbliku u privat imwaqqaf fJannar
2009 bi twegiba ghall-krizi finanzjarja biex jghin l-ekonomiji Ewropej emergenti jirrezistu ghat-taglib. 1l-grupp jigbor
fih istituzzjonijiet finanzjarji internazzjonali (-FML il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u I-Izvilupp, il-Bank
Ewropew ghall-Investiment, il-Bank Dinji), istituzzjonijiet tal-Unjoni (il-Kummissjoni Ewropea, il-BCE bhala osservatur),
il-banek centrali u l-awtoritajiet regolatorji ta’ pajjizi domestici u ospitanti kif ukoll I-akbar gruppi bankarji tal-Punent li

L-akbar kisbiet tal-EBCI fdawn l-ahhar sentejn kienu li ghenet biex tizgura li l-banek principali barranin jibqghu
impenjati lejn il-htigijiet ta’ finanzjament tas-sussidjarji taghhom fl-Ewropa tal-Lvant u li l-pakketti ta’ ghajnuna
min-naha tal-gvernijiet tal-Punent jigu estizi ghas-sussidjarji tal-banek fl-Ewropa tal-Lvant.

Wiched mill-ghanijiet ghal Zmien medju tal-EBCI hu li tigi indirizzata l-kwistjoni tas-self fmunita barranija fl-Ewropa
tal-Lvant permezz tal-izvilupp tat-tfaddil u s-swieq fil-munita lokali. Ghal dan il-ghan, fMarzu 2010, I-EBCI stabbiliet il-
Grupp ta’ Hidma ghas-Settur Pubbliku-Privat dwar l-Izvilupp tal-Munita Lokali u tas-Swieq Kapitali. Il-grupp ta’ hidma
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dan l-ahhar ghamel sensiela ta’ rakkomandazzjonijiet u kkonkluda li kull linja politika ghandha tqis l-ispecificitajiet
tal-pajjizi u tezigi koordinament mill-qrib bejn l-awtoritajiet domestici u ospitanti biex jigi evitat l-arbitragg
regolatorju u biex il-mizuri ma jinqabzux permezz tas-self transkonfinali.

L-EBCI diga tat prova li kienet kapaci twettaq il-kompitu li tipprovdi pjattaforma lesta ghal koordinament bhal dan
meta fl-2010 l-awtoritajiet Awstrijaci implimentaw zewg inizjattivi biex irazznu s-self fmunita barranija fl-Awstrija kif
ukoll fil-pajjizi tal-Ewropa tal-Lvant u tal-CSL

L-ewwel inizjattiva kellha l-ghan li tnaqqas il-proporzjon qawwi ta’ self fmunita barranija (l-aktar fil-frank Svizzeru) fl-
Awstrija. FMarzu 2010, -Awtorita Awstrijaka tas-Swieq Finanzjarji (FMA) adottat standards minimi biex jinghata u jigi
amministrat self fmunita barranija u self b'mezzi ta’ pagament lil individwi privati Awstrijaci unhedged (konsumaturi).

[I-Banca d’ltalia approvat l-inizjattiva biex jigi limitat is-self fmunita barranija fl-Awstrija. Meta awtorizzat il-mudell
intern ibbazat fuq il-klassifikazzjoni (IRB) ta’ grupp bankarju Taljan li jopera fl-Awstrija (xi snin qabel l-istandards
minimi godda adottati mill-FMA) hija talbet b'mod esplicitu lill-intermedjarju jevita l-arbitragg regolatorju permezz tal-
allokazzjoni tal-iskoperturi fil-portafoll lokali ghall-karta tal-bilan¢ principali jew permezz ta’ self transkonfinali dirett.
Din id-dispozizzjoni spiccat kienet utli wkoll biex ma jingabzux l-istandards godda tal-FMA dwar is-self fmunita
barranija fl-Awstrija.

It-tieni inizjattiva kellha I-ghan li tnaqqas l-iskoperturi tal-kreditu tas-sussidjarji tal-banek Awstrijaci fil-pajjizi tal-Ewropa
tal-Lvant u tal-CSI permezz tal-hrug ta’ principji ta’ gwida mill-Oesterreichische Nationalbank u mill-FMA. Biex jigu
indirizzati l-kwistjonijiet l-aktar urgenti, il-principji ta’ gwida jezigu li I-banek Awstrijaci li joperaw fdawk il-pajjizi ma
jkomplux jaghtu self gdid fmunita barranija li ma tkunx l-euro lil individwi unhedged u lis-settur tal-intraprizi zghar u
medji (self denominat fl-euro ghall-iskopijiet ta’ konsum jista’ jinghata biss lil dawk li jissellfu bl-akbar affidabbilta
kreditizja). Ffazi ohra li ghadha ma gietx implimentata, il-principji ta’ gwida jahsbu wkoll biex irazznu s-self b’ipoteka
lil individwi u il intraprizi zghar u medji unhedged fil-muniti barranin kollha skont il-pajjiz partikolari u permezz tal-
koordinament mas-supervizuri ospitanti.

Ghal dak li ghandu x’jagsam mat-trazzin tas-self fmunita barranija fil-pajjizi tal-Ewropa tal-Lvant u tal-CSI, l-awtori-
tajiet Awstrijaci stiednu lis-supervizuri tal-Belgju, il-Gre¢ja, Franza u l-Italja (is-supervizuri domestici tal-banek li huma I-
aktar involuti fdawk il-pajjizi) biex isibu pozizzjoni komuni.

[I-Banca d'Italia, li approvat din l-inizjattiva, tenniet li kien jinhtieg ftehim mal-awtoritajiet ospitanti biex il-pjan jirnexxi,
waqt i titgies l-evalwazzjoni taghhom tas-sinifikat u l-perikli tas-self fmunita barranija fil-pajjizi taghhom.

Madankollu, meta hareg mudell IRB ta’ grupp bankarju Taljan li jopera fil-pajjizi tal-Ewropa tal-Lvant u tal-CSI fl-2011,
il-Banca dltalia talbet lill-intermedjarju biex il-projbizzjoni dwar l-allokazzjoni tal-iskoperturi lokali lill-kumpanija
principali tigi estiza wkoll ghall-kumpaniji sussidjarji fdawk il-pajjizi.

II1.2. Evalwazzjoni tal-effika¢ja tal-mizuri politici

L-effika¢ja tal-mizuri tiddependi l-aktar minn Zewg elementi: (i) xjattiva l-izviluppi tas-self fmunita barranija; u (i) X'inhi I-

possibbilta li I-mizuri jingabzu.

It-twissijiet, li normalment ikunu l-ewwel passi kontra r-riskju, jidhru li ma kinux effikaci biex irazznu l-livelli eccessivi ta’
self fmunita barranija. Dan seta’ jsehh ghax ir-riskju gie kkalkulat hazin (i.e. l-agenti ma evalwawx ir-riskju fl-istess livell
tal-awtoritajiet), izda x’aktarx sehh minhabba incentivi perversi. Fir-realta, hemm thassib dwar periklu morali billi 1-
istituzzjonijiet jistennew appogg min-naha tal-pubbliku meta l-attivitajiet li jidhlu ghalihom ikunu daqstant riskjuzi u
mifruxa, hekk li n-nuqqas ta’ sostenn ikompli jaghmel hsara lill-istabbilta finanzjarja u l-eckonomija reali. Barra dan, I-
individwu jista’ jkollu ragun jidhol ghal attivitajiet bhal dawn, minkejja li jkunu ta’ riskju. L-azzjonijiet razzjonali indi-

vidwali flimkien jistghu madankollu jghinu biex jikber ir-riskju aggregat, u dan jiggustifika reazzjoni politika.

Teoretikament, ir-rakkomandazzjonijiet ibatu mill-istess problema fejn jidhlu l-incentivi. Madankollu, l-awtoritajiet nazz-
jonali jqisu li r-rakkomandazzjonijiet b’xi mod kienu effikaci biex irazznu s-self ec¢cessiv fmunita barranija, jew ghall-inqas

biex itejbu I-kwalita ta’ dawk li jissellfu, billi ma jkunx hemm arbitragg transkonfinali.

[I-mizuri min-naha tad-domanda, bhall-proporzjonijiet LTV u DTI, jidhru li huma aktar effi¢jenti biex jillimitaw is-self
eccessiv fmunita barranija u r-riskji marbuta mieghu (3?). Dawn jistghu jigu applikati wkoll bhala mizuri ta’ harsien ghall-
konsumatur (u ghalhekk jistghu jigu imposti wkoll fuq il-ferghat) u b’hekk jillimitaw l-arbitragg regolatorju. Madankollu,
is-self transkonfinali dirett dejjem johrog 'il barra mill-ambitu tal-mizuri nazzjonali. Jekk ingisu li d-differenzjali tar-rati tal-
imghax (fattur min-naha tad-domanda) huma dawk li jhajru l-aktar is-self fmunita barranija, il-mizuri li jolqtu d-domanda

jidhru li aktar jiksbu r-rizultati mixtieqa.

(*?) Dan hu kkonfermat minn analizi tal-istudji ta" kazijiet fl-Ungerija, Hong Kong u I-Korea t'Isfel.
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Hu aktar difficli tikkalkula l-effikacja ta’ mizuri min-naha tal-provvista minhabba d-diffikulta biex tevalwa kif, perezempju,
l-ispejjez aktar gholja kontra r-riskju jwasslu ghal tnaqqis fil-provvista ta’ self fmunita barranija.

Kollox ma’ kollox, u minhabba li dawn il-mizuri jistghu jinqabzu, l-effikacja taghhom s'issa kienet xaktarx modesta u
battiet maz-zmien hekk kif is-self fmunita barranija kompla ghaddej bix-xejra tieghu.

IV. RAKKOMANDAZZJONIJIET TAL-BERS
GHANIJIET POLITICI

L-ghanijiet politici i ghandhom jiggwidaw id-diskussjoni fuq ir-rakkomandazzjonijiet tal-BERS dwar is-self fmunita
barranija jduru madwar ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja li gew identifikati qabel. Ir-riskji, li jistghu jsiru sistemici u
ghalhekk jixirqilhom l-attenzjoni, huma r-riskji tal-kreditu, minsuga mar-riskji tas-suq, iz-zieda eccessiva tal-kreditu, u r-
riskji marbuta mal-finanzjament u l-likwidita. Ghalhekk, l-ghan tar-rakkomandazzjonijiet ghandu jkun:

(i) 1i jigu limitati l-iskoperturi ghar-riskji tal-kreditu u tas-suq, u b’hekk tikber ir-reziljenza tas-sistema finanzjarja;

(i) li tigi kkontrollata z-zieda eccessiva tal-kreditu (fmunita barranija) u jigu evitati l-prezzijiet artifi¢jali tal-assi; u

(iii) li jigu limitati r-riskji ghall-finanzjament u I-likwidita, u b’hekk jickien dan il-mezz ta’ tixrid.

Madankollu, l-izviluppi s'issa wrew li wahda mir-ragunijiet ghaliex is-self fmunita barranija lahaq livelli ta’ thassib kienet I-
ipprezzar hazin tar-riskji. B'hekk, ghan iehor ghandu jkun li jinholqu incentivi biex isir ipprezzar ahjar tar-riskji marbuta
mas-self fmunita barranija.

Fl-ahhar, il-mizuri nazzjonali li ttichdu s'issa gew evitati, flivelli differenti, permezz tal-arbitragg regolatorju. Ghalhekk, ir-
rakkomandazzjonijiet fil-livell tal-Unjoni ghandhom ikunu msejsa fuq il-koordinament fl-Unjoni kollha.

PRINCIPJl GHALL-IMPLIMENTAZZJONI TAR-RAKKOMANDAZZJONIJIET

Il-mizuri politici mnizzla hawn taht huma sensiela ta’ rakkomandazzjonijiet li ghandhom jigu implimentati skont il-kaz.
Ghalkemm huma konkreti, ir-rakkomandazzjonijiet jistabbilixxu principji, billi hu maghruf li m’hemmx soluzzjoni wahda
ghal livelli eccessivi ta’ self fmunita barranija. Bhala ezempju, ir-rakkomandazzjonijiet ma jirreferux ghal livelli specifici ta’
self eccessiv Pmunita barranija, billi dawn jistghu ma jkunux l-istess ghall-pajjizi kollha.

Ir-rakkomandazzjonijiet ghandhom jigu applikati fl-Istati Membri kollha. Madankollu, il-livell ta’ prevalenza u tas-sinifikat
sistemiku tas-self fmunita barranija jvarja fost il-pajjizi tal-Unjoni. Ghalhekk, meta jevalwa l-implimentazzjoni tar-rakko-
mandazzjonijiet B sa F, il-BERS se jqis il-principju ta’ proporzjonalita b'referenza ghar-rilevanza sistemika differenti tas-self
fmunita barranija fost I-Istati Membri u se jgis ukoll I-ghan u l-kontenut ta’ kull rakkomandazzjoni. Ghal dan l-iskop, il-
BERS se juza b'mod partikolari t-taghrif moghti mid-destinatarji, li jistghu jirreferu ghall-indikaturi mnizzla fTaqsima
1V.2.3.2. ll-principju ta’ proporzjonalita ghandu japplika bla hsara ghall-monitoragg regolari u adegwat tas-self fmunita
barranija.

Barra dan, ir-rakkomandazzjonijiet ghandhom ikunu bla hsara ghall-mandati tal-politika monetarja tal-banek centrali
nazzjonali.

Fejn hu rilevanti, il-mizuri diskussi hawnhekk huma mahsuba biex ikopru biss lil dawk li jissellfu unhedged, i.e. dawk li
jissellfu minghajr hedge naturali jew finanzjarja. 1l-hedges naturali jinkludu b'mod partikolari l-kazijiet fejn min jissellef
jircievi dhul fmunita barranija (perezempju, trasferimenti ta’ flus/introjtu mill-esportazzjoni). ll-hedges finanzjarji normal-
ment jipprezumu kuntratt ma’ istituzzjoni finanzjarja. Xi rakkomandazzjonijiet, madankollu, jindirizzaw riskji li jezistu
indipendentement minn jekk min jissellef ikunx hedged jew le, bhar-rakkomandazzjoni dwar il-likwidita u l-finanzjament.
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Ghall-iskop tar-rakkomandazzjonijiet, is-self fmunita barranija hu definit bhala kwalunkwe self fmuniti li ma jkunux il-
valuta legali ta’ min jissellef.

Il-bgija ta’ din it-tagsima fiha r-rakkomandazzjonijiet tal-BERS. Ghal kull rakkomandazzjoni, l-aspetti li gejjin huma
koperti:

1. ir-ragunament ekonomiku ghaliha;

2. evalwazzjoni, li tinkludi l-vantaggi u l-izvantaggi;

3. is-segwitu specifiku ghaliha; u

4. fejn hu rilevanti, il-kuntest legali.

Dan ir-rapport hu tal-fehma li hemm thassib dwar ir-riskju sistemiku marbut ma’ livelli eccessivi ta’ self fmunita barranija.
Madankollu, m’hemmx mizuri makroprudenzjali naturali politici li jistghu jintuzaw biex jindirizzaw riskji bhal dawn. Fuq
dan l-isfond, ir-rakkomandazzjonijiet li gejjin ghandhom I-ghan Ii jittrattaw dawn ir-riskji makroprudenzjali bl-istrumenti
disponibbli bhalissa, li jindirizzaw jew xi jwassal ghas-self eccessiv fmunita barranija jew xi komponent tal-problema.

SEGWITU KOMUNI GHAR-RAKKOMANDAZZJONIJIET KOLLHA

Ghar-rakkomandazzjonijiet kollha, id-destinatarji ghandhom:

— jidentifikaw u jiddeskrivu l-mizuri kollha li jkunu ttiehdu (fosthom l-iskadenzi applikati u s-sustanza essenzjali) bi
twegiba ghal kull rakkomandazzjoni,

— ghal kull rakkomandazzjoni, jispecifikaw kif il-mizuri li ttichdu jkunu hadmu biex lahqu l-iskop taghhom, waqt li
jitgiesu l-kriterji ta” konformita,

— fejn ikun il-kaz, jaghtu gustifikazzjoni bir-reqqa ghaliex ma jkunux ittichdu l-mizuri rrakkomandati jew ghaliex kien
hemm devjazzjoni mir-rakkomandazzjoni.

Kif mitlub mill-Artikolu 17(1) tar-Regolament (UE) Nru 1092/2010 (33, dawn it-twegibiet ghandhom jintbaghtu lill-BERS
u lill-Kunsill tal-Unjoni Ewropea. Fil-kaz ta’ twegiba min-naha tal-awtoritajiet supervizorji nazzjonali, il-BERS ghandu
jgharratha wkoll lill-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE) (waqt li jsegwi r-regoli ta’ konfidenzjalita).

RISKJI MARBUTA MAL-KREDITU U MAS-SUQ
IV.1. Rakkomandazzjoni A — Gharfien ta’ dawk li jissellfu dwar ir-riskji

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali u I-Istati Membri:

1. jezigu li l-istituzzjonijiet finanzjarji jipprovdu lil dawk li jissellfu b'informazzjoni adegwata dwar ir-riskji involuti fis-self
fmunita barranija. Dik l-informazzjoni ghandha tkun suffi¢jenti biex tippermetti lil dawk li jissellfu jiehdu decizjonijiet
infurmati sew u prudenti u ghandha tal-anqas thaddan l-impatt fuq il-hlasijiet bin-nifs ta’ deprezzament qawwi fil-
valuta legali tal-Istat Membru fejn ikun iddomiciljat min jissellef u ta’ zieda fir-rata tal-imghax barrani;

2. iheggu lill-istituzzjonijiet finanzjarji biex joffru lill-klijenti self fil-munita domestika ghall-istess finijiet bhal self fmunita
barranija kif ukoll strumenti finanzjarji bhala hedge kontra r-riskju tal-kambju barrani.

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta” Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makropruden-
zjali fl-Unjoni Ewropea tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (GU L 331, 15.12.2010, p. 1).
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IV.1.1. Ir-ragunament ekonomiku

Din ir-rakkomandazzjoni ghandha ghadd ta’ ragunijiet sottostanti. L-ewwel, mill-perspettiva tal-politika prudenzjali, jekk
tigi indirizzata l-informazzjoni asimmetrika bejn dawk 1i jissellfu u dawk Ii jsellfu, dan jista’ jnaqqas it-thassib dwar I-
istabbilta finanzjarja. Fir-realta, taghrif xieraq dwar il-karatteristici tal-prodotti jnaqqas I-ghazla negattiva u r-riskju ghall-
kreditu billi s-selliefa “hziena” jew mhumiex mgharrfa aktarx jaghzlu li jissellfu fmunita barranija. It-tieni, mill-aspett tal-
politika monetarja, taghrif xieraq jghin biex jonqos id-dizgwid fis-swieq, li hu impediment komuni fis-self bankarju u fil-
mezzi wesghin tat-trazmissjoni tal-kreditu. Fl-ahhar, mill-aspett tal-harsien tal-konsumatur, 1-ghoti ta’ taghrif komprensiv u
trasparenti, flimken ma’ standards uniformi, hu essenzjali biex jittiehdu decizjonijiet tajbin.

IV.1.2. Evalwazzjoni, inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi

ll-vantaggi ta’ din ir-rakkomandazzjoni huma:

a. Titjib fl-gharfien dwar ir-riskji. Taghrif adegwat dwar ir-riskji tas-self fmunita barranija (perezempju, ir-riskju tal-
munita, ir-restrizzjoni tal-politika monetarja fil-pajjiz barrani, ecc.) jghin lil dawk li jissellfu unhedged jithmu li s-self
fmunita barranija mhuwiex hieles mir-riskji (*4).

b. Jekk ikunu mgharrfa ahjar bir-riskji li jidhlu ghalihom meta jichdu self fmunita barranija, dawk li jissellfu jistghu
jassimilaw ir-riskji inkorporati fdan is-self u (i) ma jonfqux daqshekk fiz-zmien meta l-munita lokali tkun apprezzata;
jew (i) jaghzlu minflok li jiehdu self fil-munita lokali. Fl-ahhar, dan jista’ jistabilizza d-dhul ta’ dawk li jissellfu maz-
zmien u jnaqqas il-possibbilta i ma jhallsux u, ghalhekk, it-telf.

c. Aktar mitigazzjoni tar-riskji. L-gharfien dwar ir-riskji ghandu jistimula lil dawk i jissellfu biex jevitaw azzjonijiet
eccessivi ta’ lieva jew biex jixtru assigurazzjoni ghall-harsien tal-pagamenti (perezempju biex ikopru r-riskju tal-qghad,
ec¢.) fosthom kontra l-volatilita tal-kambju barrani. Madankollu, ix-xiri tal-assigurazzjoni jgib mieghu spejjez.

d. Jongos il-bejgh ta’ prodotti finanzjarji mhux adattati ghall-htigijiet tal-klijenti u tizdied is-sostitwibbilta tas-self.
Taghrif xieraq u komprensiv ihajjar lill-klijent, billi r-rapprezentant tal-bank ikollu jfisser ir-riskji marbuta mas-self
fmunita barranija, u b’hekk ikun aktar difficli li jintuzaw tattici kummerdjali aggressivi. Jekk l-istituzzjonijiet ikollhom
joffru self fil-munita lokali ghall-istess skop, dan izid is-sostitwibbilta tas-self (munita barranija v. munita lokali) kif
ukoll il-kompetizzjoni, u minn dan igawdu dawk li jissellfu.

Madankollu hemm ukoll Zvantaggi:

e. Sostituzzjoni imperfetta tas-self. Minhabba li tezisti biss sostituzzjoni imperfetta ghas-self fmunita barranija permezz
tas-self fil-munita lokali (perezempju, minhabba nuqqas ta’ finanzjament) jew li r-rati tal-imghax fuq is-self fmunita
barranija huma aktar baxxi u bhalissa anqas varjabbli milli fuq is-self fil-munita lokali fic-¢iklu tan-negozju, jista’ jkun
hemm xi spejjez tal-output (*°).

f. Spejjez ta’ konformita ghall-istituzzjonijiet finanzjarji, li jinkludu l-ispiza marbuta mal-hin ghat-thejjija tad-dokumen-
tazzjoni mehtiega u ghall-ispjegazzjoni lil dawk li jissellfu dwar ir-riskji potenzjali marbuta ma’ self bhal dan. Jidhlu
wkoll spejjez ta” konformita ghall-awtoritajiet supervizorji nazzjonali biex jizviluppaw u jirrevedu l-linji gwida.

IV.1.3. Segwitu
IV.1.3.1. Skeda

Id-destinatarji huma mitluba li jikkomunikaw lill-BERS l-azzjoni mehuda biex tigi implimentata din ir-rakkomandazzjoni
fzewg fazijiet, l-ewwel sat-30 ta’ Gunju 2012; u t-tieni sal-31 ta’ Dicembru 2012.

IV.1.3.2. Kriterji ta’ konformita

Ghal rakkomandazzjoni A, gew definiti I-kriterji ta’ konformita li gejjin:

(**) Min jissellef unhedged, i.e. l-aktar l-individwi, tipikament ma jkunux jafu bir-riskji marbuta mas-self fmunita barranija. Jistghu jingibdu
mir-rati tal-imghax nominali aktar baxxi tas-self fmunita barranija mqabbla ma’ dawk tas-self fil-munita lokali u aktarx ma jaghtux
bizzejjed importanza lir-riskju ta’ deprezzament tal-munita lokali jew ma jaslux biex jifhmu l-impatt li deprezzament bhal dan jista’
jkollu fuq l-ispiza tal-manutenzjoni tad-dejn u fuq l-ammont kollu dovut.

(*%) It-tibdil fl-output matul i¢c-¢iklu shih huwa konkluzjoni mistennija min-naha tar-rakkomandazzjonijiet kollha. Minkejja li jirrepeti ruhu,
dan l-element se ssir referenza ghalih fir-rigward tar-rakkomandazzjonijiet rilevanti kollha, billi jista’ jkun hemm differenza fil-mod kif
kull rakkomandazzjoni teffettwa l-output. Barra minn hekk, dan jghin lill-qarrej, li inkella jkollu jaqra t-tagsimiet kollha dwar I-
evalwazzjoni.
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— Ghad-destinatarji li diga hargu linji gwida li jkopru l-kwistjonijiet msemmija fir-rakkomandazzjoni:

a. ghandha ssir evalwazzjoni dwar il-htiega ta’ revizjoni tal-linji gwida, fid-dawl ta’ dak li hu mitlub mid-destinatarji li
ghadhom ma hargux linji gwida bhal dawn:

b. jekk jinstab li I-linji gwida mhumiex suffi¢jenti (biex jikkonformaw mar-rakkomandazzjoni A) id-destinatarji ghan-
dhom jirreveduhom biex ikopru I-kriterji kollha ta’ konformita.

— Ghad-destinatarji li ghadhom ma hargux linji gwida:

c. hrug u pubblikazzjoni tal-linji gwida;

d. dawn il-linji gwida ghandu tal-anqas ikollhom:

(i) referenza ghall-istituzzjonijiet finanzjarji li tobbligahom juru l-impatt ta’ deprezzament qawwi tal-munita lokali
fuq il-pagamenti;

(i) referenza ghall-istituzzjonijiet finanzjarji li tobbligahom juru l-impatt ta’ deprezzament qawwi fuq il-pagamenti,
flimkien ma’ zieda fir-rati tal-imghax barrani.

— Ghad-destinatarji kollha

e. ghandha ssir evalwazzjoni tal-ezistenza ta’ self ekwivalenti fil-munita lokali ghal dak offrut mill-istituzzjonijiet
finanzjarji fmunita barranija.

IV.1.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

ll-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.

L-ewwel rapport, li ghandu jsir sat-30 ta’ Gunju 2012, irid ikollu:

— Ghad-destinatarji li diga hargu linji gwida:

a. il-linji gwida adottati qabel;

b. evalwazzjoni dwar il-htiega ta’ revizjoni tal-linji gwida, fid-dawl tal-kriterji ta” konformita;

— Ghad-destinatarji li ghadhom ma hargux linji gwida:

¢. m’hemmx bzonn isir rapport.

It-tieni rapport, li ghandu jsir sal-31 ta’ Dicembru 2012, irid ikollu:

— Ghad-destinatarji li diga hargu linji gwida:

d. il-linji gwida riveduti, jekk id-destinatarji jkunu kkonkludew li I-linji gwida adottati qabel kellhom bzonn revizjoni.

— Ghad-destinatarji li ghadhom ma hargux linji gwida:

e. illinji gwida mahruga wara din ir-rakkomandazzjoni.
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— Ghad-destinatarji kollha

f. evalwazzjoni tal-ezistenza ta’ self ekwivalenti fil-munita lokali ghal dak offrut mill-istituzzjonijiet finanzjarji fmunita
barranija. Din tibbenefika, perezempju, minn rapporti ta’ spezzjoni fuq il-post li jikkonfermaw din l-ezistenza.

IV.1.4. Rabtiet mal-qafas legali tal-Unjoni

II-BERS jirrikonoxxi u jilqa’ I-proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ftehimiet ta’ kreditu brabta
ma’ proprjeta residenzjali, li fiha dispozizzjonijiet specifici dwar is-self Pmunita barranija u l-harsien tal-konsumatur (*).
Din il-proposta tipprevedi sentejn biex I-Istati Membri jittrasponu d-Direttiva wara li din tidhol fis-sehh. L-abbozz ta’
rapport tal-Parlament dwar il-proposta ta’ direttiva jinkludi aktar referenzi ghas-self fmunita barranija, jigifieri ftermini tal-
possibbilta li jingaleb is-self fmunita barranija (*’).

Madankollu, ir-rakkomandazzjoni tal-BERS tibqa’ rilevanti billi tkopri ambitu aktar wiesa’ (ma tapplikax biss ghall-prop-
rjeta residenzjali) u hija aktar tassattiva billi tirreferi b'mod specifiku ghall-“impatt fuq il-pagamenti ta’ deprezzament
qawwi fil-valuta legali tal-Istat Membru fejn dak li jissellef huwa ddomiciljat u ta’ Zieda fir-rata tal-imghax barrani” u
tinkludi wkoll dispozizzjoni dwar is-sostitwibbilta tas-self (bejn il-munita barranija u I-munita lokali).

IV.2. Rakkomandazzjoni B - Affidabbilta kreditizja ta’ dawk li jissellfu

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali:

1. jimmonitorjaw il-livelli ta’ self fmunita barranija u tad-diskrepanzi fil-munita tas-settur privat mhux finanzjarju u li
jadottaw il-mizuri mehtiega sabiex jillimitaw is-self fmunita barranija;

2. jippermettu li jinghata self fmunita barranija biss lil dawk li jissellfu li juru l-affidabbilta kreditizja taghhom, wagqt li
jittiehdu fkunsiderazzjoni l-istruttura ta’ hlas lura tas-self u l-kapacita ta’ min jissellef li jiflah ghal skossi negattivi fir-
rati tal-kambju u fir-rati tal-imghax barrani;

3. jikkunsidraw li jistabbilixxu standards aktar stretti ta’ sottoskrizzjoni, bhal proporzjonijiet bejn il-manutenzjoni ta’ dejn
u d-dhul (DTI) u bejn is-self u l-valur (LTV).

IV.2.1. Ir-ragunament ekonomiku

Din il-mizura hi mahsuba biex izzid ir-reziljenza tas-sistema finanzjarja ghal zviluppi negattivi fir-rati tal-kambju li jolqtu
l-kapacita ta’ dawk li jissellfu li jmantnu d-dejn taghhom. Dan isehh billi tintalab prova tal-affidabbilta kreditizja ta’ min
jissellef fil-bidu ta’ kuntratt u billi din tigi riveduta matul il-hajja tal-kuntratt, u b’hekk jigu limitati I-kwantita u l-ammont
ta’ self Pmunita barranija.

Barra dan, il-proporzjonijiet LTV u DTI jaghzlu bejn dawk li jissellfu: min isellef jista’ jillimita l-provvista ta’ fondi
addizzjonali minkejja r-rieda ta’ min jissellef li jhallas il-prezz dikjarat (i.e. l-imghax).

IV.2.2. Evalwazzjoni, inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi

ll-vantaggi ta’ din ir-rakkomandazzjoni huma:
a. Din mistennija tkun l-aktar mizura effikaci biex jintlahaq l-ghan i jonqsu Il-livelli eccessivi ta’ self fmunita barranija.

b. Fi Zminijiet ta’ prosperita u meta l-muniti jkunu apprezzati, l-istituzzjonijiet finanzjarji jaghmlu anqas gligh meta I-
mizuri politi¢i jkunu geghdin jiffunzjonaw, billi jibdew dehlin ghal negozju li jkun anqas u anqas ta’ riskju. Madan-
kollu, matul i¢-¢iklu, l-impatt jista’ jkun bil-maglub u din il-mizura tista’ tghin biex ikun hemm ¢ikli ta’ kreditu aktar
trankwilli (*3). Il-limiti ghall-proporzjonijiet LTV jipprotegu l-banek milli jiehdu riskji eccessivi, billi proporzjonijiet
bhal dawn itaffu t-telf tal-bank fil-kaz li dak li jissellef ma jasalx biex ihallas (lower loss-given-default) (*°). ll-propor-
zjonijiet DTI jipprotegu lil dawk li jissellfu minn livelli gholja ta’ dejn u minn spejjez tat-tranzazzjonijiet li jirrizultaw
mill-ftuh jew l-gheluq irresponsabbli ta’ pozizzjoni ta’ self (fewer defaults).

(%) COM/2011/0142 finali. Ara abbozz tal-artikoli 9(1)(f) u 11.

(*’) Abbozz ta’ rapport dwar il-proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-ftehimiet ta’ kreditu dwar il-proprjeta
residenzjali Nru 2011/0062(COD) tat-18 ta’ Lulju 2011. Ara l-proposti ghal emendi Nri 32, 140, 152, 153 u 154.

(**) Wahda mil-lezzjonijiet l-aktar importanti li ttiehdu mill-krizi recenti kienet li t-tkabbir ekonomiku kkawzat mil-livell tad-dejn hu
dghajjef u li I-ghan ghandu jkun it-tkabbir ekonomiku ghal Zmien medju jew fit-tul.

(*%) Fdan il-kaz min jissellef jista’ jitlef il-proprjeta. Ghalkemm fxi pajjizi minghajr drittijiet walk-away ghal dawk li jissellfu, proporzjonijiet
LTV gholja facilment jistghu jqieghdu lil min jissellef fpozizzjoni ta’ ekwita negattiva. (Id-dritt walk-away hu d-dritt ta’ min jissellef
bipoteka li jtemm tranzazzjoni ta’ self bla ma jkun responsabbli ghall-ammont ta’ self pendenti li jkun oghla mill-valur tal-garanzija.)
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c. L-istituzzjonijiet finanzjarji jidhlu ghal anqas riskju tal-kreditu (billi jaghzlu l-ahjar fost dawk li jkunu jridu jissellfu)
minhabba livelli regolatorji minimi ta’ dhul u garanziji. Dan ifisser li xi kapital li altrimenti jintuza biex jassorbi telf
mhux mistenni marbut mas-self fmunita barranija jkun jista’ jitwarrab ghal negozju ichor li jkun vijabbli.

d. L-iskopertura ghad-diskrepanzi fil-munita tas-settur privat mhux finanzjarju tigi limitata ghal dawk li jissellfu li jkunu
kapaci jifilhu l-aktar ghal zviluppi negattivi fir-rati tal-kambju. Rekwiziti aktar stretti dwar l-affidabbilta kreditizja ta’
dawk li jissellfu ghandhom jissarrfu fimpatt anqas qawwi tal-izviluppi negattivi fir-rati tal-kambju fuq il-portafoll tal-
banek ta’ self fmunita barranija.

e. Biex jibda jithaddem l-ghan ta’ affidabbilta kreditizja akbar min-naha ta’ dawk li jissellfu, l-introduzzjoni ta’ limiti ghall-
proporzjonijiet DTI u LTV espliciti hi mizura trasparenti li tapplika b'mod uniformi fgurisdizzjoni ghal dawk li jsellfu.
Il-proporzjonijiet DTI u LTV igisu wkoll l-akbar zewg aspetti biex tigi determinata l-pozizzjoni tal-affidabbilta kreditizja
ta’ dawk li jissellfu: il-garanzija li jistghu jipprovdu u l-kapacita taghhom li jissodisfaw l-obbligi tal-hlas bin-nifs.

Madankollu hemm ukoll Zvantaggi:

f. Spejjez potenzjali ftermini ta’ negozju vijabbli. Id-definizzjoni tal-aqwa livelli ta’ affidabbilta kreditizja (i.e. il-
kalibrazzjoni tajba tal-proporzjonijiet LTV u DTI) li jkunu prattici biex jigu implimentati hija sfida. B'hekk, jekk wiehed
mil-livelli tal-affidabbilta kreditizja jkun limitu prudenti, xX'aktarx li xi whud minn dawk li jkunu jixtiequ jissellfu, li
altrimenti jistghu jitqiesu bhala affidabbli, jigu mc¢ahhda minn self fmunita barranija, minhabba l-minimu regolatorju
biss. Madankollu, fl-ahhar mill-ahhar, wiehed jistenna li dawn l-ispejjez immedjati jitpattew minhabba li ¢-cikli ta’
kreditu jekwilibraw ruhhom.

g. Ghalkemm jistghu jaghmlu angas gligh fi zmien ta’ prosperita jew meta l-muniti jkunu apprezzati, l-istituzzjonijiet
finanzjarji jista’ jkollhom incentivi biex jiehdu riskji fattivitajiet ohra u jaghmlu tajjeb ghal dan it-telf ta’ gligh.

h. Sfidi ohrajn jinkludu l-valutazzjoni tal-garanzija (illikwida u immobbli) fil-kaz ta’ proporzjonijiet LTV u d-definizzjoni
ta’ dhul fil-kaz ta’ proporzjonijiet DTI, kif ukoll il-prociklikalita li tista’ tidhol meta l-limiti LTV u DTI jinzammu
kostanti ghal tul ta’ zmien. Madankollu, l-issettjar ta’ proporzjonijiet LTV u DTI li jvarjaw maz-zmien jibga’ sfida
fih innifsu. L-ewwel, l-awtoritajiet jehtigilhom jiddeterminaw il-fazi ta’ ¢iklu ekonomiku u ta’ kreditu; it-tieni, iridu
jhabbtu wicchom mal-isfida ta’ restrizzjoni fl-istandards meta x-xejra generali fekonomija tkun ta’ ottimizmu Zzejjed.
Sfida ohra ghandha xtaqsam maz-zmien li jista’ jghaddi fil-kazijiet fejn il-legizlazzjoni tkun trid tigi implimentata ufjew
fejn dawn il-proporzjonijiet li jvarjaw maz-zmien ikunu jridu jinbidlu.

i. Hemm spejjez ta’ konformita ghall-istituzzjonijiet finanzjarji, billi dawn iridu jimmonitorjaw il-livelli tal-affidabbilta
kreditizja ta’ dawk li jissellfu minghandhom. Hu kkalkulat li dawn l-ispejjez ikunu zghar, billi l-istituzzjonijiet huma
mistennija jaghmlu dan fi kwalunkwe kaz. Hemm spejjez ta’ konformita ghall-awtoritajiet supervizorji wkoll, billi jridu
jimmonitorjaw jekk l-istituzzjonijiet finanzjarji jkunux qeghdin jikkonformaw mar-rakkomandazzjoni.

IV.2.3. Segwitu
Iv.2.3.1. Skeda

Id-destinatarji huma mitluba li jikkomunikaw lill-BERS l-azzjoni mehuda biex tigi implimentata din ir-rakkomandazzjoni
sal-31 ta’ Dicembru 2012.

IV.2.3.2. Kriterji ta’ konformita

Ghal rakkomandazzjoni B, gew definiti I-kriterji ta’ konformita li gejjin:

a. Il-monitoragg tal-livelli ta’ self fmunita barranija u tad-diskrepanzi fil-munita tas-settur privat mhux finanzjarju, li
ghandhom jinkludu, ghall-ingas, il-monitoragg tal-indikaturi li gejjin:

— Is-self tal-istituzzjonijiet finanzjarji monetarji (MFI) residenti

Hazniet

(i) is-self totali pendenti lil individwi ddenominat fmunita li ma tkunx dik lokalifis-self totali pendenti lil indi-
vidwi;

(i) is-self totali pendenti lil korporazzjonijiet mhux finanzjarji ddenominat fmunita li ma tkunx dik lokalifis-self
totali pendenti lil korporazzjonijiet mhux finanzjarji;
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(iii) is-self totali pendenti lil individwi ddenominat fmunita li ma tkunx dik lokali/l-ahhar erba’ trimestri tal-PDG
ikkumulat (prezzijiet nominali);

(iv) id-depoziti totali pendenti minn individwi ddenominati fmunita li ma tkunx dik lokali/l-ahhar erba’ trimestri
tal-PDG ikkumulat (prezzijiet nominali);

(v) is-self totali pendenti lil korporazzjonijiet mhux finanzjarji ddenominat fmunita li ma tkunx dik lokali/l-ahhar
erba’ trimestri tal-PDG ikkumulat (prezzijiet nominali);

(vi) id-depoziti totali pendenti minn korporazzjonijiet mhux finanzjarji ddenominati fmunita li ma tkunx dik
lokali/l-ahhar erba’ trimestri tal-PDG ikkumulat (prezzijiet nominali).

Flussi:

(vii) flussi grossi ta’ self gdid u self innegozjat mill-gdid iddenominati fmunita li ma tkunx dik lokali, analizzati
skont, fejn ikun rilevanti, l-euro, il-frank Svizzeru u l-yen.

— Self minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji (i.e. kumpaniji tal-kiri, entitajiet finanzjarji impenjati fis-self
ghall-konsum, kumpaniji li johorgu jew jamministraw karti tal-kreditu, ecc.):

(vii) total tas-self fmunita barranija lil individwi minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji/total tas-self il
individwi minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji;

(ix) total ta’ self fmunita barranija lil korporazzjonijiet mhux finanzjarji minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux
monetarjiftotal ta’ self lil korporazzjonijiet mhux finanzjarji minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji.

b. Gbir ta’ taghrif dwar self gdid fmunita barranija fir-rigward tal-affidabbilta kreditizja ta' min jissellef.

c. Garanzija li dawk biss li jissellfu u li jaghtu prova tal-affidabbilta kreditizja taghhom kif ukoll tal-kapacita li jifilhu ghal
skossi qawwija fir-rati tal-kambju u fir-rati tal-imghax barrani jinghataw self gdid fmunita barranija.

d. Fejn tezisti, id-definizzjoni nazzjonali ta’ proporzjonijiet minimi li jizguraw l-affidabbilta kreditizja ta’ dawk li jissellfu
ufjew l-ezistenza ta’ garanzija sufficjenti (perezempju, proporzjonijiet DTI u LTV).

IV.2.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

II-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita. Ir-rapport ghandu jinkludi:

a. l-indikaturi msemmija hawn fuq minn (i) sa (ix) fformat ta’ istogramma (skont iz-zmien). Id-dejta ghandha tkopri tal-
anqas sena wara l-hrug tar-rakkomandazzjoni u ghandu johrog tal-angas kull xahar ghall-indikaturi (i) u (i) u kull
trimestru ghall-ohrajn. L-awtoritajiet ghandhom jaghtu wkoll l-istogramma sottostanti ghal kull proporzjon biex ikun
jista’ jsir studju bir-reqqa tad-dejta (i.e. il-kalkolu tar-rati ta’ tkabbir, ecc.). Barra dan, meta tkun disponibbli, ghandha
tigi inkluza ukoll dejta storika ghat-tliet snin ta’ qabel il-hrug tar-rakkomandazzjoni. Dejta dwar is-self migbura skont
ir-Regolament BCE/2008/32 tad-19 ta’ Dicembru 2008 dwar il-karta tal-bilan¢ tas-settur tal-istituzzjonijiet finanzjarji
monetarji (tfassil mill-gdid) (*°) hija ppreferuta minn dejta minn sorsi mhux standardizzati. It-trazmissjoni ta’ dejta dwar
is-self fmunita barranija minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji (-indikaturi (viii) u (ix)) ghandha tkun fuq il-
bazi tal-ahjar sforz (*1).

b. evalwazzjoni tal-affidabbilta kreditizja ta’” dawk li johorgu self gdid, kif ukoll id-dejta disponibbli dwar din l-affidabbilta

kreditizja. Jekk tkun disponibbli, dejta dwar il-proporzjonijiet DTI u LTV tas-self il-gdid.

(*9 GU L 15, 20.1.2009, p. 14.

(*1) l-pajjizi i ma jkollhomx taghrif dwar il-livell ta’ dejn fmunita barranija minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji u minn
istituzzjonijiet esterni ta’ kreditu ghandhom joqoghdu attenti kif jittrattaw ir-riskji marbuta mas-self fmunita barranija u huma mhegga
jigbru dan it-taghrif fil-gejjieni. Hu rikonoxxut li l-prezentazzjoni ta’ gabra mill-aktar komprensiva ta’ taghrif (i.e. li tkun tinkludi s-self
fmunita barranija minn istituzzjonijiet finanzjarji mhux monetarji) tista’ taghti cifri aktar gholjin dwar il-livell ta’ dejn fmunita
barranija ghal dawk il-pajjizi li jaghmlu dan. Madankollu, l-evalwazzjoni tal-pajjizi li jaghtu dan it-taghrif ma tmurx kontrihom,
meta titqabbel mal-pajjizi li ma jistghux jaghtu dan it-taghrif.
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IV.2.4. Rabtiet mal-qafas legali tal-Unjoni

Il-proposta msemmija hawn fuq ghal direttiva dwar l-arrangamenti ta’ kreditu marbuta mal-proprjeta residenzjali (+?)
tintroduci l-obbligu fuq l-Istati Membri li “jizguraw li I-konsumaturi jipprovdu lill-kredituri u, fejn ikun applikabbli,
lill-intemedjarji tal-kreditu b’taghrif shih u korrett dwar is-sitwazzjoni finanzjarja u ¢-cirkostanzi personali taghhom fil-
kuntest tal-process ghall-applikazzjoni tal-kreditu.” (+*) Din hija xejra generali u ma tiffukax b'mod specifiku fuq is-self
fmunita barranija izda tobbliga lill-Istati Membri jizguraw li I-konsumaturi jaghtu dan it-taghrif. Ir-rakkomandazzjoni tal-
BERS tmur lilhinn mir-rekwiziti tal-proposta, billi tezigi li I-kreditur jevalwa l-affidabbilta kreditizja ta’ min jissellef u
tippermetti 1-hrug ta’ self gdid lil dawk biss li huma affidabbli fir-rigward ta’ kreditu.

IT-TKABBIR FIL-KREDITU

IV.3. Rakkomandazzjoni C — Tkabbir fil-kreditu kkawzat minn self fmunita barranija

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jimmonitorjaw jekk is-self fmunita barranija huwiex jikkawza
tkabbir eccessiv fil-kreditu b'mod generali u, jekk dan huwa l-kaz, li jadottaw regoli godda jew aktar stretti minn dawk
stipulati fir-Rakkomandazzjoni B.

IV.3.1. Ir-ragunament ekonomiku

L-ekwilibrar bejn i¢-¢ikli tajbin u hziena, permezz ta’ livelli ta’ kreditu aktar ibbilangjati, jista’ jghin biex jigi mminimizzat
it-telf intertemporali fl-output u l-probabbilta u s-severita tal-prezzijiet artifi¢jali tal-assi. Ir-regoli li ghandhom jigu
implimentati skont din ir-rakkomandazzjoni jahdmu b'mod kontrocikliku fil-fazijiet ta’ prosperita meta jkunu mixtieqa
mizuri ta’ kontroll fuq il-kreditu kemm fil-munita lokali kif ukoll fdik barranija.

IV.3.2. Evalwazzjoni, inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi

a. ll-vantagg ewlieni ta’ din ir-rakkomandazzjoni hu li tikkalma ¢-¢iklu tal-kreditu meta dan ikun ikkawzat mis-self
fmunita barranija, billi tillimita l-ezuberanza u Il-pressjonijiet inflazzjonarji u ghalhekk tnaqqas ir-riskju li tikber
buzzieqa u li din wara tinfaqa’. Mill-perspettiva intertemporali, wiched jistenna flussi ta’ kreditu aktar stabbli u
anqas telf ta’ valur (perezempju, tal-garanzija) matul i¢-ciklu shih. Minhabba li tezercita pressjoni fuq it-tkabbir
ekonomiku fi zmien immedjat, din ir-rakkomandazzjoni theggeg lis-supervizuri japplikaw mizuri aktar ibsin meta -
partecipanti fis-swieq, fosthom il-politi¢i, ikunu qeghdin jiehdu riskji zejda, jekk ma jkunux sahansitra ewforici. II-
mizura taghti wkoll lill-awtoritajiet il-flessibbiltd mehtiega meta jkun hemm bzonn regoli aktar ibsin dwar l-affidabbilta
kreditizja ta’ dawk li jissellfu fmunita barranija.

b. L-izvantagg ewlieni tar-rakkomandazzjoni, l-ispejjez ta’ konformita, hu mistenni li jkun negligibbli jekk l-awtoritajiet
ikunu diga implimentaw mizuri li jiggarantixxu l-affidabbilta kreditizja ta’ dawk li jissellfu.

IV.3.3. Segwitu
IV.3.3.1. Skeda

Id-destinatarji huma mitluba li jikkomunikaw lill-BERS l-azzjoni mehuda biex tigi implimentata din ir-rakkomandazzjoni
sal-31 ta’ Dicembru 2012.

IV.3.3.2. Kriterji ta’ konformita

Ghal rakkomandazzjoni C, gew definiti 1-kriterji ta’ konformita 1i gejjin:

a. monitoragg tal-kontribut tal-livelli ta’ self fmunita barranija, analizzati skont il-muniti ewlenin (mill-istituzzjonijiet
finanzjarji interni u esterni) u tad-diskrepanzi fil-munita tas-settur privat mhux finanzjarju (is-setturi tal-individwi u tal-

kumpaniji mhux finanzjarji ghandhom jigu mmonitorjati separatament) ghaz-zieda globali fil-kreditu. L-indikaturi
msemmija 1V.2.3.2 jistghu jintuzaw ghal dan l-iskop.

b. definizzjoni fuq bazi nazzjonali dwar meta s-self fmunita barranija jikkawza zieda eccessiva fil-kreditu;

c. gustifikazzjoni ghal meta l-awtoritajiet isibu li z-zieda fil-kreditu tkun ikkawzata biss minn certi tipi ta’ self Pmunita
barranija moghti lis-settur privat mhux finanzjarju;

(*) Ara nota 36 fqiegh il-pagna.
(*) Ara abbozz tal-artikolu 15(1).
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d. meta jinstab li s-self fmunita barranija jikkawza zieda eccessiva fil-kreditu, jidhlu mizuri godda jew aktar stretti minn
dawk imdahhla biex irazznu s-self fmunita barranija, bhall-proporzjonijiet DTI jew LTV, jew ohrajn.

IV.3.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

ll-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita. Ir-rapport ghandu jinkludi:

a. indikazzjoni dwar iz-zieda fis-self fmunita barranija mqabbla maz-zieda totali fil-kreditu;

b. definizzjoni dwar meta s-self fmunita barranija jikkawza Zieda eccessiva fil-kreditu;

c. gustifikazzjoni ghal meta l-awtoritajiet isibu li z-zieda fil-kreditu tkun ikkawzata biss minn certi tipi ta’ self fmunita
barranija moghti lis-settur privat mhux finanzjarju;

d. il-mizuri mehuda, jekk jinstab i s-self fmunita barranija jkun ikkontribwixxa ghaz-zieda eccessiva fil-kreditu; jekk ikun
il-kaz, kif ikunu tharrxu l-mizuri;

e. l-atti legalifregolatorji i jirfdu dawn il-mizuri.

IV.3.4. Rabtiet mal-qafas legali tal-Unjoni

L-ilqugh kontrocikliku ghall-kapital, kif propost fir-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital (CRR) (*), hu l-unika mizura
prudenzjali li tista’, bhala effett sekondarju, tikkontribwixxi biex tillimita z-zieda eccessiva fil-kreditu fi Zminijiet ta’
prosperita. Madankollu, ir-rakkomandazzjoni hi differenti minn dan il-qafas billi tittratta direttament it-tkabbir tal-kreditu
kkawzat mis-self fmunita barranija.

IPPREZZAR HAZIN TAR-RISKJU U REZILJENZA

IV.4. Rakkomandazzjoni D - Gestjoni interna tar-riskju

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jindirizzaw linji gwida lill-istituzzjonijiet finanzjarji bil-ghan li
jtejbu l-inkorporazzjoni ta’ riskji ta’ self fmunita barranija fis-sistemi interni taghhom ta’ gestjoni tar-riskju. Dawk il-linji
gwida ghandhom bhala minimu jkopru l-ipprezzar intern tar-riskju u l-allokazzjoni interna tal-kapital. L-istituzzjonijiet
finanzjarji ghandhom ikunu mehtiega jimplimentaw il-linji gwida b'mod proporzjonat mad-daqs u l-kumplessita taghhom.

IV.4.1. Ir-ragunament ekonomiku

Din il-mizura tohloq incentivi biex l-istituzzjonijiet jidentifikaw ahjar ir-riskji mohbija u r-riskji maghrufa bhala tail-event u
biex jinternalizzaw l-ispejjez taghhom. Fejn hemm differenzi fl-inkorporazzjoni tar-riskji marbuta mas-self fmunita
barranija fost l-istituzzjonijiet nazzjonali ta’ kreditu, din ir-rakkomandazzjoni tistabbilixxi wkoll xejriet aktar uniformi
dwar l-elementi involuti fl-ipprezzar tar-riskji.

IV.4.2. Evalwazzjoni, inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi

ll-vantaggi li johorgu minn din ir-rakkomandazzjoni huma:

a. Il-hrug ta’ linji gwida jikkomunika b'mod car il-fehma tal-awtoritajiet li s-self fmunita barranija jitlob riflessjoni xierqa
fis-sistemi interni ta’ gestjoni tar-riskju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, u b’hekk iwassal b'mod implicitu I-fehma li s-self
fmunita barranija jitgies li ghandu aktar riskji mis-self fil-munita lokali. Billi dawn il-linji gwida jkopru, bhala minimu,
l-ipprezzar intern tar-riskju u l-allokazzjoni interna tal-kapital, dan johloq incentiv biex l-ipprezzar jigi aggustat
skont ir-riskju. Dan jippermetti wkoll lill-awtoritajiet rilevanti jgisu l-ispecificitajiet fis-sistemi ta” gestjoni tar-riskju tas-
setturi finanzjarji rispettivi.

b. L-istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom it-tendenza li jibqghu jinternalizzaw l-ispejjez marbuta mar-riskji tas-self
fmunita barranija permezz tar-rikonoxximent ta’ dawn l-ispejjez fis-sistemi interni taghhom ghall-gestjoni tar-riskju.
Aktar ma jigu internalizzati dawn l-ispejjez, anqas jingarru spejjez esterni minn agenti ekonomici ohrajn.

(*4) Ara proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-
ditti ta’ investiment, COM(2011)0452 finali, 20.07.2011. Il-proposta fiha elementi zviluppati u miftichma globalment dwar l-istan-
dards ta’ kapital u ta’ likwidita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, maghrufa bhala Basel IIL.
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c. Fperjodu ta’ zmien bejn medju u twil, hu mistenni li, minhabba li r-riskji se jigu evalwati ahjar, ghandu jsir anqas
negozju li ma jkunx vijabbli. Dan ifisser anqas telf ghall-istituzzjonijiet finanzjarji u anqas dhul mitluf minn dawk li
jissellfu li ma jkunux jistghu jhallsu meta jsehhu r-riskji, billi jistghu jitilfu l-garanzija.

Madankollu hemm ukoll zvantaggi:

d. Din il-mizura tezigi li d-destinatarji jizviluppaw “linji gwida”, li ma jkunux vinkolanti. L-adezjoni tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu ghalhekk tiddependi mil-livell ta” konvinzjoni morali applikat mill-awtoritajiet. B'hekk, l-implimentazzjoni
x'aktarx li tvarja fi hdan settur bankarju kif ukoll bejn il-pajjizi.

e. Spejjez ta’ konformita ghall-istituzzjonijiet finanzjarji u l-awtoritajiet supervizorji biex jinkorporaw dawn il-linji gwida
fis-sistemi interni taghhom tal-gestjoni tar-riskju u biex jevalwaw l-adegwatezza taghhom. Dawn l-ispejjez, ftermini ta’
zieda, huma mistennija li jkunu x'aktarx limitati billi dan hu komponent wiched tas-sistemi tal-istituzzjonijiet ghall-
gestjoni tar-riskju, i ghandhom diga jkunu stabbiliti fistituzzjonijiet finanzjarji u jkunu gew evalwati mill-awtoritajiet
supervizorji (jekk joghgbok ara l-qafas legali tal-Unjoni, Tagsima IV.4.4).

IV.4.3. Segwitu
IV.4.3.1. Skeda

Id-destinatarji huma mitluba jikkomunikaw lill-BERS l-azzjoni mehuda biex tigi implimentata din ir-rakkomandazzjoni
fzewg fazijiet. L-ewwel rapport ghandu jsir sat-30 ta’ Gunju 2012 u t-tieni sal-31 ta’ Dicembru 2012.

IV.4.3.2. Kriterji ta’ konformita

Ghal rakkomandazzjoni D, gew definiti I-kriterji ta’ konformita li gejjin:

— Ghall-awtoritajiet li diga hargu linji gwida li jkopru l-kwistjonijiet msemmija fir-rakkomandazzjoni:

a. ghandha ssir evalwazzjoni dwar il-htiega ta’ revizjoni tal-linji gwida, fid-dawl ta’ dak li hu mitlub mill-awtoritajiet li
ghadhom ma hargux linji gwida bhal dawn;

b. jekk jinstab li I-linji gwida mhumiex suffi¢jenti (biex jikkonformaw mar-rakkomandazzjoni D) l-awtoritajiet ghan-
dhom jirreveduhom biex ikopru I-kriterji kollha ta’ konformita.

— Ghall-awtoritajiet i ghadhom ma hargux linji gwida:

c. hrug u pubblikazzjoni tal-linji gwida;

d. dawn il-linji gwida ghandu tal-anqas ikollhom:

(i) rekwizit li l-istituzzjonijiet finanzjarji li jaghtu l-kreditu fmunita barranija lil dawk li jissellfu unhedged jinkor-
poraw fis-sistemi interni taghhom ta’ gestjoni tar-riskju, ir-riskji specifici involuti fdin l-attivita;

(i) rekwizit li l-istituzzjonijiet finanzjarji jaghmlu tajjeb ghar-riskji marbuta mas-self fmunita barranija kemm fl-
ipprezzar intern tar-riskji kif ukoll fl-allokazzjoni interna tal-kapital.

IV.4.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

Il-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.
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L-ewwel rapport, li ghandu jsir sat-30 ta’ Gunju 2012, irid ikollu:
— Ghall-awtoritajiet li diga hargu linji gwida:
a. il-linji gwida adottati gabel;
b. evalwazzjoni dwar il-htiega ta’ revizjoni tal-linji gwida, fid-dawl tal-kriterji ta’ konformita;
— Ghall-awtoritajiet li ghadhom ma hargux linji gwida
¢. mhemmx bzonn isir rapport;
It-tieni rapport ghandu jinkludi:
— Ghall-awtoritajiet li diga hargu linji gwida:
d. il-linji gwida riveduti, jekk l-awtoritajiet ikunu kkonkludew li l-linji gwida adottati qabel kellhom bzonn revizjoni.
— Ghall-awtoritajiet i ghadhom ma hargux linji gwida
e. illinji gwida mahruga wara din ir-rakkomandazzjoni.
IV.4.4. Rabtiet mal-qafas legali tal-Unjoni
Il-gestjoni interna tar-riskju giet diskussa fhafna rapporti tal-Kumitat tas-Supervizuri Bankarji Ewropej (KSBE) u tal-ABE.
Barra dan, hemm dispozizzjonijiet fid-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital (CRD) (**) u fid-Direttiva dwar l-Adegwatezza

ta’ Kapital (CAD) (*¢). Fl-ahhar, il-Kummissjoni Ewropea ghamlet abbozz ta’ Green Paper dwar il-governanza korporattiva
fl-istituzzjonijiet finanzjarji u l-politiki ta’ rimunerazzjoni (+’), li hi generika u ma fihiex proposti konkreti.

Rigward il-pubblikazzjonijiet tal-KSBE-ABE li jittrattaw il-kwistjoni tat-tmexxija korporattiva, hemm referenzi ghall-
gestjoni interna tar-riskju izda m’hemmx referenzi specifici ghas-self fmunita barranija. Wiehed jista’ jghid li r-rakkoman-
dazzjoni tal-BERS hi supplimentari ghall-pubblikazzjonijiet tal-KSBE-ABE.

Iv.5. Rakkomandazzjoni E — Rekwiziti ta’ kapital

1. Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jimplimentaw mizuri specifici taht it-Tieni Pilastru tal-qafas
rivedut ta’ Basel II (*3), u b’mod partikolari biex l-istituzzjonijiet finanzjarji jkollhom kapital adegwat biex ikopru riskji
assocjati ma’ self fmunita barranija, u b'mod partikolari riskji li jirrizultaw mir-relazzjoni mhux lineari bejn ir-riskji tal-
kreditu u tas-suq. L-evalwazzjoni f'dan ir-rigward ghandha ssir taht il-process supervizorju ta’ revizjoni u evalwazzjoni
deskritt fl-Artikolu 124 tad-Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 rigward
il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (*°) jew taht legizlazzjoni ekwivalenti futura tal-Unjoni li
tistabbilixxi r-rekwiziti ta’ kapital ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Huwa rrakkomandat fdan ir-rigward li l-awtorita
responsabbli ghall-istituzzjoni ta’ kreditu rilevanti l-ewwel tichu azzjoni regolatorja; jekk dik l-azzjoni titqies mis-
supervizur ikkonsolidat bhala insuffi¢jenti biex tindirizza b'mod adegwat ir-riskji asso¢jati mas-self fmunita barranija,
hija tista’ tichu mizuri xierqa biex ittaffi r-riskji osservati, b'mod partikolari billi timponi rekwiziti ta’ kapital addizz-
jonali fuq istituzzjoni ta’ kreditu principali fl-Unjoni.

2. Huwa rrakkomandat li I-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE) tindirizza I-linji gwida lill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
fir-rigward tar-rekwiziti ta’ kapital imsemmija fil-paragrafu 1.

1I-BERS ghandu juza t-taghrif mibghut mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali fis-segwitu taghhom ghall-komunikazzjoni
biex jevalwa l-effikacja tal-mizuri rakkomandati. Skont din l-evalwazzjoni, il-BERS ghandu jerga’ jezamina l-kwistjoni tar-
relazzjoni mhux lineari bejn ir-riskji tal-kreditu u tas-suq sa tmiem 1-2014.

(*3) Direttiva 2006/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2006 rigward il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu (tfassil mill-gdid) (GU L 177, 30.6.2006, p. 1).

(*) Direttiva 2006/49/KE tal-14 ta’ Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-kapital ta’ kumpaniji tal-investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu
(tfassil mil-gdid) (GU L 177, 30.6.2006, p. 201).

(#7) COM(2010)0284 finali.

(*%) Il-pilastri huma definiti skont il-qafas ta’ Basel II; ara |-Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja, International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standards, Gunju 2006, disponibbli fil-websajt tal-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali fwww.bis.org.

#) GU L 177, 30.6.2006, p. 1.


http://www.bis.org
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IV.5.1. Ir-ragunament ekonomiku

L-ghan ta’ din il-mizura hu li “taggusta” l-ipprezzar tas-self fmunita barranija permezz tal-internalizzazzjoni tar-riskji
inerenti tieghu. Dan il-kapital aktar kbir jzid ukoll ir-reziljenza tas-sistema ghall-iskossi negattivi billi jzid il-kapacita ta’
assorbiment tat-telf.

IV.5.2. Evalwazzjoni, inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi

l-vantaggi li johorgu minn din ir-rakkomandazzjoni huma:

a. Billi jzommu livelli ta’ kapital aktar gholjin, l-istituzzjonijiet finanzjarji jkunu aktar reziljenti ghall-izviluppi negattivi
fir-rati tal-kambju minhabba li jkunu jistghu jassorbu aktar telf. Bmod indirett, dan jippermetti li I-fluss ta’ kreditu fI-
ekonomija jkun aktar stabbli (fic-ciklu kollu).

b. Rekwiziti ta’ kapital aktar kbir, permezz ta’ rekwiziti ta’ kapital adegwat taht it-Tieni Pilastru, joholqu incentivi biex I-
ipprezzar ikun aggustat ghar-riskju u dan iwassal ghal effett ta’ trazzin fuq is-self fmunita barranija, jekk il-kundizz-
jonijiet jibqghu l-istess. Madankollu, l-effett ta’ kapital aktar kbir fuq l-ipprezzar jiddependi mill-elasticita tad-domanda
u l-provvista, mill-iskarsezza ta’ kapital, u mill-kompetizzjoni. Jekk il-kompetizzjoni tkun kbira, il-kapital ikun dispo-
nibbli bizzejjed u l-provvista tkun elastika wisq, ir-rekwiziti ta’ kapital aktar kbir eventwalment iridu jkunu kbar ferm
biex ikollhom effett fuq l-ipprezzar.

c. Aktar ma jigu internalizzati l-ispejjez, anqas jingarru spejjez esterni minn agenti ekonomici ohrajn. L-ispejjez interna-
lizzati mill-istituzzjonijiet finanzjarji jistghu jghaddu jew ma jghaddux fuq il-klijenti. Ghas-self pendenti, jekk l-ispejjez
jghaddu fuq il-klijenti, dawn ikollhom ihallsu rati oghla tal-imghax, minbarra r-riskju tar-rata tal-kambju li jkunu
geghdin jidhlu ghalih, u b’hekk isiru anqgas kapaci li jhallsu s-self lura. Ghas-self gdid, jekk l-ispejjez jghaddu fuq il-
klijenti, johrog anqas self, jew l-ammonti mislufa jkunu izghar. Jekk l-ispejjez ma jghaddux fuq il-klijjenti, l-istituzz-
jonijiet finanzjarji jistghu jaghmlu anqas gligh fi Zmien tajjeb. Madankollu, mhux facli li wiched ikun jaf b’certezza x’se
jkun l-impatt fic-ciklu kollu, li wara kollox jista’ jkun pozittiv.

Madankollu hemm ukoll Zvantaggi:

d. Jekk ir-rakkomandazzjoni tkun limitazzjoni attiva, l-istituzzjonijiet se jkollhom aktar spejjez, ghall-inqas fl-ewwel fazi,
minhabba d-differenza bejn l-ispiza tal-“kapital addizzjonali” u l-kost “gdid” tad-dejn (li jista’ jonqos minhabba li 1-
istituzzjonijiet ikunu aktar reziljenti).

e. Spejjez ta’ konformita ghall-awtoritajiet supervizorji biex iwettqu I-process ta’ analizi taghhom.

f. Mhemmx dubju li wieched mill-modi biex l-istituzzjonijiet jikkunsidraw l-ispejjez li jista’ jkollhom fil-kaz ta’ zviluppi
negattivi fir-rati tal-kambju hu r-rekwizit esplicitu ta’ aktar kapital biex jaghmel tajjeb ghal telf mhux mistenni mis-self
fmunita barranija. Madankollu, ghal dawk l-istituzzjonijiet li jkollhom kapital li jkun hafna akbar mill-minimi stabbiliti
mir-regolamenti, dan il-kapital aktar kbir jista’ ma jservix ta’ limitazzjoni attiva. Ghal din ir-raguni, ir-rakkomandazz-
jonijiet 4D u E ghandhom jigu implimentati flimkien.

IV.5.3. Segwitu
Iv.53.1. Skeda

Id-destinatarji nazzjonali huma mitluba jikkomunikaw lill-BERS l-azzjoni mehuda biex tigi implimentata din ir-rakko-
mandazzjoni sal-31 ta’ Dicembru 2012. L-ABE hi mitluba taghmel rapport fzewg fazijiet, l-ewwel wiehed sal-31 ta’
Dicembru 2012, it-tieni wiched sal-31 ta’ Dicembru 2013.

IV.5.3.2. Kriterji ta’ konformita

Ghal rakkomandazzjoni E, gew definiti I-kriterji ta’ konformita li gejjin ghad-destinatarji nazzjonali:

a. permezz tal-process tal-analizi supervizorja, l-awtoritajiet ghandhom jevalwaw jekk l-istituzzjonijiet li jaghtu self
fmunita barranija jkollhomx bizzejjed kapital biex ikopru r-riskji marbuta ma’ din l-attivita;

b. jekk il-kapital mizmum jitqies li ma jkunx ikopri dawn ir-riskji, l-awtoritajiet ghandhom jitolbu lill-istituzzjonijiet
finanzjarji jzidu l-investiment kapitali taghhom ghal dan l-iskop.
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Ghall-ABE:
c. illinji gwida ghandhom jinhargu u jigu ppubblikati.

IV.53.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

ll-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.
Ir-rapport tad-destinatarji nazzjonali ghandu jkollu:

a. provi tal-implimentazzjoni tal-process supervizorju ta’ analizi dwar l-istituzzjonijiet b’percentwali gholja ta’ self
fmunita barranija (munita barranija mill-aspett ta’ min jissellef unhedged);

b. taghrif dwar kif l-awtoritajiet supervizorji jivvalutaw in-nuqqas ta’ kapital tal-istituzzjonijiet imdahhla fl-attivita tas-self
fmunita barranija lil dawk li jissellfu unhedged, mill-perspettiva tat-Tieni Pilastru;

c. taghrif dwar kemm kienet id-differenza fin-nuqqas ta’ kapital, migbura fammont wiehed, fis-sistema finanzjarja nazz-
jonali kollha kemm hi (il-kapital mehtieg wara l-process supervizorju ta’ analizi nieqes il-kapital mizmum gabel sar dan
il-process).

Ir-rapport tal-ABE ghandu jinkludi:
d. referenza ghall-mizuri li jkunu qeghdin jittiehdu bl-ghan li jigu adottati linji gwida, sal-31 ta’ Dicembru 2012;
e. il-linji gwida, sal-31 ta’ Dicembru 2013.

IV.5.4. Rabtiet mal-qafas legali tal-Unjoni

Ir-rekwiziti ta’ kapital huma regolati mid-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital u mid-Direttiva dwar 1-Adegwatezza ta’
Kapital u fil-gejjieni se jkunu regolati mir-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital (*°). Din ir-rakkomandazzjoni tichu
vantagg mill-istrumenti ta’ qafas ezistenti (ghalkemm dan qieghed jigi rivedut) biex tindirizza r-riskji marbuta mas-self
fmunita barranija. Hu maghruf 1i l-proposta ghar-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital tinsab ffazi avvanzata ta’
zvilupp. Madankollu, 1-Istati Membri ghandhom ikunu kapaci jzommu jew jintroducu dispozizzjonijiet nazzjonali biex
jindirizzaw ir-riskju tal-kambju barrani ghal dawk li jissellfu skont l-approc¢ standardizzat kontra r-riskju tal-kreditu, jekk
is-self jinhareg lil dawk li jissellfu unhedged, sakemm dawn id-dispozizzjonijiet nazzjonali ma jkunux fkontradizzjoni mal-
ligi tal-Unjoni.

RISKJI RELATATI MAL-LIKWIDITA U L-FINANZJAMENT

IV.6. Rakkomandazzjoni F — Likwidita u finanzjament

Huwa rrakkomandat li l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jimmonitorjaw mill-qrib ir-riskji ta’ finanzjament u likwidita
mehuda minn istituzzjonijiet finanzjarji b’konnessjoni ma’ self fmunita barranija, flimkien mal-pozizzjonijiet ta’ likwidita
generali taghhom. Ghandha tinghata attenzjoni partikolari lir-riskji relatati ma”.

() kwalunkwe akkumulazzjoni ta’ diskrepanzi fil-maturita u l-munita bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet;

(b) dipendenza minn swieq barranin ghal swaps ta’ muniti (inkluzi swaps ta’ rati tal-imghax ta’ muniti);

(c) koncentrazzjoni ta’ sorsi ta’ finanzjament.

Qabel ma l-iskoperturi ghar-riskji msemmija hawn fuq jilhqu livelli eccessivi, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali huma
rrakkomandati li jikkunsidraw i jillimitaw l-iskoperturi, wagqt li jevitaw li l-istrutturi ta’ finanzjament prezenti jigu xolti
b'mod dizorganizzat.

(°%) Ara proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti
ta’ investiment, COM(2011)0452 finali, 20.07.2011. ll-proposta fiha elementi zviluppati u miftichma globalment dwar l-istandards ta’
kapital u ta’ likwidita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, maghrufa bhala Basel III.
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[I-BERS ghandu juza t-taghrif mibghut mill-awtoritajiet supervizorji nazzjonali fis-segwitu taghhom dwar il-komunikazz-
joni biex jevalwa l-effikacja tal-mizuri rrakkomandati. Skont din l-evalwazzjoni, il-BERS ghandu jerga’ jezamina din il-
kwistjoni sa tmiem 1-2014.

L-ABE ghandha, kif hemm fil-proposta tal-Kummissjoni dwar ir-rekwiziti ta’ kapital (*), tighor taghrif dwar l-implimen-
tazzjoni tas-sistema ta’ likwidita ghall-Unjoni kollha, li jkun ikopri r-“rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita” u 1-“finanzjament
stabbli” (°?). L-ABE se taghti widen ghat-thassib imfisser fir-rakkomandazzjoni u tista’ tikkunsidra li tizviluppa linji gwida
gabel l-implimentazzjoni formali tar-Regolament.

IV.6.1. Ir-ragunament ekonomiku

Jekk jitgies li l-finanzjament ghal zmien qasir hu orhos minn dak ghal zmien twil, l-istituzzjonijiet jistghu jispiccaw
bfondi zejda fi zmien qasir. Dan minhabba problema ta’ periklu morali, billi l-istituzzjonijiet finanzjarji jistennew I-
intervent pubbliku, b'mod partikolari permezz tal-banek centrali (*3), biex jigu pprovduti fondi fmunita barranija meta s-
swieq ma jkunux geghdin jiffunzjonaw tajjeb. Din il-problema tohloq distorsjoni minhabba li l-istituzzjonijiet ma jisten-
newx li jkollhom igorru r-riskji kollha li jiehdu. Fdan l-isfond, din ir-rakkomandazzjoni tipprova tindirizza dan in-nuqgas
tas-suq. Dan taghmlu billi tillimita r-riskji ta’ rifinanzjament u koncentrazzjoni sabiex jinkisbu livelli aktar sostenibbli ta’
diskrepanzi fil-maturita u ta’ reziljenza ghal Zviluppi negattivi fis-swieq tal-finanzjament. Din ir-rakkomandazzjoni
ghandha wkoll l-ghan li timminimizza t-tixrid negattiv min-naha tal-likwidita.

1V.6.2. Evalwazzjoni, inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi

L-implimentazzjoni ta’ din ir-rakkomandazzjoni dwar il-finanzjment u l-likwidita ghandha l-vantaggi li gejjin:

a. Tnaqgas il-problema ta’ periklu morali billi timponi limiti dwar ir-riskji tal-finanzjament u Hikwidita li jistghu jidhlu
ghalihom l-istituzzjonijiet.

b. 1zzid il-kapacitd ta’ rezistenza ghal instabbiltajiet tas-swieq tal-finanzjament, permezz tal-limitazzjoni tar-riskji ta’
rifinanzjament u tal-livelli ta’ trasformazzjoni tal-maturita, kif ukoll ta’ koncentrazzjoni. Dan ifisser i fil-krizijiet tas-
swieq, l-istituzzjonijiet finanzjarji () ma jhabbtux wicchom ma’ Zieda fl-ispejjez tal-finanzjament billi ma jkollhomx
ghalfejn jirrifinanzjaw daqstant sikwit jew dagstant fkundizzjonijiet negattivi; u (ii) ikunu jistghu jzommu l-attivitajiet
taghhom ghal zmien itwal bla ma jkollhom jirrikorru ghal mizuri aktar horox, bhall-bejgh tal-assi jew il-waqfien tal-
fluss ta’ kreditu.

L-izvantaggi tar-rakkomandazzjoni huma mistennija li jkunu dawn li gejjin:

c. Fi zminijiet ta’ finanzjament abbundanti u rhis, ikun hemm Zzieda fl-ispiza tal-finanzjament, li tikkorrispondi ghad-
differenza bejn l-ispejjez “godda” ta’ finanzjament, minhabba perezempju li d-dejn jichu aktar biex jimmatura, u I-
ispejjez ta’ finanzjament li jkun hemm minghajr l-intervent regolatorju.

d. Fl-ahhar, iz-zieda fl-ispiza tal-finanzjment tista’ tinbidel fzieda fl-ispejjez tal-kreditu ghall-klijenti. Waqt li, ghall-
ewwel, din tista’ titqies bhala xi haga negattiva, fir-realta tista’ tghin fil-korrezzjoni tal-ipprezzar ta’ dan is-self.

e. Hemm incertezza dwar jekk hemmx provvista bizzejjed ta’ fondi ghal zmien iktar twil fis-suq tal-kambju barrani.
f. Spejjez ta’ konformita ghall-awtoritajiet supervizorji biex jimmonitorjaw u jevalwaw il-livelli ta” skopertura.

IV.6.3. Segwitu
1V.6.3.1. Skeda

Id-destinatarji huma mitluba jikkomunikaw lill-BERS l-azzjoni mehuda biex tigi implimentata din ir-rakkomandazzjoni
sal-31 ta’ Dicembru 2012.

(*') Proposta ghal regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’
investiment, COM(2011)0452 finali u l-proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-access ghall-attivita tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttiva
2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-supervizjoni supplementari ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, imprizi tal-assigu-
razzjoni u ditti tal-investiment fkonglomerat finanzjarju, COM(2011)0453 finali.

Ara: (a) Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja, Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and
monitoring, Dicembru 2010, Tagsimiet IL.1 u I1.2, disponibbli fhttp://www.bis.org/publ/bcbs188.pdf, u (b) proposta ghal regolament
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti ta’ investiment
COM(2011)0452 finali, Parti Sitta, Parti Disgha, Artikolu 444, u Parti 10 Titolu II, Artikolu 481.

(°*) Din l-aspettattiva ta’ sostenn tista’ tvarja skont il-mandati tal-banek centrali.

(52
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IV.6.3.2. Kriterji ta’ konformita

Ghal rakkomandazzjoni F, gew definiti I-kriterji ta’ konformita li gejjin:

a. monitoragg tal-kundizzjonijiet ta’ finanzjament u likwidita tal-istituzzjonijiet finanzjarji, li ghandhom jinkludu, tal-
anqas, monitoragg tal-indikaturi li gejjin (*4):

(i) obbligazzjonijiet marbuta ma’ finanzjament gejjin minn kull kontroparti sinifikantifassi totali (°°);

(i) ammont ta’ swaps fmunita barranija (gross)/obbligazzjonijiet totali, skont il-munita;

(iti) diskrepanzi fil-maturita bejn l-assi fmunita barranija u l-obbligazzjonijiet fmunita barranija (ghal kull munita
rilevanti) vs. diskrepanzi fil-maturita bejn l-assi lokali u l-obbligazzjonijiet lokali, ghall-kategoriji l-aktar rilevanti ta’
maturitajiet skont iz-zmien (%), (°7);

(iv) diskrepanza fil-munita bejn l-assi u l-obbligazzjonijiet.

b. limitazzjoni tal-iskoperturi, kull meta l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali jsibu li r-riskji marbuta mal-likwidita u I-
finanzjament ikunu eccessivi.

1V.6.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

ll-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita. Ir-rapport tad-destinatarji ghandu jkollu:

a. referenza ghall-kundizzjonijiet ta’ likwidita u finanzjament tas-sistema finanzjarja u kif dawn jintlaqtu mill-attivitajiet
tas-self fmunita barranija;

b. referenza ghall-indikaturi definiti f1v.6.3.2;

c. fejn ikun rilevanti, il-limiti imposti fuq l-iskoperturi ghar-riskji tal-finanzjament u I-likwidita;

d. fejn ikun rilevanti, kopja tal-att regolatorju jew tad-decizjoni uffi¢jali li jistabilixxu I-limiti.

IV.6.4. Rabtiet mal-qafas legali tal-Unjoni

Sissa, ghad ma kien hemm l-ebda regolament tal-Unjoni dwar il-likwidita u I-finanzjament. Bit-traspozizzjoni ta’ Basel
11 (°8) fil-legizlazzjoni Ewropea, huma mehtiega assi likwidi suffi¢jenti biex jilqghu ghal perjodu negattiv ta’ likwidita ta’
xahar. Se jkun hemm strumenti ohra ta’ monitoragg — rappurtar marbut mal-Finanzjament Stabbli — li ghandhom
xjagsmu mal-aspetti strutturali msemmija fir-rakkomandazzjoni (bhad-diskrepanzi fil-maturita). Madankollu, dawn I-
istrumenti ta’ monitoragg ghalissa se jintuzaw biss ghall-osservazzjoni. L-awtoritajiet huma mistennija juzaw l-istrumenti
ta’ monitoragg tar-regolamenti Ewropej, meta jkunu disponibbli, izda dawn imorru lilhinn minn, u jinkludu, l-aspetti I-
ohra kollha tar-rakkomandazzjoni li, perezempju, jagbzu I-limitu ta’ sena. Hemm ukoll, barra dan, differenza fl-iskeda ta’
zmien meta ghandha ssir l-implimentazzjoni.

Ghal dik li hi I-hazna ta’ likwidita minima, hemm referenza wkoll fil-“Linji gwida dwar il-Likwidita Minima u l-Perjodi ta’
Sopravvivenza” tal-KBSE li tezigi li “meta entita responsabbli ghall-gestjoni tal-likwidita jkollha hazna materjali ta’ munita,
b'implikazzjoni, ikollha livell materjali ta’ riskju ta’ likwidita fdin il-munita u ghandu jkollha lqugh ghaliha” (°°). Hawn
ukoll, ir-rakkomandazzjoni tal-BERS ghandha perspettiva aktar strutturata.

(*4) L-indikaturi (i) u (i) huma l-istess bhal dawk uzati bhala strumenti ta’ monitoragg, kif proposti minn Basel III: International framework
for liquidity risk measurement, standards and monitoring, Dicembru 2010, li jinsab fhttp://www.bis.org/publ/bcbs188.pdf.

(*%) Dan l-indikatur jikkorrispondi ghall-istrument ta’ monitoragg I11.2.2.A. ta’ Basel Il dwar il-koncentrazzjoni ta’ finanzjament, Basel III:
International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring, Dicembru 2010, pp. 33-34.

(*%) Il-kategoriji ta’ maturitajiet skont iz-zmien ghandhom jigu definiti mill-awtoritajiet nazzjonali.

(*’) Dan l-indikatur jikkorrispondi ghall-istrument ta’ monitoragg IIl.1 ta’ Basel Il dwar id-diskrepanzi kuntrattwali fil-maturita, Basel III:
International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring, Dicembru 2010, pp. 32-33.

(*%) Ara nota 54 fqiegh il-pagna.

(*%) http:/|[www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards—Guidelines/ 2009 /Liquidity-Buffers/Guidelines-on-Liquidity-Buffers.aspx.
Ara paragrafu 75.
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KOORDINAMENT U APPLIKAZZJONI FL-UNJONI KOLLHA

Iv.7. Rakkomandazzjoni G — Reciprocita

1. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali tal-Istati Membri domestici ta’ istituzzjonijiet finanzjarji rilevanti huma rrakko-
mandati li jimponu mizuri li jindirizzaw is-self fmunita barranija li jkunu tal-anqas stretti dags il-mizuri fis-sehh fl-Istat
Membru ospitanti fejn dawn joperaw permezz tal-forniment ta’ servizzi transkonfinali jew permezz ta’ ferghat. Din ir-
rakkomandazzjoni tapplika biss ghal self fmunita barranija moghti lil dawk Ii jissellfu li jkunu ddomiciljati fl-Istati
Membri ospitanti. Fejn ikun rilevanti, il-mizuri ghandhom jigu applikati fil-livell individwali, sottokonsolidat u konso-
lidat.

2. L-awtoritajiet supervizorji nazzjonali tal-Istati Membri domestici ta’ istituzzjonijiet finanzjarji rilevanti huma rrakko-
mandati li jippubblikaw fis-siti elettronici taghhom il-mizuri mehuda mis-supervizuri ospitanti; is-supervizuri ospitanti
huma rrakkomandati li jikkomunikaw il-mizuri prezenti u attwali kollha biex jindirizzaw self fmunita barranija lis-
supervizuri domestici rilevanti kollha u lill-BERS u I-ABE.

IV.7.1. Ir-ragunament ekonomiku

L-effi¢jenza tal-mizuri implimentati mill-awtoritajiet nazzjonali nagset minhabba I-livell gholi ta’ integrazzjoni fis-settur
finanzjarju fl-Unjoni. Il-qafas regolatorju jista’ jilhaq l-ghan tieghu ta’ stabbilta finanzjarja fil-livell tal-Unjoni biss meta jigi
applikat bl-istess mod fl-Istati Membri kollha u hekk jigu evitati I-lakuni.

Kummenti:

F¢irkostanzi bhal dawn, jinhtieg approc¢ komprensiv fil-livell tal-Unjoni (jekk mhux ukoll flivell internazzjonali). II-
mizuri adottati fil-livell nazzjonali ghandhom jigu osservati mill-awtoritajiet domestici waqt li l-awtoritajiet domestici u
ospitanti ghandhom ihabirku ghal kooperazzjoni aktar efficjenti. Biex tigi ffacilitata r-reciprocita tal-mizuri u biex jintlahaq
koordinament xieraq bejn l-awtoritajiet domestic¢i u dawk ospitanti, l-azzjonijiet supervizorji jistghu jigu diskussi fi hdan
il-kulleggi supervizorji.

Ghall-iskop ta’ implimentazzjoni Cara tal-principju ta’ reciprocitd, hawn taht qeghdin jinghataw xi ftit kjarifiki u ezempji.

Fil-prattika, din ir-rakkomandazzjoni tfisser li jekk certa mizura makroprudenzjali tigi implimentata fil-pajjiz A tal-Unjoni
biex tindirizza r-riskji marbuta mas-self fmunita barranija, l-awtoritajiet nazzjonali l-ohrajn kollha tal-Unjoni ghandhom
jezigu li l-istituzzjonijiet taht is-supervizjoni taghhom jirrispettaw dik il-mizura meta jisilfu fmunita barranija lil kljjenti fil-
pajjiz A, kif ukoll meta jisilfu permezz tal-ferghat jew bhala attivita transkonfinali. Dan ma jeffettwax madankollu I-
kapacita tas-supervizur domestiku fis-supervizjoni konsolidata tieghu.

Ir-rekwizit li I-mizuri kollha ghandhom jigu applikati fil-livell individwali, sottokonsolidat u konsolidat ma jfissrx 1, fil-kaz
ta’ grupp bankarju transkonfinali, mizura imposta minn pajjiz domestiku fuq dawk li jissellfu lokalment trid tigi applikata
ghal kull min jissellef fil-pajjizi I-ohrajn kollha fejn ikun attiv dak il-grupp bankarju (u li jkunu konsolidati fil-karta tal-
bilan¢ tal-gruppi bankarji rispettivi). Perezempju: jekk il-pajjiz Blu gieghed jimponi proporzjonijiet LTV aktar stretti ghal
self b'ipoteka fmunita barranija, din il-mizura ma tapplikax ghal self b'ipoteka fmunita barranija f'pajjizi ohrajn (ospitanti/
mhux Blu) fejn bank mill-pajjiz Blu jkun attiv. Madankollu, ir-reciprocita titlob li I-banek kollha minn pajjizi ohrajn (mhux
Blu) attivi fil-pajjiz Blu (permezz ta’ ferghat jew direttament mill-kwartieri) jimplimentaw il-proporzjonijiet LTV aktar
stretti ghas-self bipoteka fmunita barranija kollu li jsir fil-pajjiz Blu.

Ezempju ipotetiku: ll-pajjiz Blu jiskopri riskji sistemici mis-self fmunita barranija u jirrestringi l-proporzjonijiet LTV diga
ezistenti ghas-self b'ipoteka ghal klijenti lokali li jissellfu fmunita barranija. ll-pajjizi Abjad, Orango u Vjola huma pajjizi
ta’ supervizuri domestici ta’ istituzzjonijiet li joffru self fmunita barranija fil-pajjiz Blu (permezz ta’ sussidjarji, ferghat u
direttament mill-kwartieri). Wara li japprova r-restrizzjoni tal-proporzjonijiet LTV u qabel tidhol fis-sehh din il-mizura, il-
pajjiz Blu jikkomunika l-mizura u d-data tal-implimentazzjoni taghha lill-pajjizi Abjad, Orango u Vjola. Dawn il-pajjizi,
b'mezz maghzul minnhom, jezigu li l-istituzzjonijiet taht is-supervizjoni taghhom li joffru self fmunita barranija fil-pajjiz
Blu jimplimentaw il-proporzjonijiet LTV ristretti ghan-negozju kollu li jsir fit-territorju tal-pajjiz Blu. Dan il-proporzjon
LTV ristrett imbaghad jibda japplika ghat-territorju tal-pajjiz Blu, indipendentement mill-kreditur (sakemm dan ikun
jappartjeni lill-Unjoni).

IV.7.2. Evalwazzjoni, inkluzi l-vantaggi u l-izvantaggi

[l-vantaggi ewlenin li johorgu minn din ir-rakkomandazzjoni huma:

a. din ir-rakkomandazzjoni timminimizza l-opportunita ta’ arbitragg regolatorju transkonfinali, biex hekk il-mizuri tal-
awtoritajiet nazzjonali dwar is-self Pmunita barranija jkunu aktar effettivi. Barra minn hekk, dan jista’ jservi ta’
esperjenza addizzjonali fil-koordinament transkonfinali billi tiddahhal il-htiega li s-supervizuri milquta jkunu mgharrfin
b'mod adegwat;
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b. billi r-rakkomandazzjonijiet iridu jigu applikati flivell individwali, sottokonsolidat u konsolidat, wiched ikun gieghed
jiggarantixxi li l-iskoperturi jigu koperti u ttrattati bl-istess mod, indipendentement mill-pozizzjoni taghhom fi hdan il-
gruppi finanzjarji.

Hemm ukoll Zvantaggi u spejjez:

c. spejjez ta’ konformita ghall-awtoritajiet supervizorji: meta tohrog mizura gdida makroprudenzjali biex tindirizza r-
riskji tas-self fmunita barranija, l-awtoritajiet nazzjonali (ospitanti) ghandhom jikkomunikaw mal-awtoritajiet domestici
kollha biex dawn tal-ahhar jezigu li l-istituzzjonijiet finanzjarji taht is-supervizjoni taghhom japplikaw l-istandards tal-
pajjiz ospitanti. L-iebes jigi mill-htiega ta’ involviment fwaqtu kif ukoll mill-fatt li l-awtoritajiet domestici jridu jigu
mgharrfa bil-mizuri ppjanati.

IV.7.3. Segwitu
Iv.7.3.1. Skeda

Id-destinatarji huma mitluba jikkomunikaw lill-BERS l-azzjonijiet mehuda biex tigi implimentata din ir-rakkomandazzjoni
sal-31 ta’ Dicembru 2012.

IvV.7.3.2. Kriterji ta’ konformita
Ghal rakkomandazzjoni G, gew definiti l-kriterji ta’ konformita li gejjin:
a. l-arbitragg regolatorju jigi evitat;

b. prova tar-rekwizit ta’ reciprocita ghall-istituzzjonijiet li joperaw fpajjizi ohra. Din il-prova tista’ tkun fis-sura ta’
memorandums ta’ ftehim, ftehim milhuq fi hdan il-kulleggi supervizorji, decizjonijiet uffi¢jali jew kwalunkwe att
iehor li jkun sufficjenti ghall-garanzija tar-reciprocita;

c. self transkonfinali dirett fmunita li ma tkunx dik lokali tal-pajjiz li jkun qieghed jissellef (dan it-taghrif ghandu jinghata
mill-awtoritajiet tal-pajjizi domestici);

d. fir-rigward tal-ambitu ta’ applikazzjoni tar-rakkomandazzjonijiet kollha, il-kriterju ta’ konformita hu l-applikazzjoni tar-
rakkomandazzjonijiet A sa F flivell individwali, sottokonsolidat u konsolidat.

IV.7.3.3. Komunikazzjoni dwar is-segwitu

Il-komunikazzjoni ghandha tirreferi ghall-kriterji kollha ta’ konformita.

Ir-rapport tad-destinatarji ghandu jkollu:

a. kopja tal-att li juri li r-reciprocita tkun qieghda tigi pprattikata;

b. evalwazzjoni qasira dwar l-effikacja taghha.

Ir-rapporti ghar-rakkomandazzjonijiet A sa F jehtigilhom jispecifikaw l-ambitu ta’ applikazzjoni.
EVALWAZZJONI GENERALI TAL-MIZURI POLITICI

Fir-rigward tar-rakkomandazzjonijiet kollha msemmija hawn fuq, il-benefic¢ji tal-implimentazzjoni taghhom jisbqu I-
ispejjez involuti.

Kollox ma’ kollox, dawn il-mizuri ghandhom I-ghan ewlieni li jnaggsu r-riskju sistemiku b'mezzi differenti, bil-hsieb tal-
htiega li jissewwew in-nuqqasijiet li jikkontribwixxu ghar-riskju sistemiku.

Wiehed mill-benefi¢¢ji ewlenin mistennija hu li jonqos il-periklu morali jew permezz ta’ incentivi korrettivi (perezempiju,
titjib u rekwiziti ta’ kapital ghall-gestjoni interna tar-riskji) jew inkella permezz tal-limitazzjoni tat-tehid tar-riskji (pere-
zempju, rekwiziti ftermini tal-affidabbilta kreditizja ta’ dawk li jissellfu). Min-natura ta’ dan il-fenomenu, i.e. l-impatt kbir
li jhalli jekk isehhu l-fatturi tar-riskji, jista’ jkun li lill-istituzzjonijiet finanzjarji jagbzulhom l-aghar sitwazzjonijiet li jistghu
jsehhu, billi dawn ikunu qeghdin jistennew 1-ghajnuna tal-awtoritajiet.

Benefic¢ju ewlieni iehor hu z-zieda fir-reziljenza tas-settur finanzjarju u l-limitazzjoni tal-fluss tal-kreditu fi zminijiet ta’
ezuberanza. Dan hu mistenni li jkun ta’ benefi¢¢ju mill-aspett intertemporali — anqas telf ta’ valur meta, perezempju,
jinfaqghu 1-bziezaq. Fl-ahhar, u wkoll fost il-benefic¢ji ewlenin, dawn ir-rakkomandazzjonijiet ghandhom l-effett sekon-
darju li jghinu lill-awtoritajiet ihaddmu b’aktar effi¢jenza ogsma politici ohrajn tal-ekonomija.

L-ispejjez ewlenin ghandhom xjjagsmu ma’ Zieda fl-ispejjez ta’ kapital u finanzjament ghall-istituzzjonijiet finanzjarji u 1-
possibbilta ta’ nuqgas ta’ sostituti vijabbli jekk uhud minn dawk li jissellfu unhedged ma jithallewx johorgu aktar self
fmunita barranija, jew ma jkunx hemm livell suffiGjenti ta’ dan is-self. Fdan il-kaz, jista’ jkun hemm fluss ta’ kreditu
relattivament aktar baxx fcerti perjodi tac-ciklu u dan jista’ jillimita t-tkabbir ekonomiku ghal zmien qasir. Madankollu,
ghal Zmien medju jew fit-tul, it-tkabbir ekonomiku ghandu jgawdi minn dawn il-mizuri.

Fl-ahhar, hemm spejjez ta’ konformita kemm ghall-istituzzjonijiet finanzjarji kif ukoll ghall-awtoritajiet supervizorji.




