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HR ECB-PUBLIC

EUROPSKI ODBOR ZA SISTEMSKE RIZIKE
PREPORUKA EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE
od 26. srpnja 2021.

o izmjeni Preporuke ESRB/2015/2 o procjeni prekograni€énih u€inaka mjera makrobonitetne

politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike

(ESRB/2021/6)
OPCl ODBOR EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
makrobonitetnom nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske

rizike!, a posebno njezin ¢lanak 3. i ¢lanke 16. do 18.,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/20122, a posebno njezin ¢lanak 458.

stavak 8.,

uzimajuéi u obzir Odluku ESRB/2011/1 Europskog odbora za sistemske rizike od 20. sije€nja 2011. o

dono3enju Poslovnika Europskog odbora za sistemske rizike3, a osobito njezine ¢lanke od 18. do 20.,

buduéi da:

(1) Radi osiguravanja ucinkovitih i dosljednih nacionalnih mjera makrobonitetne politike, vazno je
dopuniti obveznu uzajamnost koja se zahtjeva na temelju prava Unije s dobrovoljnom uzajamnosti.

(2)  Cilj okvira za dobrovoljnu uzajamnost za mjere makrobonitetne politike, koji je utvrden Preporukom
ESRB/2015/2 Europskog odbora za sistemske rizike4, jest osigurati da se sve mjere makrobonitetne
politike, koje se temelje na izloZzenostima i koje se primjenjuju u jednoj drzavi €lanici, uzajamno
primjenjuju u drugim drzavama ¢lanicama.

(3) Na zahtjev Haut Conseil de stabilité financiere (HCSF, Visoko vije¢e za financijsku stabilnost), koje
djeluje kao francusko imenovano tijelo za potrebe ¢lanka 458. stavka 8. Uredbe (EU) br. 575/2013,
temeljem c¢lanka 458. stavka 8. Uredbe (EU) br. 575/2013, Op¢i odbor Europskog odbora za

SL L 331, 15.12.2010., str. 1.
SL L 176, 27.6.2013., str. 1.
SL C 58, 24.2.2011., str. 4.

Preporuka ESRB/2015/2 Europskog odbora za sistemske rizike od 15. prosinca 2015. o procjeni prekograni¢nih
u€inaka mjera makrobonitetne politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike (SL C 97,
12.3.2016., str. 9.).
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sistemske rizike (ESRB) izdao je Preporuku ESRB/2018/7 Europskog odbora za sistemske rizike®
kako bi uklju€io stroZzu nacionalnu mjeru u pogledu zahtjeva za velike izloZzenosti navedenih u ¢lanku
392. i ¢lancima 395. do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013 (kako je navedeno u ¢lanku 458. stavku 2.
tocki (d) podtocki ii. Uredbe (EU) br. 575/2013) u popisu mjera makrobonitetne politike za koje se
preporucuje uzajamna primjena na temelju Preporuke ESRB/2015/2.

Postojec¢a stroza nacionalna mjera namece stroza ogranicenja velikih izlozenosti (5% priznatog
kapitala), u odnosu na visoko zaduZena velika nefinancijska drustva koja imaju registrirano sjediste
u Francuskoj, na francuske globalne sistemski vaZzne institucije i ostale sistemski vazne institucije na
najvisoj razini konsolidacije bankarskog bonitetnog parametra odnosne institucije.

Uredba (EU) 2019/876 Europskog parlamenta i Vije¢a® uvela je izmjene zahtjeva za velike
izloZzenosti utvrdene u ¢lanku 392. i &lancima 395. do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013. Posebno, od
28. lipnja 2021. institucije moraju izraCunavati velike izloZenosti u odnosu na osnovni kapital
isklju€ujuci dopunski kapital. Postojeéa stroZa nacionalna mjera izmijenjena je na odgovarajuci nagin.
Stoga je Preporuku ESRB/2015/2 potrebno izmijeniti kako bi se odrazile izmjene postojecCe stroze

nacionalne mjere,

DONIJELO JE OVU PREPORUKU:

Odjeljak I.

Izmjene

Preporuka ESRB/2015/2 mijenja se kako slijedi:

u odjeljku 1., potpreporuka C(1) zamjenjuje se sliedeéim:

»1.  Odgovarajucim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju mjere makrobonitetne politike
koje su donijela druga odgovarajuéa tijela i €iju je uzajamnu primjenu preporucio ESRB.
Preporucuje se da se sljedec¢e mjere, kao §to je dalje opisano u Prilogu, uzajamno primjenjuju:

— dodatni ponder rizika za izloZzenosti prema stanovniStvu osigurane stambenim
nekretninama koje se nalaze u Belgiji, koji se primjenjuje u skladu s ¢lankom 458.
stavkom 2. to€kom (d) podto¢kom vi. Uredbe (EU) br. 575/2013 na kreditne institucije
koje imaju odobrenje za rad u Belgiji, koje primjenjuju IRB pristup za izraun kapitalnog
zahtjeva, a sastoji se od:

Preporuka ESRB/2018/8 Europskog odbora za sistemske rizike od 5. prosinca 2018. o izmjeni Preporuke
ESRB/2015/2 o procjeni prekograni¢nih u€inaka mjera makrobonitetne politike i 0 dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere

1.
Belgija:
5
makrobonitetne politike (SL C 39, 1.2.2019., str. 1).
6

Uredba (EU) 2019/876 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. Svibnja 2019. o izmjeni Uredbe (EU) br. 575/2013 u
pogledu omjera financijske poluge, omjera neto stabilnih izvora financiranja, zahtjeva za regulatorni kapital i
prihvatljive obveze, kreditnog rizika druge ugovorne strane, trziSnog rizika, izlozenosti prema sredisnjim drugim
ugovornim stranama, izlozenosti prema subjektima za zajednicka ulaganja, velikih izlozenosti, zahtjeva za
izvjeS¢ivanje i objavu, i Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 150, 7.6.2019., str. 1.).
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(&) pausalnog dodatnog pondera rizika od 5 postotnih bodova; i
(b) proporcionalnog dodatnog pondera rizika koji se sastoji od 33 posto izloZeno$¢u
ponderiranog prosjeka pondera rizika koji se primjenjuje na portfelj izloZenosti

prema stanovniStvu osiguran stambenim nekretninama koje se nalaze u Belgiji;

Francuska:

stroze ograniCenje velike izlozenosti iz ¢lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013,
koje se primjenjuje na izloZzenosti prema visoko zaduZenim velikim nefinancijskim
drustvima sa sjediStem u Francuskoj na 5 posto redovnog osnovnog kapitala, 5to se u
skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom ii. Uredbe (EU) br. 575/2013
primjenjuje na globalne sistemski vazne institucije (GSV institucije) i ostale sistemski
vazne institucije (OSV institucije) na najviSoj razini konsolidacije njihovog bankarskog
bonitetnog parametra;

Luksemburg:

pravno obvezujuéa ograni¢enja omjera vrijednosti kredita i zaloZzene nekretnine (LTV)
za nove hipotekarne kredite za stambene nekretnine u Luksemburgu, s razli€itim
ograni€enjima omjera vrijednosti kredita i zaloZzene nekretnine koja se primjenjuju na
razli¢ite kategorije duznika:

(a) ogranicenje omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine od 100 % za kupce koji
prvi put stjeCu svoje primarno boraviste;

(b) ogranic¢enje omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine od 90 % za druge kupce,
odnosno kupce koji ne stjeCu svoje primarno boraviste prvi put. To se ograniCenje
proporcionalno provodi putem olakSice za dio portfelja. Konkretno, zajmodavci mogu
izdati 15 % portfelja novih hipotekarnih kredita odobrenih tim duZnicima s omjerom
vrijednosti kredita i zalozene nekretnine ve¢im od 90 %, ali nizim od najvise 100 %
omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine;

(c) ogranic¢enje omijera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine od 80 % za ostale

hipotekarne kredite (ukljuCujuc¢i segment kupnje radi davanja u najam).

Norveska:

stopa zastitnog sloja za sistemski rizik od 4,5 % za izloZenosti u Norveskoj koja se
primjenjuje u skladu s ¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU, kako se primjenjuje na
Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije€nja 2020. u skladu s uvjetima Sporazuma o
Europskom gospodarskom prostoru (*) (Sporazum o EGP-u) (dalje u tekstu ,CRD kako
se primjenjuje na NorveSku i u NorveSkoj na dan 1. sije€nja 2020.”), na sve kreditne
institucije koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj;

prosjecna donja granica za pondere rizika od 20 % za izloZzenosti osigurane stambenim
nekretninama u Norveskoj koja se primjenjuje u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2.
toCkom (d) podto¢kom vi. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako se primjenjuje na Norvesku

i u Norveskoj na dan 1. sije¢nja 2020. u skladu s uvjetima iz Sporazuma o EGP-u (dalje
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u tekstu ,CRR kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije€nja 2020.”)
na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj koje primjenjuju pristup
zasnovan na internim rejting-sustavima (IRB) za izraun kapitalnih zahtjeva;

— prosje€na donja granica za pondere rizika od 35 % za izlozenosti osigurane poslovnim
nekretninama u Norves$koj, koja se u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d)
podtockom vi. CRR-a primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije€nja 2020.
na kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj, pri emu se za izradun

kapitalnih zahtjeva primjenjuje IRB pristup.

Svedska:

— donji prag od 25 posto specifiCan za odredenu kreditnu instituciju za izlozenos$c¢u
ponderirani prosjek pondera rizika koji se primjenjuje na portfelj izlozenosti prema
stanovnidtvu u odnosu na duznike koji su rezidenti u Svedskoj, osiguran nekretninama
u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtoCkom vi. Uredbe (EU) br. 575/2013
za kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Svedskoj, koje primjenjuju IRB
pristup za izracun kapitalnih zahtjeva.”

* SLL1,3.1.1994, str. 3.%

2. Prilog se zamjenjuje Prilogom ovoj Preporuci.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 26. srpnja 2021.

Voditelj TajniStva ESRB-a, u ime Opcéeg odbora ESRB-a
Francesco MAZZAFERRO
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PRILOG

Prilog Preporuci ESRB/2015/2 zamjenjuje se sljede¢im:

+Prilog

Belgija

Dodatni ponder rizika za izlozenosti prema stanovniStvu osigurane stambenim nekretninama koje

se nalaze u Belgiji, odreden kreditnim institucijama koje imaju odobrenje za rad u Belgiji koje

primjenjuju IRB pristup, koji se primjenjuje u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d)

podtockom vi. Uredbe (EU) br. 575/2013. Dodatni ponder rizika sastoji se od dva dijela:

(@) pauSalnog dodatnog ponderarizika od 5 postotnih bodova; i

(b) proporcionalnog dodatnog pondera rizika koji se sastoji od 33 posto izlozenoséu

ponderiranoq prosjeka pondera rizika koji se primjenjuje na portfelj izlozenosti prema

stanovniStvu osiguran stambenim nekretninama koje se nalaze u Belqiji.

I Opis mjere
1. Belgijska mjera, primijenjena u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to€kom (d) podtockom vi.
Uredbe (EU) br. 575/2013 i odredena kreditnim institucijama koje imaju odobrenje za rad u
Belgiji koje primjenjuju IRB pristup, sastoji se od dodatnog pondera rizika za izloZzenosti prema
stanovniStvu osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u Belgiji, koja se sastoji od

dva dijela:

(@) Prvidio sastoji se od poveéanja od 5 postotnih bodova na ponder rizika za izloZenosti
prema stanovniStvu osigurane stambenim nekretninama koje se nalaze u Belgiji, koji je

dobiven nakon izraCuna drugog dijela dodatnog pondera rizika u skladu s tockom (b).

(b)  Drugi dio sastoji se od povec¢anja pondera rizika od 33 posto izlozeno$éu ponderiranog
prosjeka pondera rizika koji se primjenjuje na portfelj izloZenosti prema stanovnistvu
osiguran stambenim nekretninama koje se nalaze u Belgiji. Izlozeno$éu ponderiran
prosjek je prosjek pondera rizika pojedinacnih kredita izraCunan u skladu s &lankom
154. Uredbe (EU) br. 575/2013, ponderiran odgovaraju¢om vrijednosti izlozenosti.

1. Uzajamna primjena

2. U skladu s ¢lankom 458. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013, odgovarajuc¢im tijelima doti¢nih
drzava €lanica preporuc€uje se da uzajamno primjenjuju belgijsku mjeru primjenjujuéi ju na
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podruZnice koje se nalaze u Belgiji kreditnih institucija koje imaju domace odobrenje za rad i
primjenjuju IRB pristup u roku odredenom u potpreporuci C(3).

Odgovarajucim tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju belgijsku mjeru primjenjujuci
ju na domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad i koje primjenjuju IRB pristup,
koje imaju izravnu izloZenost prema stanovnistvu osiguranu stambenim nekretninama koje se
nalaze u Belgiji. U skladu s potpreporukom C(2), odgovarajuc¢im tijelima preporucuje se da
primjenjuju istu mjeru kao onu koju nadlezno tijelo za primjenu mjera primjenjuje u Belgiji u
roku odredenom u potpreporuci C(3).

Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloZiva u njihovoj drzavi, odgovaraju¢im
tijelima preporucuje se primijeniti, nakon savjetovanja s ESRB-om, mjeru makrobonitetne
politike raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima ucinak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri
preporu¢enoj za uzajamnu primjenu, uklju€ujuéi dono$enje nadzornih mjera i nadzornih ovlasti
utvrdenih u glavi VII. poglavlju 2. odjeljku IV. Direktive 2013/36/EU. Odgovarajuéim tijelima
preporuCuje se da donesu istovjethnu mjeru najkasnije Cetiri mjeseca nakon objave ove

Preporuke u Sluzbenom listu Europske Unije.

1. Prag znacajnosti

5.

Ova se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specificnim za odredenu instituciju od 2 milijarde
EUR radi usmjeravanja moguce primjene nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela
koja uzajamno primjenjuju mjeru.

U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, odgovarajuca tijela doti¢nih drzava
¢lanica mogu izuzeti pojedine domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad, s IRB
pristupom koje nemaju znalajne izloZenosti prema stanovniStvu osigurane stambenim
nekretninama u Belgiji koje su ispod praga znacajnosti od 2 milijarde EUR. Kada primjenjuju
prag znacajnosti, odgovaraju¢a tijela trebala bi pratiti znaCajnost izloZenosti te im se
preporucuje da primjenjuju belgijsku mjeru na prethodno izuzete pojedine domace kreditne
institucije koje imaju odobrenje za rad kada se prekrsi prag znacCajnosti od 2 milijarde EUR.
Ako nema kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u doti€noj drZzavi Clanici s
podruZznicama koje se nalaze u Belgiji ili koje imaju izravnu izloZenost prema stanovnistvu
osiguranu stambenim nekretninama u Belgiji, koje primjenjuju IRB pristup i koje imaju
izloZzenost od 2 milijarde EUR ili viSu prema belgijskom trziStu stambenih nekretnina,
odgovarajuc¢a tijela doti¢nih drzava ¢lanica mogu, u skladu s odjelikom 2.2.1. Preporuke
ESRB/2015/2, odluéiti da uzajamno ne primijene belgijsku mjeru. U ovom sluéaju,
odgovarajuca tijela trebala bi pratiti zna¢ajnost izlozenosti te im se preporu€uje da uzajamno
primjenjuju belgijsku mjeru kada kreditna institucija koja primjenjuje IRB pristup prijede prag
od 2 milijarde EUR.

U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, prag znacajnosti od 2 milijarde EUR je
najvisa preporucena razina praga. Odgovarajuca tijela koja uspostavljaju uzajamnost mogu
stoga, umjesto primjene preporucenog praga odrediti nizi prag za svoju drzavu, prema potrebi,

ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti.
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Stroze ogranicenje velike izlozenosti iz ¢lanka 395. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, koje se

primjenjuje na izloZzenosti prema visoko zaduzenim velikim nefinancijskim druStvima sa sjediStem

u Francuskoj na 5 posto redovnog osnovnog kapitala, $to se u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2.

tockom (d) podtockom ii. Uredbe (EU) br. 575/2013 primjenjuje na globalne sistemski vazne

institucije (GSV institucije) i ostale sistemski vazne institucije (OSV institucije) na najviSoj razini

konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra.

. Opis mjere

1.

Francuska mjera, primijenjena u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom ii.
Uredbe (EU) br. 575/2013 odredena GSV institucijama i OSV institucijama na najvi$oj razini
konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra (ne na potkonsolidiranoj razini),
sastoji se od stroZzeg ograniCenja velike izlozenosti na 5 posto njihovog redovnog osnovnog
kapitala, primjenjivo na izloZenost prema visoko zaduZenim velikim nefinancijskim drustvima

sa sjediStem u Francuskoj.

Nefinancijsko drustvo definira se kao fizi¢ka ili pravna osoba privatnog prava koja ima sjediste
u Francuskoj i koja, na svojoj razini i na najviSoj razini konsolidacije, pripada sektoru
nefinancijskih drustava kako je definiran u tocki 2.45 Priloga A Uredbi (EU) br. 549/2013
Europskog parlamenta i Vijeca(*).

Mjera se primjenjuje na izloZzenost prema nefinancijskim druStvima koja imaju sjediSte u

Francuskoj i na izloZenost prema grupama povezanih nefinancijskih drustava kako slijedi:

(8) Za nefinancijska drustva koja su dio grupe povezanih nefinancijskih drustava koja ima
sjediSte na najviSoj razini konsolidacije u Francuskoj, mjera se primjenjuje na zbroj neto
izloZzenosti prema grupi i svim njezinim povezanim subjektima u smislu ¢lanka 4. stavka
1. tocke 39. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(b)  Za nefinancijska druStva koja su dio grupe povezanih nefinancijskih drustava koja ima

sjediSte na najvisoj razini konsolidacije izvan Francuske, mjera se primjenjuje na zbroj:

() izlozenosti prema onim nefinancijskim druStvima koja imaju sjediSte u
Francuskoj;
(i)  izloZzenosti prema subjektima u Francuskoj ili u inozemstvu preko kojih

nefinancijska drustva navedena pod to¢kom i. imaju izravnu ili neizravnu kontrolu
u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 39. Uredbe (EU) br. 575/2013; i

(i) izlozenosti prema subjektima u Francuskoj ili u inozemstvu koji ekonomski ovise
o nefinancijskim drustvima navedenim u tocki i. u smislu ¢lanka 4. stavka 1. toCke
39. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Nefinancijska drustva koja nemaiju sjediste u Francuskoj i koja nisu drustvo kéi, niti su subjekt
ekonomski ovisan o nefinancijskom drustvu koje ima sjediSte u Francuskoj, a niti su pod

njegovom izravnom ili neizravnom kontrolom, stoga su izvan podrugja primjene mjere.
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U skladu s &lankom 395. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, mjera se primjenjuje nakon
uzimanja u obzir u€inaka tehnika smanjenja kreditnog rizika i izuze¢a u skladu s ¢lancima od
399. do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013.

GSV institucija ili OSV institucija mora nefinancijsko drustvo koje ima sjediSte u Francuskoj
smatrati velikim, ako je njezina izvorna izloZenost prema nefinancijskom drustvu ili prema grupi
povezanih nefinancijskih drustava u smislu stavka 3., jednaka ili ve¢a od 300 milijuna EUR.
Vrijednost izvorne izlozenosti izracunava se u skladu s ¢lancima 389. i 390. Uredbe (EU) br.
575/2013 prije uzimanja u obzir u¢inaka tehnika smanjenja kreditnog rizika i izuzec¢a iz ¢lanaka
od 399. do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013, o kojima se izvjeSc¢uje u skladu s ¢lankom 9.
Provedbene uredbe Komisije (EU) br. 680/2014(**).

Smatra se da je nefinancijsko drustvo visoko zaduzeno ako ima omjer financijske poluge veci

od 100 posto, a omjer pokrivenosti financijskih troskova je ispod tri, obracunato na najvisoj

razini konsolidacije grupe kako slijedi:

(@) omjer financijske poluge je omjer izmedu ukupnog duga umanjenog za gotovinu i
vlasnicki kapital; i

(b)  omjer pokrivenosti financijskih troSkova je omjer izmedu, s jedne strane, dodane
vrijednosti uveé¢ano za subvencije za poslovanje umanjeno za: i. place, ii. poreze i carine
na poslovanje, iii. druge neto redovne troSkove poslovanja iskljuCujuci neto kamate i
sli€ne troSkove, i iv. smanjenje vrijednosti i amortizaciju te, s druge strane, kamate i
sliéne troSkove.

Omijeri se izraCunavaju temeljem racunovodstvenih agregata definiranim u skladu s

primjenjivim standardima, kako su prikazani u financijskim izvjeStajima nefinancijskog drustva

koje je, prema potrebi ovjerio ovlasteni racunovoda.

1. Uzajamna primjena

6.

Odgovarajuc¢im tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju francusku mjeru primjenjujuéi
ju na domace GSV institucije i OSV institucije koje imaju odobrenje za rad, na najvi$oj razini
konsolidacije u okviru drzave svojeg bankarskog bonitetnog parametra.

Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloziva u njihovoj drzavi, u skladu s
potpreporukom C(2), odgovarajucéim tijelima se preporucuje da nakon savjetovanja s ESRB-
om, primijene mjeru makrobonitetne politike raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima ucinak koji
je istovjetan gore navedenoj mjeri preporu¢enoj za uzajamnu primjenu. Odgovarajucim tijelima
preporuCuje se da donesu istovjetnu mjeru najkasnije Sest mjeseci nakon objave ove

Preporuke u Sluzbenom listu Europske Unije.
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1. Prag znacajnosti

8.

Ova se mjera dopunjuje sloZzenim pragom znacajnosti radi usmjeravanja moguce primjene
nacela de minimis od strane odgovarajuéih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru koja se

sastoji od:

(@) praga od 2 milijarde EUR za ukupne izvorne izlozenosti domacéih GSV institucija i OSV
institucija koje imaju odobrenje za rad na najviSoj razini konsolidacije u okviru
bankarskog bonitetnog parametra, prema francuskom sektoru nefinancijskih drustava;

(b)  praga od 300 milijuna EUR primjenjivog na domace GSV institucije i OSV institucije koje
imaju odobrenje za rad, koje imaju prag jednak onom iz tocke (a) ili ga prelaze za:

0] pojedinacnu izvornu izloZzenost prema nefinancijskom drustvu sa sjediS§tem u
Francuskoj;

(i)  zbrojizvornih izlozenosti prema grupi povezanih nefinancijskih druStava, koja na
najvisoj razini konsolidacije ima sjediSte u Francuskoj, obracunato u skladu sa
stavkom 3. toCkom (a);

(i)  zbroj izvornih izloZzenosti prema nefinancijskim drustvima sa sjediStem u
Francuskoj koja su dio grupe povezanih nefinancijskih drusStava sa sjediStem na
najvisoj razini konsolidacije izvan Francuske kako je iskazano u obrascima C
28.00 i C 29.00 Priloga VIII. Provedbenoj uredbi (EU) br. 680/2014;

(c) Prag od 5 posto redovnog osnovnog kapitala GSV institucije ili OSV institucije na
najvisoj razini konsolidacije, za izloZzenosti utvrdene pod to¢kom (b) nakon $to je uzetu
obzir u€inak tehnika smanjenja kreditnog rizika i izuzec¢a iz ¢lanaka od 399. do 403.
Uredbe (EU) br. 575/2013.

Pragovi navedeni u stavcima (b) i (c) trebaju se primijeniti neovisno o tome je li odnosni subjekt

ili nefinancijsko drustvo visoko zaduzeno ili nije.

Vrijednost izvorne izloZzenosti navedena u stavcima (a) i (b) treba se izraCunati u skladu s
¢lancima 389. i 390. Uredbe (EU) br. 575/2013 prije nego $to su uzeti u obzir u¢inak tehnika
smanjenja kreditnog rizika i izuzeca iz ¢lanaka od 399. do 403. Uredbe (EU) br. 575/2013 kako
su iskazani u skladu s ¢lankom 9. Provedbene uredbe (EU) br. 680/2014.

U skladu s odjeljkom 2.2.1 Preporuke ESRB/2015/2, odgovarajuca tijela doti¢nih drzava
¢lanica mogu izuzeti pojedine domace GSV institucije ili OSV institucije koje imaju odobrenje
za rad, na najviSoj razini konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra, koje ne
kr§e kombinirani prag znacajnosti naveden u stavku 8. Prilikom primjene praga znacajnosti,
odgovarajuca tijela bi trebala pratiti zna¢ajnost izlozenosti domacéih GSV institucija ili OSV
institucija koje imaju odobrenje za rad prema francuskom sektoru nefinancijskih drustava, kao
i koncentraciju izlozenosti domacih GSV institucija i OSV institucija koje imaju odobrenje za
rad prema velikim nefinancijskim drustvima sa sjediStem u Francuskoj, te se preporuéuje da,
kada je prekrSen kombinirani prag zna¢ajnosti naveden u stavku 8., primijene francusku mjeru
na prethodno izuzete domace GSV institucije ili OSV institucije koje imaju odobrenje za rad
na najvisoj razini konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra. Odgovarajuca

tijela se takoder poti€e da drugim sudionicima na trziStu u svojim drzavama signaliziraju
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sistemske rizike povezane s povec¢anom financijskom polugom velikih nefinancijskih drustava

sa sjediStem u Francuskoj.

10. Ako nema GSV institucija ili OSV institucija na najvisoj razini konsolidacije njihovog
bankarskog bonitetnog parametra koje imaju odobrenje za rad u doti¢noj drzavi &lanici i koje
su izlozene prema francuskom sektoru nefinancijskih drudtava iznad praga znacajnosti
navedenog u stavku 8., odgovarajuca tijela doti¢nih drzava ¢lanica mogu odluditi, u skladu s
odjelikom 2.2.1 Preporuke ESRB/2015/2, da uzajamno ne primijene francusku mjeru. U ovom
slu¢aju, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti zna¢ajnost izloZzenosti domacih GSV institucija i
OSV institucija koje imaju odobrenje za rad prema francuskom sektoru nefinancijskih drusStava
kao i koncentraciju izloZzenosti domacih GSV institucija i OSV institucija koje imaju odobrenje
za rad prema velikim nefinancijskim drustvima sa sjediStem u Francuskoj, te im se preporucuje
da uzajamno primjenjuju francusku mjeru kada GSV institucija ili OSV institucija na najvisoj
razini konsolidacije njihovog bankarskog bonitetnog parametra prijede kombinirani prag
znacajnosti naveden u stavku 8. Odgovarajuca tijela se takoder poti¢e da drugim sudionicima
na trzistu u svojim drZzavama signaliziraju sistemske rizike povezane s povecanom

financijskom polugom velikih nefinancijskih druStava sa sjediStem u Francuskoj.

11. U skladu s odjeljkom 2.2.1 Preporuke ESRB/2015/2, kombinirani prag znac¢ajnosti naveden u
stavku 8. je preporucena najvisa razina praga. Odgovarajué¢a tijela koja uspostavljaju
uzajamnost mogu stoga, umjesto primjene preporu¢enog praga odrediti nizi prag za svoju

drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga zna&ajnosti.

Luksemburg:

Pravno obvezuju¢a ograni¢enja omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine za nove

hipotekarne kredite za stambene nekretnine u Luksemburgu, s razli¢itim oqrani¢enjima omjera

vrijednosti kredita i zalozene nekretnine koja se primjenjuju na razli¢ite kategorije duznika:

(a) ograni¢enje omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine od 100 % za kupce koji

prvi put stiecu svoje primarno boraviste;

(b) ograni¢enje omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine od 90% za druge kupce,

odnosno kupce koji ne stjeCu svoje primarno boraviste prvi put. To se ogranic¢enje

proporcionalno provodi putem olakSice za dio portfelja. Konkretno, zajmodavci moqu

izdati 15 % portfelja novih hipotekarnih kredita odobrenih tim duZnicima s omjerom

vrijednosti kredita i zalozene nekretnine veéim od 90 %, ali nizim od najviSe 100 %

omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine;

(c) ogranicenje omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine od 80 % za ostale

hipotekarne kredite (uklju¢ujuéi segment kupnje radi davanja u najam).

I. Opis mjere
1. Luksemburska nadlezna tijela primijenila su pravno obvezuju¢a ograni€enja omjera vrijednosti
kredita i zaloZene nekretnine za nove hipotekarne kredite za stambene nekretnine koje se nalaze

u Luksemburgu. U skladu s Preporukom Comité du Risque Systémique (Odbor za sistemske
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rizike) (***), Commission de Surveillance du Secteur Financier (Nadzorna komisija za financijski

sektor) (****) djelujuci zajedni¢ki s Banque centrale du Luxembourg primijenila je ograni¢enja

omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine koja se razlikuju u odnosu na tri kategorije
duznika. Ograni¢enja omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine za svaku od triju kategorija
su sljedeca:

(a) Ogranicenje omjera vrijednosti kredita i zaloZzene nekretnine od 100 % za kupce koji prvi put
stje€u svoje primarno boraviste;

(b) Ograni¢enje omjera vrijednosti kredita i zaloZzene nekretnine od 90 % za druge kupce,
odnosno kupce koji ne stjeCu svoje primarno boraviste prvi put. To se ograni¢enje
proporcionalno provodi putem olakSice za dio portfelja. Konkretno, zajmodavci mogu izdati
15 % portfelja novih hipotekarnih kredita odobrenih tim duznicima s omjerom vrijednosti
kredita i zalozene nekretnine ve¢im od 90 %, ali nizim od najviSe 100 % omjera vrijednosti
kredita i zaloZene nekretnine;

(c) Ograni¢enje omjera vrijednosti kredita i zaloZene nekretnine od 80 % za ostale hipotekarne
kredite (ukljuCuju¢i segment kupnje radi davanja u najam).

Omijer vrijednosti kredita i zalozene nekretnine je omjer izmedu zbroja svih kredita ili transi

kredita osiguranih stambenim nekretninama od strane duznika u trenutku odobravanja kredita i

vrijednosti nekretnine u isto vrijeme.

Ograni¢enja omjera vrijednosti kredita i zalozene nekretnine primjenjuju se neovisno o vrsti

vlasniStva (npr. puno vlasnistvo, plodouzivanje, samostalno vlasnistvo).

Mjera se primjenjuje na svakog privatnog duznika koji uzima hipotekarni kredit za kupnju

stambene nekretnine u Luksemburgu u nekomercijalne svrhe. Mjera se primjenjuje i ako se

duznik za izvrSenje te transakcije koristi pravnom strukturom kao $to je drustvo za ulaganje u

nekretnine te u slucaju zajednickih zahtjeva. ,Stambena nekretnina” ukljuuje gradevinsko

zemljiSte, bez obzira na to obavljaju li se gradevinski radovi neposredno nakon kupnje ili

godinama nakon toga. Mjera se primjenjuje i ako se kredit odobrava duzniku za kupnju

nekretnine s dugoro€nim ugovorom o najmu. Nekretnina mozZe biti namijenjena za potrebe

vlasnika ili kupljena radi iznajmljivanja.

Il. Uzajamna primjena

5.

Drzavama clanicama Cije kreditne institucije, osiguravaju¢a drustva i strunjaci koji obavljaju
aktivnosti kreditiranja (hipotekarni zajmodavci) imaju relevantne znacajne kreditne izlozenosti u
Luksemburgu putem izravnog prekograni€nog kreditiranja preporuCuje se da uzajamno
primjenjuju luksemburdku mjeru u svojoj drzavi. Ako ista mjera nije dostupna u njihovoj drzavi za
sve relevantne prekograni¢ne izloZenosti, odgovarajuca tijela trebala bi primijeniti dostupne
mjere koje imaju ucinak koji je istovjetan kao primijenjena mjera makrobonitetne politike.

Drzave ¢lanice trebale bi obavijestiti ESRB da su uzajamno primijenile luksemburSku mjeru ili
primijenile izuze¢a de minimis u skladu s Preporukom D Preporuke ESRB/2015/2. Obavijest bi
trebalo dostaviti najkasnije mjesec dana nakon donoSenja uzajamne mjere, upotrebljavajuci
odgovarajuci predlozak objavljen na mreznim stranicama ESRB-a. ESRB ¢e objaviti obavijesti

na mreznim stranicama ESRB-a, C¢ime ¢e obavijestiti javnhost o nacionalnim odlukama o

11
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uzajamnoj primjeni. Ta ée objava ukljucivati sva izuzeéa koja su uvele drzave ¢lanice koje
uzajamno suraduju i preuzetu obvezu praéenja curenja podataka i djelovanja ako je to potrebno.
7. Drzavama ¢lanicama preporucuje se da uzajamno primjenjuju mjeru u roku od tri mjeseca od

objave ove Preporuke u SluZzbenom listu Europske unije.

I1l. Prag znadajnosti

8. Mijera je dopunjena dvama pragovima znacajnosti kako bi se usmjerila moguéa primjena nacela
de minimis od strane drzava ¢&lanica koje uzajamno suraduju: prag znacajnosti specifi¢an za
pojedinu zemlju i prag znacajnosti specifican za pojedinu instituciju. Prag znacajnosti specifi¢an
za pojedinu zemlju za ukupne prekograni¢ne hipotekarne kredite Luksemburgu iznosi 350
milijuna EUR, $to odgovara priblizno 1 % ukupnog domaceg trziSta hipotekarnih kredita za
stambene nekretnine u prosincu 2020. Prag znacajnosti specifiCan za pojedinu instituciju za
ukupne prekograni¢ne hipotekarne kredite Luksemburgu iznosi 35 milijuna EUR, 5to odgovara
priblizno 0,1 % ukupnog domaceg trziSta hipotekarnih kredita za stambene nekretnine u
Luksemburgu u prosincu 2020. Uzajamna primjena zahtijeva se samo ako je prijeden prag

specifian za pojedinu zemlju i prag specifian za pojedinu instituciju.

NorveSka

stopa zaStitnog sloja za sistemski rizik od 4,5 % za izloZenosti u NorveSkoj koja se primjenjuje
u skladu s ¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU, kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj
na dan 1. sijeénja 2020. u skladu s uvjetima Sporazuma o Europskom gospodarskom prostoru
(Sporazum o EGP-u) (dalje u tekstu ,,CRD kako se primjenjuje na NorveSku i u NorveSkoj na
dan 1. sije€nja 2020.”), na sve kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj;

prosjeéna donja granica za pondere rizika od 20 % za izloZenosti osigurane stambenim
nekretninama u Norveskoj koja se primjenjuje u skladu s élankom 458. stavkom 2. toékom (d)
podto€kom vi. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na
dan 1. sijeénja 2020. u skladu s uvjetima iz Sporazuma o EGP-u (dalje u tekstu ,CRR kako se
primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sijecnja 2020.”) na kreditne institucije koje
imaju odobrenje za rad u NorveSkoj koje primjenjuju pristup zasnovan na internim rejting-
sustavima (IRB) za izracun kapitalnih zahtjeva;

prosje€na donja granica za pondere rizika od 35 % za izlozenosti osigurane poslovnim
nekretninama u Norveskoj, koja se u skladu s clankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom
vi. CRR-a primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sijeénja 2020. na kreditne institucije
koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj, pri éemu se za izradun kapitalnih zahtjeva

primjenjuje IRB pristup.

Opis mjera

12
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Od 31. prosinca 2020., Finansdepartementet (norveSko Ministarstvo financija) uvelo je tri
mjere, odnosno i. zahtjev za zastitni sloj za sistemski rizik za izloZenosti u Norveskoj, u skladu
s Clankom 133. CRD-a, kako se primjenjuje na Norvesku i u NorveSkoj na dan 1. sijeCnja
2020.; ii. prosje€na donja granica za pondere rizika za izloZzenosti u odnosu na stambene
nekretnine u Norveskoj, u skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. to¢kom (d) podtockom vi. CRR-
a kako se primjenjuje na Norvesku i u Norveskoj na dan 1. sije€nja 2020.; i iii. prosje€na donja
granica za pondere rizika za izloZenosti u odnosu na poslovne nekretnine u Norveskoj, u
skladu s ¢lankom 458. stavkom 2. tockom (d) podtockom vi. CRR-a kako se primjenjuje na
NorveSku i u Norvedkoj na dan 1. sije€nja 2020.

Stopa zastitnog sloja za sistemski rizik utvrdena je na 4,5 % i primjenjuje se na domace
izlozenosti svih kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u Norveskoj. Medutim, za
kreditne institucije koje ne primjenjuju napredni IRB pristup, stopa zastitnog sloja za sistemski
rizik primjenjiva na sve izloZzenosti postavljena je na 3 % do 31. prosinca 2022., nakon toga
stopa zastitnog sloja za sistemski rizik primjenjiva na domace izloZenosti postavljena je na 4,5
%.

Mjera za donju granicu za pondere rizika za stambene nekretnine jest prosjecna donja granica
za pondere rizika specifi¢na za instituciju za izloZzenosti u odnosu na stambene nekretnine u
Norveskoj, koja se primjenjuje na kreditne institucije koje primjenjuju IRB pristup. Donja
granica za pondere rizika za nekretnine odnosi se na izlozeno3$¢u ponderirani prosjek pondera
rizika u portfelju stambenih nekretnina. Norveska izloZenost u odnosu na stambene nekretnine
trebala bi se tumaciti kao izloZzenosti prema stanovniStvu s nekretninom u Norveskoj kao

instrumentom osiguranja.

Mjera za donju granicu za pondere rizika za poslovne nekretnine jest prosje¢na donja granica
za pondere rizika specifi€na za instituciju za izlozenosti u odnosu na poslovne nekretnine u
Norveskoj, koja se primjenjuje na kreditne institucije koje primjenjuju IRB pristup. Donja
granica za pondere rizika u odnosu na nekretnine odnosi se na izlozeno$¢u ponderiran prosjek
pondera rizika u portfelju poslovnih nekretnina. Norveska izlozenost u odnosu na poslovne
nekretnine trebala bi se tumaditi kao izlozenosti prema trgovackim drustvima s nekretninom u

Norveskoj kao instrumentom osiguranja.

1. Uzajamna primjena

5.

Odgovarajuc¢im tijelima preporucuje se da uzajamno primjenjuju norveske mjere za izlozenosti
u Norveskoj u skladu s ¢lankom 134. stavkom 1. Direktive 2013/36/EU odnosno s ¢lankom
458. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013. Odgovaraju¢im tijelima preporucuje se da
uzajamno primjenjuju stopu zastitnog sloja za sistemski rizik u roku od 18 mjeseci od objave
ove Preporuke, kako je izmijenjena Preporukom ESRB/2021/3 Europskog odbora za
sistemske rizike(*****) u Sluzbenom listu Europske unije, osim ako je drukcije predvideno
stavkom 7. u nastavku. ProsjeCne donje granice za pondere rizika za izlozenosti u odnosu na
stambene i poslovne nekretnine u Norveskoj trebalo bi uzajamno primjenjivati u standardnom

tromjesecnom prijelaznom razdoblju predvidenom Preporukom ESRB/2015/2.
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Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloZiva u njihovoj drzavi, u skladu s
potpreporukom C(2), odgovarajuéim tijelima se preporucuje da nakon savjetovanja s ESRB-
om, primijene mjeru makrobonitetne politike raspoloZivu u njihovoj drzavi koja ima ucinak koji
je istovjetan gore navedenoj mjeri preporu¢enoj za uzajamnu primjenu. Odgovarajuc¢im tijelima
preporucuje se da donesu istovjetne mjere za uzajamnu primjenu prosjecnih donjih granica
za pondere rizika za izloZzenosti u odnosu na stambene i poslovne nekretnine u roku od 12
mjeseci te za uzajamnu primjenu stope zastitnog sloja za sistemski rizik u roku od 18 mjeseci
nakon objave ove Preporuke u Sluzbenom listu Europske unije, osim ako je drukgije

predvideno stavkom 7. u nastavku za zastitni sloj za sistemski rizik.

Ako se Direktiva (EU) 2019/878 pocne primjenjivati na NorveSku i u Norveskoj u skladu s
uvjetima Sporazuma o EGP-u, odgovarajuca tijela mogu uzajamno primjenjivati norvesku
mjeru zastitnog sloja za sistemski rizik na nacin i na razini kojom se uzima u obzir svako
preklapanje ili razlika u kapitalnim zahtjevima koji se primjenjuju u njihovoj drzavi Clanici i
Norveskoj, pod uvjetom da poStuju sljedeca nacela:

(@) pokri¢e rizika: odgovarajuca tijela trebaju osigurati da se sa sistemskim rizikom koji
norveSka mjera nastoji ublaziti postupa na odgovarajuéi nacin;

(b) izbjegavanje regulatorne arbitraze i osiguravanje jednakih uvjeta: odgovarajuca tijela
trebala bi smanijiti moguc¢nost curenja i regulatorne arbitraze te prema potrebi brzo
zatvoriti svake rupe u zakonu; odgovarajuca tijela trebala bi osigurati jednake uvjete
medu kreditnim institucijama.

Ovaj se stavak ne primjenjuje na mjere za prosjecne donje granice za pondere rizika za

izloZzenosti u odnosu na stambene i poslovne nekretnine.

1. Prag znacajnosti

8.

Ova se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specificnim za odredenu instituciju na temelju
izlozenosti koja se nalazi u Norveskoj radi usmjeravanje moguce primjene nacela de minimis
od strane odgovarajucih tijela koja uzajamno primjenjuju mjeru kako slijedi:

(@) za stopu zastitnog sloja za sistemski rizik, prag znacajnosti postavljen je na iznos
izlozenosti ponderiran rizikom od 32 milijarde NOK, Sto odgovara priblizno 1 % ukupnog
iznosa izloZenosti kreditnih institucija ponderiranih rizikom u Norveskoj;

(b)  zadonju granicu pondera rizika za stambene nekretnine, prag znacajnosti utvrden je na
bruto pozajmljivanje od 32,3 milijarde NOK, Sto odgovara priblizno 1 % bruto kredita
osiguranih stambenom nekretninom za norveske klijente;

(c) zadonju granicu pondera rizika za poslovne nekretnine, prag znacajnosti utvrden je na
bruto pozajmljivanje u iznosu od 7,6 milijardi NOK, Sto odgovara priblizno 1 % bruto
kredita osiguranih poslovnim nekretninama za norveske klijente.

U skladu s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, odgovarajuéa tijela doticne drzave

Clanice mogu izuzeti pojedinacne kreditne institucije koje imaju domace odobrenje za rad i

nemaju znacajne izlozenosti u Norveskoj. Smatra se da izloZzenosti nisu zna€ajne ako su ispod

pragova znacajnosti specificnih za pojedinu instituciju utvrdenih u prethodnom stavku 8. Kada

primjenjuju prag znacajnosti, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti znacajnost izloZenosti te im
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se preporucuje da primjenjuju norveSku mjeru na prethodno izuzete pojedine kreditne
institucije koje imaju domace odobrenje za rad kada se prelazi prag znacajnosti odreden na

temelju prethodnog stavka 8.

U skladu s odjeljikom 2.2.1 Preporuke ESRB/2015/2, prag znac¢ajnosti utvrden u skladu s
prethodnim stavkom 8. je preporu¢ena najviSe razina praga. Odgovarajuca tijela koja
uspostavljaju uzajamnost mogu stoga, umjesto primjene preporu¢enog praga odrediti nizi prag
za svoju drzavu, prema potrebi, ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znacajnosti.

Ako nema kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u drzavi &lanici, a koje imaju
znacajne izloZenosti u Norveskoj, odgovarajuca tijela doti¢nih drzava €lanica mogu, u skladu
s odjeljkom 2.2.1. Preporuke ESRB/2015/2, odluciti da ne¢e uzajamno primjenjivati norvesku
mjeru. U ovom slu€aju, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti znacajnost izloZzenosti te im se
preporuCuje da uzajamno primjenjuju norvedku mjeru kada kreditna institucija prijede

odgovarajuci prag znacajnosti.

Posebni _donji prag od 25 posto specifican za odredenu kreditnu instituciju za izlozeno$¢éu

ponderirani prosjiek pondera rizika koji se primjenjuje na portfelj izlozenosti prema stanovniStvu u

odnosu na duZnike koji su rezidenti u Svedskoj, osiguran nekretninama u skladu s élankom 458.

stavkom 2. tockom (d) podtockom vi. Uredbe (EU) br. 575/2013 za kreditne institucije koje imaju

odobrenje za rad u Svedskoj, koje primjenjuju IRB pristup za izra¢un kapitalnih zahtjeva.

. Opis mjere

1.

Svedska mjera, primijenjena u skladu s &lankom 458. stavkom 2. toékom (d), podto&kom vi.
Uredbe (EU) br. 575/2013 odredena kreditnim institucijama koje imaju odobrenje za rad u
Svedskoj koje primjenjuju IRB pristup, sastoji se od posebnog donjeg praga od 25 posto
specifiénog za odredenu kreditnu instituciju za izlozeno$éu ponderirani prosjek pondera rizika
koji se primjenjuje na portfelj izloZenosti prema stanovniStvu u odnosu na duznike koji su

rezidenti u Svedskoj, osiguran nekretninama.
IzloZenoS¢u ponderiran prosjek je prosjek pondera rizika pojedinacnih izloZzenosti izraCunan u
skladu s Elankom 154. Uredbe (EU) br. 575/2013, ponderiran odgovaraju¢om vrijednosti

izlozenosti.

1. Uzajamna primjena

3.

U skladu s ¢lankom 458. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013, odgovarajuc¢im tijelima drzava
Clanica preporucuje se da uzajamno primjenjuju Svedsku mjeru primjenjujuci ju na podruznice
koje se nalaze u Svedskoj kreditnih institucija koje imaju domaée odobrenje za rad i primjenjuju
IRB pristup u roku odredenom u potpreporuci C(3).

Odgovarajuc¢im tijelima preporucuje se da uzajamno primjene Svedsku mjeru primjenjujuci ju
na domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad i koje primjenjuju IRB pristup, koje
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imaju izravnu izloZenost prema stanovnidtvu u odnosu na duznike koji su rezidenti u Svedskoj,
osiguranu nekretninama. U skladu s potpreporukom C(2), odgovarajuéim tijelima se
preporuCuje da primjenjuju istu mjeru kao onu koju nadlezno tijelo za primjenu mjera
primjenjuje u Svedskoj u roku odredenom u potpreporuci C(3).

Ako ista mjera makrobonitetne politike nije raspoloZiva u njihovoj drzavi, odgovaraju¢im
tijelima preporu€uje se da nakon savjetovanja s ESRB-om, primijene mjeru makrobonitetne
politike raspolozivu u njihovoj drzavi koja ima ucinak koji je istovjetan gore navedenoj mjeri
preporu¢enoj za uzajamnu primjenu. Odgovarajuéim tijelima preporucuje se da donesu
istovjetnu mjeru najkasnije Cetiri mjeseca nakon objave ove Preporuke u Sluzbenom listu

Europske Unije.

Prag znacajnosti

6.

Ova se mjera dopunjuje pragom znacajnosti specifi¢nim za odredenu instituciju od 5 milijardi
SEK radi usmjeravanja moguce primjene nacela de minimis od strane odgovarajucih tijela koja
uzajamno primjenjuju mjeru.

U skladu s odjeljkom 2.2.1 Preporuke ESRB/2015/2, odgovarajuca tijela doti¢nih drzava
¢lanica mogu izuzeti pojedine domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad, koje
primjenjuju IRB pristup i koje nemaju znacajne izloZenosti prema stanovnistvu u odnosu na
duZnike koji su rezidenti u Svedskoj osigurane nekretninama koje su ispod praga znacajnosti
od 5 milijardi SEK. Kada primjenjuju prag znacajnosti, odgovarajuca tijela trebala bi pratiti
znacajnost izloZzenosti te im se preporucuje da primjenjuju Svedsku mjeru na prethodno izuzete
pojedine domace kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad kada se prijede prag
znaCajnosti od 5 milijardi SEK.

Ako nema kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u doti¢noj drzavi Clanici s
podruznicama koje se nalaze u Svedskoj ili koje imaju izravne izlozenosti prema duznicima
koji su rezidenti u Svedskoj osigurane nekretninama, koje primjenjuju IRB pristup i koje imaju
izloZzenosti prema stanovnistvu od 5 milijardi SEK ili viSe prema duZznicima koji su rezidenti u
Svedskoj, osigurane nekretninama, odgovarajuéa tijela dotiénih drzava &lanica mogu, u skladu
s odjeljkom 2.2.1 Preporuke ESRB/2015/2, odlugiti da uzajamno ne primijene Svedsku mjeru.
U ovom slu€aju, odgovarajuc¢a tijela trebala bi pratiti znacajnost izlozenosti te im se
preporucuje da uzajamno primjenjuju Svedsku mjeru kada kreditna institucija koja primjenjuje
IRB pristup prijede prag od 5 milijardi SEK.

U skladu s odjelikom 2.2.1 Preporuke ESRB/2015/2, prag znacajnosti od 5 milijardi SEK je
najvisa preporucena razina praga. Odgovarajuca tijela koja uspostavljaju uzajamnost mogu
stoga, umjesto primjene preporu¢enog praga odrediti niZi prag za svoju drzavu, prema potrebi,

ili uzajamno primijeniti mjeru bez praga znac¢ajnosti.

Uredba (EU) br. 549/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o Europskom sustavu nacionalnih i

regionalnih racuna u Europskoj uniji (SL L 174, 26.6.2013., str. 1.).
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Provedbena uredba Komisije (EU) br. 680/2014 od 16. travnja 2014. o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda
0 nadzornom izvjeSéivanju institucija u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L

191, 28.6.2014., str. 1.).

Recommandation du comité du risque systémique du 09 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens
immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).
CSSF Regulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour I'octroi de crédits relatifs a des biens

immobiliers a usage résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.

Preporuka ESRB/2021/3 Europskog odbora za sistemske rizike od 30. travnja 2021. o izmjeni Preporuke
ESRB/2015/2 o procjeni prekograni¢nih u¢inaka mjera makrobonitetne politike i 0 dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere

makrobonitetne politike (SL C 222, 10.8.2016., str. 1.).
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