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(Beslutninger og resolutioner, henstillinger og udtalelser)

HENSTILLINGER

DET EUROPAISKE UDVALG FOR SYSTEMISKE RISICI

DET EUROPAISKE UDVALG FOR SYSTEMISKE RISICIS HENSTILLING
af 16. juli 2018

om andring af henstilling ESRB/2015/2 om vurderingen af greenseoverskridende virkninger af og
frivillig gensidighed vedrerende makroprudentielle politiske foranstaltninger

(ESRB/2018]5)
(2018/C 338/01)

DET ALMINDELIGE RAD FOR DET EUROPAISKE UDVALG FOR SYSTEMISKE RISICI HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmaéde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makro-
tilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europzisk udvalg for systemiske risici (), serlig
artikel 3 og artikel 16-18,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (3, serlig artikel 458,
stk. 8,

under henvisning til Det Europiske Udvalg for Systemiske Risicis afgerelse ESRB/2011/1 af 20. januar 2011 om vedta-
gelse af forretningsordenen for Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (), sarlig artikel 18-20, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  For at sikre de nationale makroprudentielle politiske foranstaltningers virkning og konsistens er det vigtigt, at den
obligatoriske gensidighed, som kraves i henhold til EU-lovgivningen, suppleres af frivillig gensidighed.

(2) Reglerne for frivillig gensidighed vedrgrende makroprudentielle politiske foranstaltninger, som er fastsat i Det
Europaiske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling ESRB/2015/2 (%), skal sikre, at alle eksponeringsbaserede
makroprudentielle politiske foranstaltninger, der aktiveres i en medlemsstat, bliver modsvaret i de andre
medlemsstater.

(3)  Med det Europziske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling ESRB/2017/4 () henstilles det, at den relevante akti-
verende myndighed ber foresld en maksimal veasentlighedstarskel i forbindelse med indsendelse af en anmodning
om gensidighed til Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), under hvilken en individuel udbyder af

() EUTL 331 af 15.12.2010, s. 1.

() EUTL 176 af 27.6.2013, s. 1.

() EUT C 58 af 24.2.2011, s. 4.

(*) Det Europaeiske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling ESRB/2015/2 af 15. december 2015 om vurderingen af granseoverskridende
virkninger af og frivillig gensidighed vedrerende makroprudentielle politiske foranstaltninger (EUT C 97 af 12.3.2016, s. 9).

(*) Det Europziske Udvalg for Systemiske Risicis henstilling ESRB/2017/4 af 20. oktober 2017 om andring af henstilling ESRB/2015/2
om vurderingen af granseoverskridende virkninger af og frivillig gensidighed vedrerende makroprudentielle politiske foranstaltninger
(EUT C 431 af 15.12.2017, s. 1).
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finansielle tjenesters eksponering over for den identificerede makroprudentielle risiko i den jurisdiktion, hvor den
makroprudentielle politiske foranstaltning anvendes af den aktiverende myndighed, kan anses som ikke-vaesentlig.
ESRB’s permanente vurderingsteam, som blev oprettet i henhold til Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risicis
afgerelse ESRB/2015/4 ("), kan anbefale en anden teerskel, hvis det findes ngdvendigt.

(4)  Fra den 30. april 2018 er kreditinstitutter, der er godkendt i Belgien, og som anvender den interne ratingbaserede
metode ved beregningen af krav til lovpligtig kapital, i henhold til artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning
(EU) nr. 575/2013 underlagt et risikovaegtet tilleg for detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til bebo-
else beliggende i Belgien, bestdende af: a) et fast risikovaegtet tilleg pd 5 procentpoint, og b) et forholdsmassigt
risikovaegtet tilleeg bestdende af en brekdel (33 %) af det eksponeringsmaessige gennemsnit af risikovagtene.

(5)  Efter Belgiens anmodning til ESRB i henhold til artikel 458, stk. 8, i forordning (EU) nr. 575/2013 og for at
forhindre negative greenseoverskridende virkninger i form af leekager og regelarbitrage, der kunne opstd som folge
af gennemforelsen af de makroprudentielle politiske foranstaltninger, der anvendes i Belgien i overensstemmelse
med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning (EU) nr. 575/2013, har ESRB’s Almindelige Rad besluttet at
tilfoje denne foranstaltning til listen over makroprudentielle politiske foranstaltninger, som det henstilles at mod-
svare i henhold til henstilling ESRB/2015/2.

(6) Henstilling ESRB/2015/2 ber derfor &ndres i overensstemmelse hermed —
VEDTAGET DENNE HENSTILLING:

ZENDRINGER
Henstilling ESRB/2015/2 @ndres som folger:

1) Afdeling 1, delhenstilling C(1), affattes séledes:

»1. Det anbefales, at de relevante myndigheder modsvarer de makroprudentielle foranstaltninger, som andre rele-
vante myndigheder har vedtaget i henhold til ESRB’s anbefaling. Det anbefales, at folgende foranstaltninger, som
beskrevet naermere i bilaget, modsvares:

Estland:

— en systemisk buffersats pd 1 %, som i overensstemmelse med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU anvendes for
de indenlandske eksponeringer i alle kreditinstitutter, der er godkendt i Estland.

Finland:

— en minimumsgraense pd 15 % for den gennemsnitlige risikovaegt pé boliglan, der er sikret ved et realkreditlin
med pant i beboelsesenheder i Finland, som anvendes i overensstemmelse med kravene i artikel 458, stk. 2,
litra d), nr. vi), i forordning (EU) nr. 575/2013 pé kreditinstitutter, der er godkendt i Finland, og som anven-
der den interne ratingbaserede metode (IRB) ved beregningen af krav til lovpligtig kapital.

Belgien:

— et risikovaegtet tilleg for detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse beliggende i Belgien,
der anvendes i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning (EU) nr. 575/2013 for
kreditinstitutter, der er godkendt i Belgien, og som anvender IRB-metoden ved beregningen af krav til lovplig-
tig kapital, og som bestar af:

a) et fast risikovaegtet tilleg pd 5 procentpoint, og

b) et forholdsmessigt risikovaegtet tilleg bestdende af 33 % af det eksponeringsmassige gennemsnit af de
risikovaegte, der anvendes pa portefoljen af detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse
beliggende i Belgien.«

(") Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risicis afgorelse ESRB/2015/4 af 16. december 2015 om en koordineringsramme for relevante
myndigheders underretning om nationale makroprudentielle politiske foranstaltninger, ESRB’s afgivelse af udtalelser og udstedelse af
henstillinger og om ophavelse af afgorelse ESRB/2014/2 (EUT C 97 af 12.3.2016, s. 28).
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2) Bilaget erstattes af bilaget til denne henstilling.
Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 16. juli 2018.
Francesco MAZZAFERRO

Leder af ESRB’s sekretariat
pd vegne af ESRB’s Almindelige Rdd
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BILAG

»Bilag

Estland

En systemisk buffersats pd 1 %, som i overensstemmelse med artikel 133 i direktiv 2013/36/EU anvendes for de
indenlandske eksponeringer i alle kreditinstitutter, der er godkendt i Estland

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den estiske foranstaltning udger en systemisk buffersats pd 1%, som i overensstemmelse med artikel 133
i direktiv 2013/36/EU anvendes for de indenlandske eksponeringer i alle kreditinstitutter, der er godkendt
i Estland.

II. Gensidighed

2. I medlemsstater, der har gennemfort artikel 134 i direktiv 2013/36/EU i national ret, anbefales det, at de rele-
vante myndigheder modsvarer den estiske foranstaltning for indenlandsk godkendte institutters eksponeringer
i Estland, jf. artikel 134, stk. 1, i direktiv 2013/36/EU. Hvad angér dette afsnit gaelder fristen i delhenstilling
c3).

3. I medlemsstater, der ikke har gennemfort artikel 134 i direktiv 2013/36/EU i national ret, anbefales det, at de
relevante myndigheder modsvarer den estiske foranstaltning for indenlandsk godkendte institutters eksponerin-
ger i Estland i overensstemmelse med delhenstilling C(2). De relevante myndigheder anbefales at vedtage den
tilsvarende foranstaltning inden for seks méaneder.

Finland

En kreditinstitut-specifik minimumsgranse pd 15 % for den gennemsnitlige risikovaegt pa 1n, der er sikret ved
et realkreditlin i beboelsesenheder i Finland, galder for kreditinstitutter, som anvender den interne ratingme-
tode (IRB) (herefter »IRB kreditinstitutter«) i henhold til artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi) i forordning (EU)

nr. 575/2013

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den finske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning
(EU) nr. 575/2013, bestdr af en kreditinstitutspecifik minimumsgraense pa 15 % for den gennemsnitlige risiko-
vagt for IRB kreditinstitutter pd portefeljeniveau, for boliglan med pant i beboelsesenheder i Finland.

. Gensidighed

2. I overensstemmelse med artikel 458, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, anbefales det, at de relevante myn-
digheder i de bergrte medlemsstater modsvarer den finske foranstaltning og anvender den pa IRB kreditinstitut-
ternes portefolje af realkreditlin med pant i beboelsesenheder i Finland, der er udstedt af indenlandsk godkendte
filialer beliggende i Finland. Hvad angar dette afsnit geelder fristen i delhenstilling C(3).

3. De relevante myndigheder anbefales ogsd at modsvare den finske foranstaltning og anvende den pd IRB kredi-
tinstitutters portefeljer af realkreditlin med pant i beboelsesenheder i Finland, som er udstedt direkte pa tveers
af greenser af kreditinstitutter, der er etableret i deres respektive jurisdiktioner. Hvad angdr dette afsnit gelder
fristen i delhenstilling C(3).

4. 1 overensstemmelse med delhenstilling C(2) anbefales det, at de relevante myndigheder, efter samrdd med ESRB,
anvender en makroprudentiel politisk foranstaltning, der er tilgengelig i deres jurisdiktion og som har den virk-
ning, der svarer bedst til den foranstaltning ovenfor, der anbefales i forbindelse med gensidighed, herunder ved-
tagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat i afsnit VII, kapitel 2, afdeling IV i direktiv
2013/36[EU. De relevante myndigheder anbefales at vedtage den tilsvarende foranstaltning inden for fire
méneder.

III. Vasentlighedstarskel

5. Foranstaltningen suppleres af en veasentlighedsterskel for eksponeringer pd 1 milliard EUR for realkreditmarke-
det i Finland for at styre den eventuelle anvendelse af de minimis-princippet af de medlemsstater, der anvender
gensidige foranstaltninger.
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6. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 kan de relevante myndigheder i den berorte
medlemsstat undtage individuelle IRB kreditinstitutter med ikke-vaesentlige portefeljer af realkreditlin med pant
i beboelsesenheder i Finland, som ligger under vasentlighedstarsklen pd 1 milliard EUR. I sé fald ber de rele-
vante myndigheder overvige vasentligheden af eksponeringerne, og de anbefales at treeffe modsvarende foran-
staltninger, hvis et IRB kreditinstitut overskrider tersklen pd 1 milliard EUR.

7. Hvis der ikke findes godkendte IRB kreditinstitutter i andre medlemsstater med filialer i Finland, eller som leve-
rer finansielle tjenesteydelser direkte i Finland, og som har eksponeringer pd 1 milliard EUR eller derover over
for det finske realkreditmarked, kan de relevante myndigheder i medlemsstaterne beslutte ikke at modsvare for-
anstaltningerne i henhold til afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2. I s4 fald ber de relevante myndigheder
overvage vasentligheden af eksponeringerne, og de anbefales at traeffe modsvarende foranstaltninger, hvis et
IRB kreditinstitut overskrider taersklen pd 1 milliard EUR.

Belgien
Et risikoveagtet tilleg for detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse beliggende i Belgien,

der pilegges kreditinstitutter godkendt i Belgien, som anvender IRB-metoden, og som pilegges i overensstem-
melse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forordning (EU) nr. 575/2013. Tilleegget bestir af to

komponenter:

a) et fast risikoveegtet tilleeg pd 5 procentpoint, og

b) et forholdsmeessigt risikoveegtet tilleeg bestdende af 33 % af det eksponeringsmaessige gennemsnit af de risi-
kovagte, der anvendes pd portefoljen af detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse
beliggende i Belgien

. Beskrivelse af foranstaltningen

1. Den belgiske foranstaltning, der anvendes i overensstemmelse med artikel 458, stk. 2, litra d), nr. vi), i forord-
ning (EU) nr. 575/2013, som palegges kreditinstitutter, der er godkendt i Belgien, og som anvender IRB-meto-
den, bestar af et risikovaegtet tilleg for detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse beliggende
i Belgien, som indeholder to komponenter:

a) Den forste komponent bestar af en stigning pd 5 procentpoint i risikovagten for detaileksponeringer med
sikkerhed i fast ejendom til beboelse beliggende i Belgien, som opnds efter beregning af den anden del af det
risikovagtede tillaeg i overensstemmelse med litra b).

b) Den anden komponent bestér af en risikovaegtet stigning pd 33 % af det eksponeringsmessige gennemsnit af
de risikovagte, der anvendes pé portefgljen af detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse
beliggende i Belgien. Det eksponeringsvagtede gennemsnit er gennemsnittet af risikovaegtene af de individu-
elle ldn beregnet i overensstemmelse med artikel 154 i forordning (EU) nr. 575/2013, vagtet efter den rele-
vante eksponeringsveerdi.

II. Gensidighed

2. I overensstemmelse med artikel 458, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, henstilles det, at de relevante myn-
digheder i de bergrte medlemsstater modsvarer den belgiske foranstaltning ved at anvende den pa de filialer af
indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der er beliggende i Belgien, og som anvender IRB-metoden, inden den
tidsfrist, som er angivet i delhenstilling C(3).

3. Det henstilles, at de relevante myndigheder modsvarer den belgiske foranstaltning ved at anvende den pé inden-
landsk godkendte kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden, og som har direkte detaileksponeringer med sik-
kerhed i fast ejendom til beboelse beliggende i Belgien. I overensstemmelse med delhenstilling C(2), henstilles
det, at de relevante myndigheder anvender den samme foranstaltning, som den, der er blevet gennemfort
i Belgien af den aktiverende myndighed, inden for den tidsfrist, der er angivet i delhenstilling C(3).

4. Hvis samme makroprudentielle politiske foranstaltning ikke findes i deres jurisdiktion, henstilles det, at de rele-
vante myndigheder, efter samrdd med ESRB, anvender en makroprudentiel politisk foranstaltning, der er tilgen-
gelig i deres jurisdiktion, og som har den virkning, der svarer bedst til den foranstaltning ovenfor, der anbefales
i forbindelse med gensidighed, herunder vedtagelse af tilsynsforanstaltninger og -befgjelser, der er fastsat
i afsnit VII, kapitel 2, afdeling IV i direktiv 2013/36/EU. Det henstilles, at de relevante myndigheder vedtager
den tilsvarende foranstaltning senest fire maneder efter offentliggorelsen af denne henstilling i Den Europziske
Unions Tidende.
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III. Vasentlighedstarskel

5. Foranstaltningen suppleres af en institut-specifik veaesentlighedstarskel pa 2 milliarder EUR for at styre de rele-
vante myndigheders eventuelle anvendelse af de minimis-princippet i forbindelse med gensidige foranstaltninger.

6. [ overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 kan de relevante myndigheder i den berorte
medlemsstat undtage individuelle indenlandsk godkendte kreditinstitutter, der anvender IRB-metoden, som har
ikke-vasentlige detaileksponeringer sikret ved realkreditlan med sikkerhed i fast ejendom til beboelse beliggende
i Belgien, og som ligger under veasentlighedstarsklen pa 2 milliarder EUR. Nér de relevante myndigheder anven-
der vasentlighedsteersklen, bar de overvige vesentligheden af eksponeringerne, og det henstilles, at de anvender
den belgiske foranstaltning pa tidligere undtagne individuelle indenlandsk godkendte kreditinstitutter, hvis
vasentlighedsteersklen pd 2 milliarder EUR overskrides.

7. Hvis der ikke findes kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i de berorte medlemsstater, med filialer beliggende
i Belgien, eller som har direkte detaileksponeringer med sikkerhed i fast ejendom til beboelse beliggende
i Belgien, der anvender IRB-metoden, og som har eksponeringer pé 2 milliarder EUR eller derover over for det
belgiske boligmarked, kan de relevante myndigheder i de pigeldende medlemsstater i henhold til afsnit 2.2.1
i henstilling ESRB/2015/2 beslutte ikke at modsvare den belgiske foranstaltning. I s fald ber de relevante myn-
digheder overvdge vasentligheden af eksponeringerne, og de anbefales at modsvare den belgiske foranstaltning,
hvis et IRB kreditinstitut overskrider tarsklen pad 2 milliarder EUR.

8. I overensstemmelse med afdeling 2.2.1 i henstilling ESRB/2015/2 udger vesentlighedstaersklen pd 2 milliarder
EUR det anbefalede maksimale teerskelniveau. Relevante myndigheder, som foretager modsvarende foranstaltnin-
ger, kan derfor i stedet for at anvende den anbefalede teerskel fastsette en lavere teerskel for deres jurisdiktioner,
hvor det er hensigtsmassigt, eller modsvare foranstaltningen uden nogen vasentlighedsterskel.«
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