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(Usneseni, doporuceni a stanoviska)

DOPORUCENI

EVROPSKA RADA PRO SYSTEMOVA RIZIKA

DOPORUCENI EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA
ze dne 16. &ervence 2018,

kterym se méni doporufeni ESRB/2015/2 o hodnoceni pfeshraninich d&inka opatfeni
makroobezietnostni politiky a o jejich dobrovolné reciprocité

(ESRB/2018]5)
(2018/C 338/01)

GENERALNI RADA EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezfetnostnim dohledu nad finanénim systémem na trovni Evropské unie a o zi{zeni Evropské rady pro
systémova rizika ('), a zejména na ¢lanek 3 a ¢ldnky 16 az 18 tohoto nafizeni,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na tGvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (¥, a zejména na ¢l. 458
odst. 8 tohoto nafizen,

s ohledem na rozhodnuti Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2011/1 ze dne 20. ledna 2011, kterym se pfijima
jednaci ¥ad Evropské rady pro systémova rizika (°), a zejména na ¢lanky 18 az 20 tohoto rozhodnuti,

vzhledem k t¢mto ddvodim:

(1) S cilem zajistit, aby vnitrostatni opatfeni makroobezietnostni politiky byla i¢innd a konzistentni, je dulezité dopl-
nit povinnou reciprocitu podle prava Unie dobrovolnou reciprocitou.

(2) Cilem rdmce pro dobrovolnou reciprocitu opatfeni makroobezfetnostni politiky stanoveného v doporuceni
Evropské rady pro systémovd rizika ESRB[2015/2 (*) je zajistit, aby se vSechna opatfeni makroobezfetnostni poli-
tiky zaloZend na expozicich, kterd byla aktivovdna v jednom ¢lenském staté, recipro¢né uplatiiovala v ostatnich
¢lenskych statech.

(3)  V doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2017/4 (*) se doporucuje, aby pFislusny aktivacni orgdn
pii predloZeni Zddosti o reciprocitu Evropské radé pro systémovd rizika navrhl maximdlni prdh podstatnosti,

1

() Uf vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.

() Ut vést. L 176, 27.6.2013,s. 1.

() UK. vést. C 58, 24.2.2011, s. 4.

(*) Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2015/2 ze dne 15. prosince 2015 o hodnoceni pfeshrani¢nich tcinkd opatfeni
makroobezfetnostni politiky a o jejich dobrovolné reciprocité (Ut. vést. C 97, 12.3.2016, s. 9).

(°) Doporucen{ Evropské rady pro systémové rizika ESRB[2017/4 ze dne 20. ffjna 2017, kterym se méni doporuceni ESRB/2015/2

o hodnoceni pfeshrani¢nich G¢inkdt opatfeni makroobezfetnostni politiky a o jejich dobrovolné reciprocité (Uf. vést. C 431,

15.12.2017, s. 1).
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pod jehoz drovni lze expozici urcitého poskytovatele financnich sluzeb viici zjisténému makroobezietnostnimu
riziku v jurisdikci, v niz aktivaéni organ uplatiiuje opatfeni makroobezietnostni politiky, povazovat za nepodstat-
nou. Stdly hodnotici tym ESRB, ktery byl ziizen na zdkladé rozhodnuti Evropské rady pro systémovd rizika
ESRB/2015/4 ("), mtize doporucit jinou prahovou hodnotu, povazuje-li to za nezbytné.

(4) Na tvérové instituce povolené v Belgii, které k vypoctu regulatornich kapitdlovych pozadavkt pouzivaji piistup
zaloZeny na internim ratingu, se od 30. dubna 2018 v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU)
¢. 575/2013 vztahuje navySeni rizikové vdhy u retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachazeji-
cimi se v Belgii, které se sklddd z: a) pausdlniho navy3eni rizikové vdhy o pét procentnich bodi a b) pomérného
navyseni rizikové vahy ve vysi pomérné ¢asti (33 %) expozici vaZzené pramérné hodnoty rizikovych vah.

(5)  V néavaznosti na zddost, kterou Belgie pfedlozila ESRB podle ¢l. 458 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, a s cilem
zabranit materializaci nepfiznivych pfeshrani¢nich G¢inkd v podobé tnika a regulatorni arbitrdZe, které by mohly
nastat v dasledku zavedeni opatfeni makroobezietnostni politiky v Belgii v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d)
bodu vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, se generdlni rada ESRB rozhodla zahrnout toto opatfeni do seznamu opatieni
makroobezietnostni politiky, u nichZ se doporucuje recipro¢ni uplatnéni podle doporuceni ESRB/2015/2.

(6) Doporuceni ECB/2015/2 je proto tfeba odpovidajicim zpGsobem zménit,
PRIJALA TOTO DOPORUCENI:

ZMENY
Doporuceni ESRB/2015/2 se méni takto:

1) V oddile 1 se dil¢f doporuceni C 1) nahrazuje timto:

,1. PHslusnym orgdntim se doporucuje, aby recipro¢né uplatnily opatfeni makroobezietnostni politiky, kterd byla
pijjata jinymi pfislusnymi orgdny a jejichZ recipro¢ni uplatnéni doporucila ESRB. Doporucuje se, aby byla reci-
pro¢né uplatnéna tato opatfent, jejichz podrobny popis je uveden v piiloze:

Estonsko:

— sazba kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika ve vysi 1%, kterd se uplatiuje v souladu
s Clankem 133 smérnice 2013/36/EU na wnitrostdtni expozice vSech uvérovych instituci povolenych
v Estonsku;

Finsko:

— minimdln{ droven primérné rizikové vahy u reziden¢nich hypotecnich Gvéra zajisténych zdstavnim pravem
k obytnym nemovitostem ve Finsku ve vysi 15 %, kterd se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d)
bodem vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na tvérové instituce povolené ve Finsku, které k vypoctu regulatornich
kapitalovych pozadavkd pouzivaji pristup zaloZeny na internim ratingu (p¥istup IRB);

Belgie:

— navyseni rizikové véhy u retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii,
které se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na tvérové
instituce povolené v Belgii, které k vypoctu regulatornich kapitdlovych pozadavkd pouzivaji pfistup IRB, pfi-
¢emZ toto navySeni se skldda z:

a) pausilniho navyseni rizikové vahy o pét procentnich bodt a

b) pomérného navyseni rizikové vahy ve vysi 33 % expozici vaZzené primérné hodnoty rizikovych vah, které
se uplatiuji na portfolio retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se
v Belgii.

(") Rozhodnuti Evropské rady pro systémovd rizika ESRB/2015/4 ze dne 16. prosince 2015 o koordina¢nim rdmci pro oznamovani vnit-
rostétnich opateni makroobezfetnostni politiky piislusnymi orgdny, pro vyddvdni stanovisek a doporuceni ze strany ESRB
a o zruSeni rozhodnut{ ESRB/2014/2 (UF. vést. C 97, 12.3.2016, s. 28).
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2) Priloha se nahrazuje pfilohou tohoto doporuceni.
Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 16. cervence 2018.
Francesco MAZZAFERRO

vedouci sekretaridtu ESRB

jménem generdlni rady ESRB
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PRILOHA
Priloha
Estonsko

Sazba kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika ve vysi 1 %, kterd se uplatiiuje v souladu s ¢linkem 133
smérnice 2013/36/EU na vnitrostitni expozice vSech dvérovych instituci povolenych v Estonsku

. Popis opatfeni

1. Estonské opatfeni spocivd v zavedeni sazby kapitdlové rezervy pro kryti systémového rizika ve vysi 1 %, kterd
se uplatiiuje v souladu s ¢ldnkem 133 smérnice 2013/36/EU na vnitrostatni expozice viech Gvérovych instituci
povolenych v Estonsku.

II.  Reciprocita

2. Pokud ¢lenské staty provedly ¢lanek 134 smérnice 2013/36/EU do vnitrostitntho prava, pfislusnym orgdntim
se doporucuje, aby uvedené estonské opatfeni recipro¢né uplatnily ve vztahu k expozicim, které instituce
s vnitrostdtnim povolenim maji v Estonsku, v souladu s ¢l. 134 odst. 1 smérnice 2013/36/EU. Pro tcely tohoto
odstavce se uplatiiuje lhita stanovend v dil¢im doporuceni C 3).

3. Pokud ¢lenské staty neprovedly ¢lanek 134 smérnice 2013/36/EU do vnitrostitntho prava, piislu§nym orgdniim
se doporucuje, aby uvedené estonské opatfeni recipro¢né uplatnily ve vztahu k expozicim, které instituce
s vnitrostdtnim povolenim maji v Estonsku, v souladu s diléim doporuc¢enim C 2). Pislusnym orgdntim se
doporucuje pfijmout rovnocenné opatieni do Sesti mésica.

Finsko

Minimdln{ drovefi primérné rizikové vihy u Gvéri zajisténych zdstavnim pravem k obytnym nemovitostem ve
Finsku ve vysi 15 %, kterd se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) & 575/2013
na jednotlivé dvérové instituce pouZivajici pfistup zaloZeny na internim ratingu (ddle jen ,Gvérové instituce
s pfistupem IRB).

. Popis opatfen{

1. Finské opatfeni, které se uplatiiuje v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
spocivd v zaveden{ poZadavku na minimdlni droven primérné rizikové vahy u reziden¢nich hypote¢nich Gvért
zajisténych obytnymi nemovitostmi ve Finsku ve vysi 15 %, a to na Grovni portfolia, ktery se uplatiiuje na jed-
notlivé tvérové instituce s pFistupem IRB.

II.  Reciprocita

2. Vsouladu s ¢l. 458 odst. 5 nafizen{ (EU) ¢. 575/2013 se pFislusnym orgdntim dotcenych clenskych stitd dopo-
rucuje, aby uvedené finské opatfeni recipro¢né uplatnily viici tivérovym institucim s pfistupem IRB, pokud jde
o jejich portfolia retailovych hypotecnich Gvérti, které jsou zajistény obytnymi nemovitostmi ve Finsku a které
poskytly pobocky s vnitrostdtnim povolenim, které se nachazeji ve Finsku. Pro cely tohoto odstavce se uplat-
fije lhita stanovend v diléim doporuceni C 3).

3. PHslusnym orgdntim se téZ doporucuje, aby uvedené finské opatfeni reciproéné uplatnily na portfolia retailo-
vych hypote¢nich avérti, které jsou zajistény obytnymi nemovitostmi ve Finsku a které p¥imo pfes hranice
poskytly tivérové instituce s pfistupem IRB usazené v jejich jurisdikcich. Pro Géely tohoto odstavce se uplatiiuje
lhita stanovend v diléim doporuceni C 3).

4. V souladu s dil¢im doporucenim C 2) se pFislusnym orgdnam doporucuje, aby po konzultaci s ESRB uplatnily
opatfeni makroobezfetnostni politiky, které je k dispozici v jejich jurisdikei a jehoZ tcinek je v nejvyssi mife
rovnocenny uvedenému opatieni, jeZ se doporucuje recipro¢né uplatnit, a to vcetné pfijeti opatfeni a uplatnéni
pravomoci v oblasti dohledu stanovenych v hlavé VII kapitole 2 oddile IV smérnice 2013/36/EU. Piislusnym
organtm se doporucuje pfijmout rovnocenné opatfeni do ¢tyf mésicil.

III. Prdh podstatnosti

5. Pro ucely ptipadného uplatnéni zdsady de minimis ¢lenskymi stity uplatiujicimi reciproéni postup je spolu
s timto opatfenim stanoven prah podstatnosti pro expozice na trhu reziden¢nich hypote¢nich Gvérti ve Finsku
ve vysi 1 miliardy EUR.
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6. V souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 mohou pfislusné orgdny dotceného ¢lenského stitu osvo-
bodit jednotlivé tivérové instituce s pfistupem IRB, jejichZ portfolia retailovych hypotecnich avért zajisténych
obytnymi nemovitostmi ve Finsku nedosahuji prah podstatnosti ve vy$i 1 miliardy EUR. V tomto piipadé by
mély pfislusné orgdny sledovat podstatnost expozic a doporucuje se, aby opatfeni reciprocné uplatnily, pokud
uvérovd instituce s pfistupem IRB piekro¢i prahovou hodnotu 1 miliardy EUR.

7. Neexistuji-li v jinych dotéenych ¢lenskych stdtech zddné domdci Gvérové instituce s ptistupem IRB, které by
mély pobocky ve Finsku nebo které by tam poskytovaly finanéni sluzby pfimo a zdroven mély expozice na
finském hypotecnim trhu ve vysi 1 miliardy EUR nebo vy3si, mohou pifislusné organy dotCenych clenskych
statd v souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 rozhodnout, Ze pfislusné opatfeni reciprocné neu-
platni. V tomto ptipadé by mély piislusné orgdny sledovat podstatnost expozic a doporucuje se, aby opatfeni
recipro¢né uplatnily, pokud Gvérovd instituce s pfistupem IRB prekroci prahovou hodnotu 1 miliardy EUR.

Belgie

NavySeni rizikové vdhy u retailovych expozic zajiSténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii,
které se uplatfiuje v souladu s ¢&l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) & 575/2013 na iivérové instituce
povolené v Belgii, které pouZivaji pfistup IRB. Uvedené navyseni se sklddd ze dvou slozek:

a) pausilniho navySeni rizikové vihy o pét procentnich bodi a

b) pomérného navySeni rizikové vihy ve vysi 33 % expozici vizené primérné hodnoty rizikovych vah, které
se uplatiiuji na portfolio retailovych expozic zajiSténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii.

I.  Popis opatfeni

1. Belgické opatteni, které se v souladu s ¢l. 458 odst. 2 pism. d) bodem vi) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 uplatiiuje
na tvérové instituce povolené v Belgii, které pouzivaji piistup IRB, spocivd v navySeni rizikové vahy u retailo-
vych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se v Belgii, které se sklddé ze dvou slozek:

a) Prvni slozka spocivd ve zvySeni rizikové véhy u retailovych expozic zaji§ténych obytnymi nemovitostmi
nachdzejicimi se v Belgii o pét procentnich bodd, které se uplatni na hodnotu rizikové vihy ziskanou po
vypocteni druhé ¢dsti navyseni rizikové vahy podle pismene b).

b) Druhd slozka spociva ve zvySeni rizikové vahy ve vysi 33 % expozici vaZené pramérné hodnoty rizikovych
vah, které se uplatiiuji na portfolio retailovych expozic zajisténych obytnymi nemovitostmi nachdzejicimi se
v Belgii. Expozici vdzenou primérnou hodnotou je primérnd hodnota rizikovych vah jednotlivych dvéri
vypoctend v souladu s ¢ldnkem 154 nafizeni (EU) €. 575/2013, vdZena pfislusnou hodnotou expozic.

II.  Reciprocita

2. Vsouladu s ¢l. 458 odst. 5 nafizen{ (EU) ¢. 575/2013 se piislusnym orgdntim dotcenych clenskych stitd dopo-
rucuje, aby uvedené belgické opatieni ve lhité stanovené v diléim doporuceni C 3) reciprocné uplatnily ve
vztahu k pobockdm, které se nachdzeji v Belgii a které jsou pobockami dvérovych instituci s vnitrostitnim
povolenim, které pouzivaji pfistup IRB.

3. PHislusnym orgdniim se doporucuje, aby uvedené belgické opatfeni reciprocné uplatnily ve vztahu k Gvérovym
institucim s vnitrostatnim povolenim, které pouzivaji p¥istup IRB a které maji pfimé retailové expozice zajisténé
obytnymi nemovitostmi nachazejicimi se v Belgii. V souladu s dil¢im doporucenim C 2) se piislusnym orgdniim
doporucuje, aby uplatnily stejné opatfent, jaké zaved! aktiva¢ni orgdn v Belgii, a to ve [hlité stanovené v diléim
doporuceni C 3).

4. Neni-li stejné opatfeni makroobezfetnostni politiky v jejich jurisdikei k dispozici, p¥islusnym orgdniim se dopo-
rutuje, aby po konzultaci s ESRB uplatnily opatfeni makroobezietnostni politiky, které je k dispozici v jejich
jurisdikci a jehoz uc¢inek je v nejvy$$i mife rovnocenny uvedenému opatteni, jeZ se doporucuje reciprocné
uplatnit, a to vCetné pfijeti opatfeni a uplatnén{ pravomoci v oblasti dohledu stanovenych v hlavé VII kapitole 2
oddile IV smérnice 2013/36/EU. Pfislusnym orgdntim se doporucuje pfijmout rovnocenné opatieni nejpozdéji
do ¢&tyF mésicti od zvefejnéni tohoto doporuceni v Urednim véstniku Evropské unie.
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III. Prdh podstatnosti

5. Pro tclely piipadného uplatnéni zdsady de minimis p¥islusnymi orgdny uplatiujicimi reciproéni postup je spolu
s timto opatfenim stanoven prah podstatnosti ve vy$i 2 miliard EUR, ktery se vztahuje na kazdou jednotlivou
instituci.

6. V souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB/2015/2 mohou piislusné organy dotceného ¢lenského stitu osvo-
bodit jednotlivé Gvérové instituce s vnitrostitnim povolenim, jeZ pouZivaji piistup IRB a jejichz retailové
expozice zaji§téné obytnymi nemovitostmi v Belgii nedosahuji prdh podstatnosti ve vys$i 2 miliard EUR. P
uplatiiovani prahu podstatnosti by pfislusné orgdny mély sledovat podstatnost expozic a doporucuje se, aby
belgické opatteni v piipadé piekroceni prahu podstatnosti ve vysi 2 miliard EUR uplatnily na dfive osvobozené

jednotlivé tivérové instituce s vnitrostdtnim povolenim.

7. Neexistuji-li v dotCenych clenskych stitech zddné domdci Gvérové instituce pouzivajici piistup IRB, které by
mély pobocky v Belgii nebo pfimé retailové expozice zajisténé obytnymi nemovitostmi nachazejicimi se v Belgii
a které by zdroven mély expozice na belgickém trhu obytnych nemovitosti ve vysi 2 miliard EUR nebo vyssi,
mohou piisluiné orgdny dotcenych clenskych sttt v souladu s oddilem 2.2.1 doporuceni ESRB[2015/2 roz-
hodnout, Ze belgické opatfeni reciproéné neuplatni. V tomto piipadé by mély piislusné orginy sledovat pod-
statnost expozic a doporucuje se, aby belgické opatieni recipro¢né uplatnily, pokud Gvérovd instituce pouziva-
jici piistup IRB piekro¢i prahovou hodnotu 2 miliardy EUR.

8. V souladu s oddilem 2.2.1. doporuceni ESRB/2015/2 pfedstavuje prdh podstatnosti ve vy$i 2 miliard EUR
doporu¢enou maximdlni prahovou dtrovei. Pislusné orgdny uplatiiujici recipro¢ni postup proto mohou
namisto pouziti prahové hodnoty podle potfeby stanovit nizsi prahovou hodnotu pro svou jurisdikci nebo
opatfeni recipro¢né uplatnit bez jakéhokoli prahu podstatnosti.”
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