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REKOMMENDATIONER

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDEN

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS REKOMMENDATION
av den 20 oktober 2017

om indring av rekommendation ESRB[2015/2 om bedémningen av grinsoverskridande effekter
och frivillig 6msesidighet for makrotillsynsatgirder

(ESRB/2017/4)
(2017/C 431/01)

EUROPEISKA SYSTEMRISKNAMNDENS STYRELSE HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om mak-
rotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd ('), sarskilt artikel 3
och artiklarna 16-18,

med beaktande av Europeiska systemrisknaimndens beslut ESRB/2011/1 av den 20 januari 2011 om arbetsordningen for
Europeiska systemrisknimnden (), sdrskilt artikel 15.3 e och artiklarna 18-20, och

av foljande skal:

(1) Ramverket for frivillig 6msesidighet for makrotillsynsitgirder som framgdr av Europeiska systemriskndmndens
rekommendation ESRB[2015/2 (*) bor sikerstilla att alla exponeringsbaserade makrotillsynsatgirder som aktiveras
i en medlemsstat i storsta mojliga utstrickning dven vidtas i de andra medlemsstaterna.

(2) De relevanta myndigheterna i medlemsstaterna fir undanta en individuell finansiell tjansteleverantér med liten
exponering fran tillimpningen av kraven avseende 6msesidighet (de minimis-principen).

(3)  Europeiska systemrisknimndens (ESRB) aktuella ramverk for frivillig 6msesidighet innehéller inga anvisningar om
det troskelviarde som de relevanta myndigheterna ska anvinda nir de bedomer huruvida en exponering ar visent-
lig. Om en relevant myndighet undantar en individuell finansiell tjinsteleverantor med liten exponering, far myn-
digheten for nirvarande anta ett troskelvirde som den finner lampligt, vilket kan leda till att de minimis-principen
tillimpas pd olika sitt.

(4)  For att undvika att praxis divergerar bor den relevanta aktiverande myndigheten foresld ett maximalt relevant tros-
kelvirde pd den finansiella tjansteleverantorens nivd nir den ansoker om att motsvarande dtgirder bor vidtas av
andra. ESRB:s permanenta utvarderingsgrupp, som avses i Europeiska systemrisknimndens beslut ESRB[2015/4 (%),
far vid behov rekommendera ett annat troskelvirde.

() EUTL 331, 15.12.2010, s. 1.

() EUT C 58, 24.2.2011, s. 4.

(*) Europeiska systemriskndmndens rekommendation ESRB/2015/2 av den 15 december 2015 om bedémningen av grinsoverskridande
effekter och frivillig omsesidighet for makrotillsynsatgarder (EUT C 97, 12.3.2016, s. 9).

(*) Europeiska systemriskndmndens beslut ESRB/2015/4 av den 16 december 2015 om en samordningsram for relevanta myndigheters
underrittelse om nationella makrotillsynsatgarder, ESRB:s forfarande for att avge yttranden och utfirda rekommendationer samt
upphivande av beslut ESRB/2014/2 (EUT C 97, 12.3.2016, s. 28).
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(5) Rekommendation ESRB/2015/2 bor dirfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

Andringar
Rekommendation ESRB/2015/2 ska dndras pd foljande sitt:
1. Avsnitt 1, del-rekommendation B.2 ska ersittas med foljande:

”2. Om det bedéms vara nddvindigt att andra medlemsstater vidtar motsvarande atgirder for att sikerstilla att
atgarderna far effekt, rekommenderas det att de relevanta aktiverande myndigheterna limnar en ansokan om
omsesidighet till ESRB tillsammans med underrittelsen om atgirderna. Ansokan ska innehélla ett forslag till rele-
vant troskelvarde.”

2. T avsnitt 2 forsta stycket ska foljande punkt liggas till:

"i) relevant troskelvirde: ett kvantitativt troskelvarde under vilket en individuell finansiell tjdnsteleverantors exponering
mot den identifierade makrotillsynsrisken i den jurisdiktionen dir den relevanta aktiverande myndigheten
tillimpar makrotillsynsatgirden i friga ej anses vasentlig.”

3. Tavsnitt 2 ska punkt 2.1 ersittas med foljande:

”1. De relevanta myndigheterna fir undanta en individuell finansiell tjinsteleverantor inom sin jurisdiktion frdn
tillimpningen av en viss makrotillsynsatgird som antas pd basis av 6msesidighet, om denna finansiella tjanstele-
verantor har liten exponering mot den identifierade makrotillsynsrisken i den jurisdiktionen, dar den relevanta
aktiverande myndigheten tillimpar makrotillsynsdtgarden i friga (de minimis-principen). De relevanta myndighe-
terna ombeds rapportera sddana undantag till ESRB och anvinda den forlaga for att meddela makrotillsynsatgar-
der som antas pa basis av 6msesidighet som finns pd ESRB:s webbplats.

Vid tillimpningen av de minimis-principen rekommenderar ESRB ett relevant troskelvirde baserat pd det virde
som foreslds av den relevanta aktiverande myndigheten enligt avsnitt 1, del-rekommendation B.2. Kalibreringen
av troskelvardet bor ske utifrin den bista praxis som ESRB antagit. Det relevanta troskelvirdet ar ett
rekommenderat maximalt troskelvirde. Berorda myndigheter som antar omsesidiga dtgirder fir tillimpa det
rekommenderade troskelvirdet, anta ett ligre troskelvirde for sin jurisdiktion om detta dar lampligt eller anta
motsvarande dtgdrder utan att anvinda ett relevant troskelvarde. Nar de tillimpar de minimis-principen bor myn-
digheter 6vervaka huruvida regelarbitrage uppstar och vid behov dtgirda luckorna i regelverket.”

4. T avsnitt 2 ska punkt 4 ersittas med foljande:
"4, Andringar av denna rekommendation

Styrelsen fattar beslut om ndr denna rekommendation behover dndras. Sidana dndringar inkluderar sirskilt varje
ny eller dndrad makrotillsynsatgard som ska omfattas av Omsesidighet enligt rekommendation C och de
tillhérande bilagorna som innehéller dtgirdsspecifik information, inklusive det relevanta troskelvirdet som ESRB
tillhandahaller. Styrelsen far ocksa forlinga tidsfristerna enligt ovanstdende punkter om det krévs lagstiftningsini-
tiativ for att uppfylla en eller flera rekommendationer. Styrelsen far ocksa besluta att dndra denna rekommenda-
tion utifrdn Europeiska kommissionens 6versyn av det obligatoriska erkdnnandet enligt unionsritten eller utifrdn
erfarenheterna med arrangemangen med frivillig dmsesidighet enligt denna rekommendation.”

Utfirdad i Frankfurt am Main den 20 oktober 2017.
Francesco MAZZAFERRO

Chef for ESRB:s sekretariat,
pd ESRB-styrelsens vignar
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