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ODPORUCANIE EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA
z 15. decembra 2015

o posudzovani cezhraniénych dcinkov opatreni makroprudencidlnej politiky a ich dobrovolnej
reciprocite

(ESRB[2015/2)
(2016/C 97/02)

GENERALNA RADA EUROPSKEHO VYBORU PRE SYSTEMOVE RIZIKA,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurépskej tinie nad finanénym systémom a o zriadeni Eurépskeho vyboru pre systé-
mové rizika ('), a najmd na jeho ¢lanok 3 a ¢lanky 16 az 18,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. ]una 2013 o prudencidlnych pozia-
davkich na tverové institicie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (3, a najmi na jeho
¢lanok 458,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych
indtitacii a prudencidlnom dohlade nad dverovymi institdciami a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87[ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (°), a najmi na jej Cast VII oddiel II kapitolu 4,

so zretelom na rozhodnutie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/1 z 20. janudra 2011, ktorym sa pri-
jima rokovaci poriadok Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (), a najmd na jeho ¢lanok 15 ods. 3 pism. e) a ¢lanky
18 az 20,

kedZe:

(1) Finanény systém v Unii je vysoko integrovany. To znamend, Ze zahrani¢né subjekty ¢asto poskytuji cezhrani¢né
finan¢né sluzby. Na jednotnom trhu si moézu poskytovatelia finanénych sluzieb v urcitom ¢lenskom Stdte zvolit
medzi poskytovanim finanénych sluzieb prostrednictvom dcérskych spolocnosti alebo pobociek, ktoré sa nachd-
dzajii v inom c¢lenskom 3tite, alebo priamym poskytovanim cezhrani¢nych finanénych sluzieb. Tato situdcia
moze viest k tomu, Ze vnitrostitna makroprudencidlna politika ma zna¢né cezhrani¢né tcinky.

(2)  Zahrani¢ni poskytovatelia finan¢nych sluzieb, ktori poskytuji cezhrani¢né finanéné sluzby ¢i uz priamo, alebo
prostrednictvom svojich pobociek v inych ¢lenskych stdtoch, nie s zvycajne ovplyvneni opatreniami makropru-
dencidlnej politiky, ktoré sa uplatiuji na poskytovatelov finanénych sluzieb v tychto clenskych Stdtoch.
V dosledku toho poskytovatelia finan¢nych sluzieb, ktori by boli inak povinni splnit takéto poziadavky, t. j. pre-
toZze maju miestnu dcérsku spolo¢nost, maji motiviciu nasmerovat svoje aktivity prostredmctvom alternativnych
kandlov, aby sa vyhli opatreniam hostitel'skej krajiny. Uniky a regula¢nd arbitraz, ktoré s dosledkom takéhoto
spravania, by mohli vdzne narusit efektlvnost opatreni makroprudencidlnej politiky.

(3)  Sufaz sa moze navySe zdeformovat, ak pobocky zahrani¢nych poskytovatelov finan¢nych sluzieb a zahrani¢ni
poskytovatelia finanénych sluzieb, ktori priamo poskytuji cezhrani¢né finanéné sluzby, pouzivaji svoju konku-
ren¢nd vyhodu, akou st nizsie kapitdlové poziadavky pre expozicie generované v aktivatnom clenskom Stite,
vodi domdcim poskytovatelom finanénych sluzieb a dcérskym spolo¢nostiam zahrani¢nych poskytovatelov
finan¢nych sluzieb v danom ¢lenskom §tdte na dcely zvySenia svojho trhového podielu.

(4)  Opatrenia makroprudencidlnej politiky prijaté v jednej krajine budi mat prostrednictvom cezhrani¢nych prepo-
jeni vonkajsie d¢inky na finan¢nd stabilitu v inych krajindch. Vo vSeobecnosti budd tieto G¢inky pozitivne, kedZze
makroprudencidlna politika zniZuje systémové riziko a pravdepodobnost a dosah systémovej krizy, ¢im tiez zlep-
Suje finan¢nd stabilitu v inych ¢lenskych statoch. Tieto Gcinky v§ak moéZzu byt aj negativne. Napriklad pobocky
zahrani¢nych poskytovatelov finan¢nych sluzieb a poskytovatelia finan¢nych sluzieb, ktor{ priamo poskytuji cez-
hrani¢né finanéné sluzby napriek tomu, Ze sii vystavené rovnakym rizikim ako domdci poskytovatelia finané-
nych sluzieb a dcérske spolo¢nosti zahrani¢nych poskytovatelov finan¢nych sluzieb, zvyc¢ajne nebudii poziadané
o zvySenie odolnosti vo¢i tymto rizikdm, napriklad tak, Ze by sa na nich vztahovali vnitrostitne kapitdlové
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() U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 1.
() U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1.
() U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 338.
() U.v.EU C 58, 24.2.2011, s. 4.
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opatrenia v ich domovskom ¢lenskom $tdte. Navyse ak tito poskytovatelia finan¢nych sluzieb vyuzivaji konku-
rencnd vyhodu oproti domdcim poskytovatefom finanénych sluzieb a dcérskym spolo¢nostiam zahrani¢nych
poskytovatelov finanénych sluzieb, méze ich to motivovat na zvysenie ich expozicie do prislusnych makropru-
dencidlnych rizik v aktivatnom ¢lenskom §tdte, ¢im by vystavili domovsky clensky $tdt vacSiemu riziku. Ak by sa
mali tieto makroprudencidlne rizikd tykajice sa poskytovania finan¢nych sluzieb naplnit, mohli by sa kapitdlové
vankase tychto poskytovatelov finan¢nych sluzieb ukdzat ako nedostatocné, ¢o by malo nepriaznivé ndsledky na
ich domdce finan¢né systémy.

(5)  Vzhladom na tieto skutocnosti a na tcely zabezpecenia efektivnosti a konzistentnosti makroprudencidlnej poli-
tiky je potrebné, aby tvorcovia makroprudencidlnej politiky takéto cezhrani¢né acinky zobrali riadne do Gvahy,
a ak je to dovodné, pouzili vhodné ndstroje tejto politiky na tcely ich rieSenia. S cieflom dosiahnuf tento ciel
Eurdpsky vybor pre systémové rizikd (ESRB) odporiica pristup, ktory je zaloZeny na dvoch hlavnych pilieroch,
ktorymi st: a) systematické posudzovanie cezhrani¢nych t¢inkov makroprudencidlnej politiky a b) v pripade
potreby koordinovand politickd reakcia vo forme dobrovolnej reciprocity opatrent makroprudencidlnej politiky.
Je tiez dolezité, aby boli tieto piliere implementované v celej Unii ¢o najkonzistnejsie.

(6)  Systematickému posudzovaniu cezhrani¢nych dc¢inkov makroprudencidlnej politiky sa dosial nevenovala takd
pozornost, akd si zaslizi. Ciastocne je to z toho dovodu, Ze vedomost o (pripadnych) kandloch cezhrani¢nych
dosahov je stile obmedzend a dostupné tdaje sa v plnom rozsahu nepreskdmali s cielom analyzy cezhrani¢nych
tcinkov. ESRB sa vzhladom na to domnieva, Ze je dolezité, aby sa vietky dostupné ddaje pouzivali systematicky
na ucely lepsieho pochopenia a postdenia cezhrani¢nych tcinkov.

(7)  Je dolezité stanovit postup, ktory sa zameriava na systematické posudzovanie cezhrani¢nych G¢inkov makropru-
dencidlnej politiky a ktorého cielom je zabezpetit, aby tvorcovia makroprudenciélne’ politiky uskutoc¢iovali ex
ante posudzovanie potencidlnych cezhrani¢nych G¢inkov nimi navrhovanych opatreni. Vzhladom na existujice
poziadavky vyplyvajice z nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 (), smernice 2013/36/EU
a odporucania Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/203/1 (3 by tvorcovia makroprudencialnej politiky
mali navySe uskutocfiovat ex post postdenie aktudlnych cezhrani¢nych déinkov ich politik. Analytickd prica
uskutoc¢iiovand ¢lenskymi $tatmi doplni analytickd pracu uskuto¢riovant ESRB.

(8)  Koordinovand politickd reakcia s podporou ESRB md formu dojednania o dobrovolnej reciprocite opatreni
makroprudencidlnej politiky. Dobrovolnd povaha dojednania vyplyvajiica z povahy odportcani ESRB (?) odliéuje
takdto dobrovolni reciprocitu od povinného uznania urcitych opatreni makroprudencidlnej politiky podla prdva
Unie. Zamerom tohto odporucama s vynimkou odport¢ania A o posudzovani cezhrani¢nych t¢inkov a odport-
¢ania B o oznamovani opatrenl makroprudencidlnej poht1ky, nie je uplatnovat opatrenia makroprudencidlnej
politiky, pri ktorych uz pravo Unie ustanovuje povinné uzndvanie. Povinné uznévanie Je v sucasnosti ustanovené
pre opatrenia prijaté podla ¢ldnku 124 ods. 5 a ¢ldnku 164 ods. 7 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a pre proticy-
klicky kapitdlovy vankas, ak je stanoveny pod hranicou pre povinné uzndvanie. Rovnakd vynimka sa uplatiiuje
pre miery proticyklického kapitdlového vankusa, ktoré st nad hranicou pre povinné uzndvanie, kedze odporuica-
nie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2014/1 (*) uz teraz podporuje plna reciprocitu mier proticy-
klického kapitdlového vankiisa medzi ¢lenskymi Stdtmi.

(9) S cielom zabezpecit, aby boli vnutrostatne opatrenia makroprudencidlnej politiky efektivne a konzistentné, je
potrebné doplnit povinné uzndvanie podla priva Unie dobrovolnou reciprocitou, ¢im sa budd vndtrostitne opa-
trenia makroprudencidlnej politiky vzfahovat aj na pobocky zahrani¢nych poskytovatelov finanénych sluzieb
a zahrani¢nych poskytovatelov finan¢nych sluzieb priamo poskytujtcich cezhraniéné finanéné sluzby. Kone¢nym
cielom je, aby rovnaky stbor makroprudencidlnych poziadaviek platil pre rovnaky druh rizikovej expozicie
v danom ¢lenskom S$tdte, a to bez ohladu na pravne postavenie poskytovatela finanénych sluzieb alebo miesto,
kde sa nachddza. Opatrenia makroprudencidlnej politiky zaloZené na expozicii, najma tie, ktoré si zamerané na
urcita rizikovii expoziciu, by sa mali reciprocne uplatiiovat.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na Gverové institticie
a investi¢né spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).

() Odporicanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd zo 4. aprila 2013 o predbeznych cieloch a ndstrojoch makroprudencidlnej
politiky (ESRB/2013/1) (U. v. EU C 170, 15.6.2013, . 1).

(}) Hoci odporticania ESRB nie st pravne zdvizné, st spojené s postupom ,konaj alebo vysvetli“.

() Odportcanie Eur6pskeho vyboru pre systémové rizikd z 18. jina 2014 k usmerneniam tykajicim sa zriadenia mier proticyklickej
rezervy (U v.EU C 293, 2.9.2014, s. 1).
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(10) Toto odporucanie poskytuje usmernenia pre prislusné orgdny, ktoré sa tykaju prijimania reciproénych opatreni
v nadviznosti na opatrenia makroprudencidlnej politiky inych prislusnych orgdnov. Opatrenia makroprudencidl-
nej politiky aktivované v jednom clenskom 3téte, ktoré st uvedené v tomto odporticani, by sa mali recipro¢ne
uplatiiovat vo vSetkych ostatnych clenskych Statoch. Opatrenia makroprudencidlnej politiky budi uvedené
v tomto odporticani, ak prislusny aktivaény orgdn poziada o reciprocitu a ak ESRB povazuje Ziadost o recipro-
citu za doévodnd. V zdujme zabezpecenia G¢innosti dojednania o dobrovolnej reciprocite je délezité, aby boli
takéto opatrenia ozndmené ESRB v¢as a dostatocne podrobne s pouZzitim $tandardizovaného vzoru.

(11)  V zdujme zabezpeenia G¢innosti dojednania o dobrovolnej reciprocite sa bude od prislusnych orgdnov ocakédvat
prijatie recipro¢nych opatreni v primeranej lehote. Dlhsie lehoty sa budii odportcat pre opatrenia, ktoré nie st
dostupné vo vietkych jurisdikcidch.

(12) Zamerom tohto odporicania je postihnit vsetky opatrenia makroprudencidlnej politiky bez ohladu na to, ktorej

Casti finanéného systému sa tykaju. Na zdklade oprdvnenia ESRB ziskaného na zaklade nariadenia (EU)

¢. 1092/2010 ide rozsah pdsobnosti tohto odpordcania nad rémec uplatiiovania makroprudencidlnych néstrojov

upravenych v smernici 2013/36/EU a v nariadenf (EU) 575/2013. Zamerom tohto odporucania je teda zahr-

nit aj opatrenia, ktoré neboli harmonizované v préve Unie. Rozsah posobnosti tohto odporicania podlleha pr1-

slusnej jurisdikcii prislusnych orgdnov a uplatiiuje sa na opatrenia makroprudencidlnej politiky, ktoré st pri-
slusné orgdny opravnené prijat alebo aktivovat.

(13) Prislusné vnuatro$titne orgdny, uréené orgdny, ako aj makroprudencidlne orgdny a Eurdpska centrdlna banka
(ECB) (v prl’pade élensk)'lch Stdtov, ktoré sa zGcastiuji na jednotnom mechanizme dohladu) sa povazuju za pri-
slugné oggany, najmé ak si opravnené prijat alebo aktivovat opatrenia makroprudenaalneJ pohtlky Nariadenie
Rady (EU) ¢. 1024/2013 (') a nariadenie Eurdpskej centralne] banky (EU) ¢. 468/2014 () navyse zverujii ECB
osobitné ulohy v oblasti dohladu. ECB moze uplatnit prisnejsie pozZiadavky na kapitdlové vanktse alebo prisnej-
Sie opatrenia ako tie, ktoré uplatnili urcené vnutrostitne orgdny. ECB sa na tento vyhradny tcel v pripade
potreby povazuje za prislusny alebo urceny orgdn a md vsetky prdvomoci a povinnosti, ktoré majd prislusné
orgény a urCené orgdny podla prislusnych pravnych predpisov Unie.

(14) Nové opatrenia makroprudencidlnej politiky prijaté clenskymi $tatmi, ktoré sa zdcastiiuji na jednotnom mecha-
nizme dohladu, musia prejst cez prislusné koordina¢né postupy v rdmci jednotného mechanizmu dohladu.
Dojednanim o reciprocite, ako je vymedzené v tomto odportcani, nie st dotknuté interné koordinacné postupy
jednotného mechanizmu dohladu a postdenie reciprocity zo strany ESRB sa zalne aZ po ukonceni internych
koordina¢nych postupov jednotného mechanizmu dohladu.

(15)  Prislusné organy mozu vynat poskytovatelov finanénych sluzieb s nevyznamnou expoziciou voéi identifikova-
nému makroprudencidlnemu riziku v aktiva¢nej krajine (zdsada de minimis). Ide o vnitro§titnu pravomoc, ktort
sa mozu prislusné organy rozhodnut neuplatnit, ak sa reciprocita povaZuje za zdsadnu.

(16) Na ucely zabezpecenia transparentnosti a zodpovednosti opatreni makroprudencialnej politiky, ako aj ich efektiv-
nej implementacie by prislu§né orgdny mali ako stcast svojej veobecnej komunikacnej stratégie tykajicej sa opa-
treni makroprudencidlnej politiky vytvorit komunikacna stratégiu, ktord by sa tykala Zziadosti o reciprocitu
a recipro¢nych opatreni. Pokial ide o Ziadosti o reciprocitu, je obzvldst dolezité, aby boli vietkym dotknutym
orgdnom vcas poskytnuté vietky informadcie, ktoré si vyznamné a dolezité pre ich rozhodovacie postupy. Rov-
nako je pre zicastnené strany (vrdtane priamych adresitov opatreni makroprudencidlnej politiky) dolezité, aby
boli véas v plnom rozsahu informované o kazdom opatreni makroprudencidlnej politiky, ktoré je pre ne
relevantné.

(17) Postup odportcany tymto odpordcanim a rozhodnutim ESRB/2015/4 () je vytvoreny tak, aby bol ¢o najtcin-
nejsi vo vztahu k dosiahnutiu dobrovolne;j reciprocity. V stvislosti s nadchadzajticim prehodnotenim rdmca Unie
pre makroprudencxalnu politiku a v stlade s moznymi zmenami existujiceho stboru nastrojov by vsak Eurépska
komisia mala zvézit, ¢i a akym sposobom by mohli byt dojednania o dobrovolneJ reciprocite, ako sii stanovené
v tomto odpordcani, ¢o najlepsie zakotvené v prave Unie na téely podpory Géinnosti vndtrostitnych makropru-
dencidlnych politik. Ndvrh Eurépskej komisie by mal byt v idedlnom pripade zaloZeny na dojednani o dobrovol-
nej reciprocite, ako je rozpracovany v tomto odporicani a v kapitole 11 prirucky ESRB s ndzvom ESRB Hand-
book on Operationalising Macroprudential Policy in the Banking Sector (dalej len ,prirucka ESRB®) (¥).

(') Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. okt6bra 2013, ktorym sa Eurépska centrélna banka poveruje osobitnymi tilohami, pokial
ide o politiky tykajice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institiciami (U v.EU L 287, 29.10.2013, 5. 63).

() Nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢. 468/2014 zo 16. aprila 2014 o rdmci pre spolupracu v rdmci Jednotneho mechanizmu
dohladu medzi Eurépskou centrdlnou bankou, prislusnymi vndtrostdtnymi orgdnmi a urcenymi vnitrostdtnymi orgdnmi (nariadenie
o rmci JMD) (ECB[2014/17) (U.v. EU L 141, 14.5.2014, 5. 1).

() Verzia v anglickom jazyku je dostupnd na webovom sidle ESRB: www.esrb.europa.eu.

(*) Uverejnené na webovom sidle ECB: www.ecb.europa.eu.


http://www.esrb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
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(18)  Odporucania ESRB sa uverejiiuji po tom, ¢o bola Rada obozndmend so zdmerom generdlnej rady uverejnit ich
a umoznilo sa jej reagovat,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

ODDIEL 1
ODPORUCANIA

Odporii¢anie A - Posudzovanie cezhrani¢nych dcinkov vlastnych opatreni makroprudencidlnej politiky
prijatych prislusnymi orgdnmi

1. Prislusnym aktivaénym orgdnom sa odportica posidit cezhrani¢né Gcinky implementdcie ich vlastnych opatrent
makroprudencidlnej politiky ete pred ich prijatim. Prinajmensom by sa mali posudit kandly cezhrani¢nych tcinkov
vo forme dpravy rizik a regulacnej arbitrdZe, a to s pomocou metodiky uvedenej v kapitole 11 prirucky ESRB.

2. Prislusnym aktivaénym orgdnom sa odporica postdit mozné:

a) cezhrani¢né Gcinky (iniky a regulacnd arbitrdz) implementacie opatreni makroprudencidlnej politiky v ich juri-
sdikcii a

b) cezhrani¢né G¢inky navrhovanych opatreni makroprudencidlnej politiky na iné ¢lenské $tity a na jednotny trh.

3. Prislusnym aktivaénym orgdnom sa odportca sledovat aspon raz ro¢ne vznik a vyvoj cezhrani¢nych téinkov opa-
treni makroprudencidlnej politiky, ktoré zaviedli.

Odpordcanie B — Ozndmenie vlastnych opatreni makroprudenciilnej politiky prijatych prislu$nymi orgdnmi
a ziadost o ich reciprocitu

1. Prislusnym aktivaénym orgdnom sa odportca, aby ESRB ozndmili prijatie opatreni makroprudencidlnej politiky
hned po ich prijati, najneskor viak do dvoch tyzdiov od ich prijatia. Sticastou ozndmeni by malo byt postidenie
cezhrani¢nych Géinkov a potreby reciprocity zo strany inych prislusnych orgdnov. Prislusné aktivacné orgdny sa
vyzyvajl, aby informdcie poskytli v anglickom jazyku s pouzitim vzorov uverejnenych na webovom sidle ESRB.

2. Ak sa reciprocita zo strany inych ¢lenskych stdtov povazuje za nevyhnutnd pre zabezpecenie u¢inného fungovania
prislusnych opatreni, odporaca sa prislusnym aktivaénym orgdnom predlozit ESRB Ziadost o reciprocitu spolu
s ozndmenim opatrenia.

3. Ak boli opatrenia makroprudencidlnej politiky aktivované pred prijatim tohto odporticania alebo ak sa reciprocita
nepovazovala za potrebnd pri zavedeni opatreni, ale prislusny aktiva¢ny orgdn sa ndsledne rozhodol, ze sa takdto
reciprocita stala nevyhnutnou, odportéa sa prislusnym aktivaénym orgdnom predlozit ESRB Ziadost o reciprocitu.

Odpordcanie C - Reciprocita opatreni makroprudenciilnej politiky prijatych inymi prislu$nymi orgdnmi

1. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby recipro¢ne uplatnili opatrenia makroprudencidlnej politiky prijaté inymi pri-
slusnymi orgdnmi a odporticané na reciprocitu ESRB.

2. Prislusnym orgdnom sa odporica, aby recipro¢ne uplatnili opatrenia makroprudencialnej politiky, ktoré st uvedené
v tomto odportéani tak, Ze implementujii rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, aké implementoval akti-
valny organ. Ak vo vnutrostitnej legislative nie je dostupné rovnaké opatrenie makroprudencidlnej politiky, prislus-
nym orgdnom sa odporica po konzulticii s ESRB recipro¢ne uplatnif opatrenie makroprudencidlnej politiky
dostupné v ich jurisdikcii, ktorého G¢inok najviac zodpoveda aktivovanému opatreniu makroprudencidlnej politiky.

3. Ak sa vo vztahu k reciproénému prijatiu opatrenia makroprudencidlnej politiky neodportica osobitnd lehota, pri-
sluSnym orgdnom sa odportica reciprocne uplatnit opatrenia makroprudencidlnej politiky najneskor v lehote troch
mesiacov od zverejnenia poslednej zmeny tohto odpordcania v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie. Prijaté a reciprocné
opatrenia by mali mat rovnaky datum aktivacie, ak je to mozné.

Odporicanie D — Ozndmenie reciprocity opatreni makroprudencidlnej politiky prijatych inymi prislu$nymi
orgdnmi

Prislusnym orgdnom sa odportca, aby ¢o najskor ozndmili ESRB recipro¢né uplatnenie opatreni makroprudencidlne;
politiky prijatych inymi prislusnymi orgdnmi.. Ozndmenia by sa mali poslat najneskor do jedného mesiaca od prijatia
recipro¢ného opatrenia. Oznamujiice orgdny sa vyzyvajii, aby informdcie poskytli v anglickom jazyku s pouzitim vzoru
uverejneného na webovom sidle ESRB.
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ODDIEL 2
IMPLEMENTACIA
1. Vyklad pojmov

Na tcely tohto odporticania sa uplatiluje toto vymedzenie pojmov:
a) ,aktiviciou“ sa rozumie uplatnenie opatrenia makroprudencidlnej politiky na vndtrostatnej tirovni;

b) ,prijatim” sa rozumie rozhodnutie prijaté prislusnym orgdnom, ktoré sa tyka zavedenia, reciprocity alebo zmeny
opatrenia makroprudencidlnej politiky;

¢) ,finan¢nou sluzbou” sa rozumie kazdd sluzba, ktord ma povahu bankovej, tiverovej, poistnej, osobnodéchodko-
vej, investi¢nej alebo platobnej sluzby;

d) ,,opatremm makroprudencidlnej politiky“ sa rozumie kazdé opatrenie, ktoré je zamerané na predchddzanie
a zniZenie systemoveho rizika v zmysle cldnku 2 pism. c) nariadenia (EU) ¢ 1092/2010 a ktoré prijal alebo
aktivoval prislusny organ na zéklade préavnych predpisov Unie alebo Vnutrostatnych pravnych predpisov;

e) ,ozndmenim“ sa rozumie pisomné oznimenie v anglickom jazyku uréené ESRB, ktoré urobili prislusné organy
vritane ECB podla ¢lanku 9 nariadenia (EU) & 1024/2013 a ktoré sa tyka opatrenia makroprudenc1alne pohtlky
prijatého najmi podla ¢lanku 133 smernice 2013/36/EU a clinku 458 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, pricom
toto ozndmenie moze byt Ziadostou ¢lenského $titu o reciprocitu najmi podla ¢ldnku 134 ods. 4 smernice
2013/36/EU a ¢lanku 458 ods. 8 nariadenia (EU) & 575/2013;

f) reciprocitou” sa rozumie opatrenie, na zaklade ktorého prislusny orgdn v jednej jurisdikcii uplatiiuje na finanéné
institdacie vo svojej jurisdikcii rovnaké alebo rovnocenné opatrenie makroprudencidlnej politiky, aké prijal pri-
slusny aktiva¢ny orgdn v inej jurisdikeii, ak sii tieto finan¢né institdcie vystavené v jurisdikcii prislusného organu
rovnakému riziku;

g) ,prislusnym aktivaénym orgdnom“ sa rozumie prislusny orgdn, ktory je povereny uplatiiovanim opatrenia
makroprudencidlnej politiky na vnitro§titnej drovni;

h) ,prislusnym orgdnom“ sa rozumie orgdn, ktory bol povereny prijimanim opatreni makroprudencidlnej politiky
afalebo ich aktiviciou, najma:

i) uréeny orgin v silade s kapitolou 4 smernice 2013/36/EU a clinkom 458 nariadenia (EU) & 575/2013,
prislusny orgdn, ako je vymedzeny v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 40 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ECB v stlade
s ¢lankom 9 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 1024/2013 alebo

ii) makroprudencidlny orgdn s cielmi, opatreniami, prdvomocami, poziadavkami na zodpovednost a inymi cha-
rakteristickymi znakmi stanovenymi v odportcani Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd ESRB/2011/3 (!).

2. Vynimky

1. Prisluiné orgdny mozu oslobodit poskytovatelov finanénych sluZieb, ktori spadaji do ich jurisdikcie, od uplat-
fiovania urcitého recipro¢ného opatrenia makroprudencidlnej politiky, ak maji tito poskytovatelia finanénych
sluzieb nevyznamné expozfcie vodi identifikovanému makroprudencidlnemu riziku v jurisdikcii, v ktorej pri-
slusny aktivacny organ uplatiiuje dotknuté opatrenie makroprudencidlnej politiky (zdsada de minimis). Podobne
ako je to upravené v suvislosti s proticyklickym kapitdlovym vankasom v ¢lanku 130 smernice 2013/36/EU,
mozu dotknuté orgdny oslobodit od uplatiiovania tohto opatrenia makroprudencidlnej politiky poskytovatelov
finan¢nych sluzieb s expoziciami niz$imi, ako je urcend prahovd hodnota. Prislusné aktivacné organy sa vyzy-
vajii, aby ESRB ozndmili tieto oslobodenia s pouzitim vzoru pre oznamovanie reciproénych opatreni uverejne-
ného na webovom sidle ESRB. Pri uplatiiovani zdsady de minimis je potrebné, aby dotknuté organy podrobne
sledovali, ¢i dochddza k Gnikom a regulacnej arbitrdzi, a v pripade potreby odstrnili medzeru v regulacii.

2. Ak prislusné organy uz recipro¢ne uplatnili a zverejnili opatrenie pred tym, nez bola reciprocita tohto opatrenia
odporticand v tomto odporicani, reciproéné opatrenie sa nemusi menit, aj ked' sa 1i§i od opatrenia implemento-
vaného aktivaénym orgdnom.

(") Odportcanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd z 22. decembra 2011 o makroprudencidlnom mandéte vndtrostitnych orgd-
nov (ESRB/2011/3) (U v.EU C 41, 14.2.2012, s. 1).
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3. Casovy rozvrh a poddvanie sprav

1. Prislusné aktivaéné orgny sa vyzyvaji, aby ESRB a Rade predlozili spravu o krokoch podniknutych v nadviz-
nosti na toto odporticanie alebo aby primerane odovodnili svoju ne¢innost. Spravy sa zasielaju kazdé dva roky,
pricom lehota pre zaslanie prvej spravy je 30. jun 2017. Spravy by mali prinajmensom obsahovat:

a) informdcie o podstate podniknutych krokov a ich ¢asovom rozvrhu;
b) postdenie Géinnosti podniknutych krokov z pohladu cielov tohto odporicania;

¢) podrobné odovodnenie vynimiek udelenych na zaklade zasady de minimis, ako aj kazdej necinnosti alebo
odklonu od tohto odportcania vratane kazdého omeskania.

2.V pripade zdielanej zodpovednosti by prislusné orgdny mali svoje ¢innosti navzdjom koordinovat, aby si
poskytli potrebné informécie vcas.

3. Prislunym orgdnom sa odportica, aby ¢o najskor informovali ESRB o vietkych navrhovanych opatreniach
makroprudencidlnej politiky.

4. Recipro¢né opatrenie makroprudencidlnej politiky sa povazuje za porovnatelné, ak ma:
a) rovnaky hospodarsky dosah;
b) rovnaky rozsah posobnosti;
¢) rovnaké dosledky (sankcie) v pripade neplnenia.

4. Zmeny odporiiania

Generdlna rada rozhodne, ¢i je potrebnd zmena tohto odportcania. Tieto zmeny zahffiaji najmi vSetky ndsledné
alebo zmenené opatrenia makroprudencidlnej politiky, ktoré sa maji recipro¢ne uplatnit, ako je to vymedzené
v odporacani C a v stvisiacich prilohdch, ktoré obsahuji informdcie tykajice sa konkrétnych opatreni. Generdlna
rada moze tiez predlzit lehoty uvedené v predchadzajicich odsekoch, ak je na splnenie jedného alebo viacerych
odportcani potrebné iniciovat prijatie pravnych predplsov Generdlna rada moZe najmi rozhodnut o zmene tohto
odportéania po tom, ako Eurépska komisia preskiima rdamec pre povinné uzndvanie podla préva Unie, alebo na
zdklade skiisenosti s fungovanim dojednania o dobrovolnej reciprocite zavedeného tymto odporticanim.

5. Monitorovanie a hodnotenie
1. Sekretaridt ESRB:
a) pomdha prislusnym orgdnom tym, Ze poskytuje podporu pri koordinovanom predkladani sprav, poskytuje

prislusné vzory a v pripade potreby uvddza podrobnosti o postupe a ¢asovom rozvrhu krokov, ktoré treba
uskuto¢nit na ticely dosiahnutia stladu s tymto odportcanim;

b) overuje dodrziavanie tohto odporicania prislusnymi orgdnmi vratane poskytnutia pomoci na ich Ziadost
a predkladé spravy o dodrziavani tohto odporicania generalnej rade.

2. Generélna rada hodnoti prijaté opatrenia a odévodnenia ozndmené prislusnymi orgdnmi a v relevantnych pri-
padoch rozhoduje o tom, ¢i toto odportéanie nebolo zohladnené a ¢i prislusné organy neoddvodnili dosta-
tocne svoju necinnost.

Vo Frankfurte nad Mohanom 15. decembra 2015

Predseda ESRB

Mario DRAGHI
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