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AZ EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET AJANLASA
(2015. december 15.)

a makroprudencidlis politikai intézkedések hatirokon dtnyiilé hatdsainak értékelésérél és az ezen
intézkedésekre vonatkozé 6nkéntes viszonossigrol

(ERKT/2015/2)
(2016/C 97/02)

AZ EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET IGAZGATOTANACSA,

tekintettel a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudencidlis feliigyeletérsl és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet
létrehozésardl sz616, 2010. november 24-i 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (*) és killonosen
annak 3. és 16-18. cikkére,

tekintettel a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl sz6l6, 2013. junius 26-i 575/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (3) és killonosen
annak 458. cikkére,

tekintettel a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok prudencidlis
feliigyeletérdl, a 2002/87[EK irdnyelv modositdsardl, a 2006/48EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
sz616, 2013. jinius 26-i 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre () és kiilonosen annak VIL cime
4. fejezetének II. szakaszdra,

tekintettel az Eurdpai Rendszerkockdzati Testillet eljdrdsi szabdlyzatdnak elfogaddsdr6l sz6lo, 2011. janudr 20-i
ERKT/2011/1 eurdpai rendszerkockdzati testiileti hatdrozatra (¥) és kiilonosen annak 15. cikke (3) bekezdésének
e) pontjara és 18-20. cikkére,

mivel:

(1) Az unibs pénziigyi rendszer nagymértékben integralt. Ez azt jelenti, hogy kilfoldi szervezetek gyakran nyujtanak
hatdrokon atnyidlé pénziigyi szolgdltatdsokat. Az egységes piacon az egy adott tagallamban taldlhaté pénziigyi
szolgéltat6k valaszthatnak, hogy egy mdsik tagdllamban taldlhat6 lednyvallalatokon vagy fidktelepeken keresztiil
nyujtanak pénziigyi szolgéltatdsokat, vagy kozvetleniil nydjtanak hatdrokon dtnydl6 pénziigyi szolgdltatdsokat. Ez
a helyzet ahhoz vezethet, hogy a nemzeti makroprudencidlis politikdk kiterjedt hatdrokon atnytlé hatdsokkal
jarnak.

(2) A vagy kozvetlenill, vagy a mds tagdllamokbeli fidktelepeiken keresztiil hatdrokon atnytlé pénziigyi szolgaltata-
sokat nytjt6 kilfoldi pénziigyi szolgaltatdkat dltaldban nem érintik az e tagdllamokban a nemzeti pénziigyi szol-
géltatokra alkalmazandé makroprudencidlis politikai intézkedések. Ennek kovetkeztében a pénziigyi szolgaltatok
szdmdra, amelyek egyébként az ilyen kovetelmények hatilya ald tartoznanak, mivel helyi lednyvallalattal rendel-
keznek, arra irdnyulé Osztonzés dll fenn, hogy alternativ csatorndkon keresztill folytassdk tevékenységeiket
a fogadd orszagbeli intézkedések kijatszasa érdekében. Az ilyen magatartisbdl eredd elszivargds és szabdlyozasi
arbitrdzs alddshatja a nemzeti makroprudencialis politikai intézkedések eredményességét.

(3)  Ezenkiviil torzulhat a verseny, ha a kilfoldi pénziigyi szolgéltatok fidktelepei és a hatdrokon atnydlé pénziigyi
szolgéltatdsokat kozvetlenil nyujté kiilfoldi pénzigyi szolgdltatok a belfoldi pénziigyi szolgdltatokkal és
a kulfoldi pénziigyi szolgéltatok adott tagéllambeli lednyvallalataival szembeni versenyelényiiket, példaul az akti-
véal6 tagdllamban generélt kitettségekhez kapcsolddd alacsonyabb t6kekovetelményeket, piaci részesedésiik novelé-
sére haszndljak fel.

(4) Az egyik orszdgban hozott makroprudencidlis politikai intézkedések a hatdrokon dtnytilé kapcsolatokon keresz-
till a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt kiils6 hatdsokkal jarnak mds orszdgokban. E hatdsok dltaldban pozitivak,
mivel a makroprudencidlis politika csokkenti a rendszerkockdzatot és a rendszerszint(i valsagok valdszintiségét és
hatdst, ezdltal javitva a pénziigyi stabilitdst mas tagallamokban is. E hatdsok azonban negativak is lehetnek. Igy
példdul a kilfoldi pénziigyi szolgdltatok fidktelepeinek és a hatdrokon atnydlé pénziigyi szolgéltatdsokat kozvet-
lentil nytjté kilfoldi pénziigyi szolgéltatoknak — annak ellenére, hogy azonos kockdzatoknak vannak kitéve, mint
a belfoldi pénziigyi szolgaltatok és a kiilfoldi pénziigyi szolgdltatok lednyvéllalatai — dltaldban nem kell az
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e kockdzatokkal szembeni ellenallé képességet kialakitaniuk, példaul azdltal, hogy a székhelyiik szerinti tagélla-
mukban nemzeti t8keintézkedések hatdlya ald tartozndnak. Emellett, amennyiben e pénziigyi szolgéltatok ver-
senyelnyt élveznek a belfoldi pénziigyi szolgdltatokkal és a kilfoldi pénziigyi szolgdltaték lednyvallalataival
szemben, ez arra osztonozheti 6ket, hogy noveljék az aktivald tagdllamban a vonatkozé makroprudencialis koc-
kézatoknak valé kitettségiiket, ezzel nagyobb kockdzatnak téve ki a székhely szerinti tagallamot. Ha a pénziigyi
szolgaltatdsok nytjtasdhoz kapcsolédd e makroprudencidlis kockdzatok materializdlédndnak, e pénziigyi szolgal-
tatok tSkepufferei elégtelennek bizonyulhatndnak, ami negativ kovetkezményekkel jarna a székhelyiik szerinti
pénziigyi rendszerekre.

(5)  Erre tekintettel, valamint a makroprudencidlis politika eredményességének és kovetkezetességének biztositdsa
érdekében a makroprudencidlis politikai dontéshozoknak kell§ figyelmet kell forditaniuk az ilyen hatirokon
atnyalé hatdsokra, és indokolt esetben megfelel§ politikai intézkedéseket kell hozniuk ezek kezelésére. Ennek elé-
rése érdekében az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet (ERKT) olyan megkozelitést javasol, amely két 6 pilléren
alapul, nevezetesen: a) a makroprudencialis politika hatdrokon atnytilé hatdsainak szisztematikus értékelésén; és
b) szitkség esetén a makroprudencidlis politikai intézkedésekre vonatkozé onkéntes viszonossdg formdjiban meg-
jelend 6sszehangolt szakpolitikai valaszon. Fontos tovdbba, hogy e pilléreket az Unibban a lehet8 legkovetkezete-
sebben hajtsak végre.

(6) A makroprudencidlis politika hatdrokon dtnydl6 hatdsainak szisztematikus értékelése eddig nem részesiilt olyan
figyelemben, mint amelyet megérdemel. Ez részben annak tulajdonithatd, hogy az étterjedés (lehetséges) csator-
ndira vonatkozd ismeretek tovdbbra is korldtozottak, és a rendelkezésre dll6 adatokat nem vizsgdltdk teljes kor-
tien a hatdrokon dtnydl6 hatdsok elemzése céljabdl. Kovetkezésképpen az ERKT fontosnak tartja, hogy minden
rendelkezésre dll6 adat szisztematikusan felhaszndldsra keriiljon a hatdrokon atnyidlé hatdsok jobb megértése és
értékelése céljira.

(7)  Fontos olyan eljardst meghatdrozni, amely a makroprudencialis politika hatdrokon dtnyal6 hatdsainak szisztema-
tikus értékelését célozza, és annak biztositdsdra irdnyul, hogy a makroprudencidlis politikai dontéshozok el6zete-
sen értékeljék a javasolt intézkedéseik esetleges hatdrokon dtnydl6 hatdsait. Ezenkiviil, valamint figyelemmel az
575/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet ('), a 2013/36/EU irdnyelv és az ERKT/2013/1 eurdpai rend-
szerkockdzati testiileti ajanlds (%) fenndll6 kovetelményeire, a makroprudencidlis politikai déntéshozéknak utdlag
értékelnitik kell a politikdik tényleges hatdrokon dtnyilé hatdsait. A tagallamok altal végzett elemzési tevékenység
ki fogja egésziteni az ERKT 4altal végzett elemzési tevékenységet.

(8) Az ERKT dltal 6sztonzott osszehangolt szakpolitikai vdlasz a makroprudencidlis politikai intézkedésekkel kapcso-
latos oOnkéntes viszonossdgra vonatkozé szabdly formdjdban jelenik meg. Ezt az Onkéntes viszonossigot
a szabdlynak az ERKT ajdnldsaibdl () kovetkezd onkéntes jellege kiilonbozteti meg az egyes makroprudencidlis
politikai intézkedések unids jogon alapulé kotelezd elismerésétSl. Ez az ajdnlds, a hatdrokon dtnytilé hatdsok
értékelésérdl szolo A. ajanlds és a makroprudencidlis politikai intézkedésekrdl vald értesitésrSl szolé B. ajanlds
kivételével, nem alkalmazandé azokra a makroprudencidlis politikai intézkedésekre, amelyeknek a kotelezd elis-
merését az uniés jog mdr el6irja. A kotelezd elismerés jelenleg az 575/2013/EU rendelet 124. cikkének
(5) bekezdése és 164. cikkének (7) bekezdése alapjin hozott intézkedések tekintetében el@irt, valamint az anticik-
likus t8kepuffer tekintetében, amennyiben az a kotelezd elismerésre vonatkoz6 fels6 hatdr alatti mértékben kertil
meghatarozasra. Ugyanez a kivétel érvényesil a kotelez§ elismerésre vonatkozé hatdrérték folotti mértékd anti-
ciklikus t8kepufferriték esetében, mivel az Eurdpai Rendszerkockdzati Testillet ERKT/2014/1 ajénldsa (*) az anti-
ciklikus t6kepufferratdk tekintetében a tagdllamok kozott mér a teljes viszonossdg biztositdsdt 9sztonzi.

(9) A nemzeti makroprudencidlis politikai intézkedések eredményességének és kovetkezetességének biztositdsa érde-
kében fontos, hogy az unids jogban el8irt kotelez$ elismerést onkéntes viszonossdg egészitse ki, ezzel a nemzeti
makroprudencidlis politikai intézkedések hatdlya ald vonva a kilfoldi pénziigyi szolgaltatok fidktelepeit és a hatd-
rokon dtnyuld pénziigyi szolgaltatisokat kozvetleniill nyujté kilfoldi pénziigyi szolgdltatokat is. A végsd célkitdi-
zés az, hogy a valamely tagdllamban fenndll6 azonos tipust kockdzati kitettségre ugyanazon makroprudenciélis
kovetelmények vonatkozzanak, a pénziigyi szolgaltatd jogallasatdl és helyétdl fiiggetleniil. Ennélfogva a kitettsé-
gen alapulé makroprudencidlis politikai intézkedések tekintetében, kiilonosen azokat illetGen, amelyek egy meg-
hatdrozott kockdzati kitettséget céloznak, biztositani kell a viszonossigot.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonat-
kozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

() Az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet ajanldsa (2013. dprilis 4.) a makroprudencialis politika koztes célkittizéseir6l és eszkozeirdl
(ERKT/2013/1) (HL C 170., 2013.6.15., 1. 0)).

(}) Bdr az ERKT ajanldsai jogilag nem kotelezd erejtiek, azokhoz ,cselekedj vagy indokolj” mechanizmus kapcsolddik.

(*) Az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet ajanldsa (2014. junius 18.) az anticiklikus t6kepufferrdtdk meghatdrozasira vonatkozé dtmuta-
tésrél (ERKT/2014/1) (HL C 293., 2014.9.2., 1. o).
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(10) Ez az ajanlds Gtmutatdst nydjt az érintett hatésdgoknak a mds érintett hatésigok makroprudencialis politikai
intézkedéseire valaszul elfogadandd, viszonossdgot biztosité intézkedéseket illetden. A felsorolt, valamely tagal-
lamban aktivalt makroprudencidlis politikai intézkedések tekintetében minden mds tagdllamban biztositani kell
a viszonossdgot. A makroprudencidlis politikai intézkedések akkor keriilnek felsoroldsra ebben az ajinldsban, ha
az érintett aktivalo hatdsdg kéri a viszonossdgot és az ERKT a viszonossdg iranti kérést megalapozottnak tekinti.
Az onkéntes viszonossagi szabdly hatékonysdgdnak biztositdsa érdekében fontos, hogy az ERKT-t az ilyen intéz-
kedésekr6l megfelelS iddben és kell§ részletességgel, egységes sablon haszndlatdval értesitsék.

(11) Az onkéntes viszonossdgi szabdly hatékonysdganak biztositdsa érdekében az érintett hatésdgoktdl elvart, hogy
ésszer( iddn belill fogadjak majd el a viszonossdgot biztosité intézkedéseket. Az ERKT hosszabb hatdriddket fog
ajanlani az olyan intézkedések esetében, amelyek nem minden orszdgban allnak rendelkezésre.

(12)  Ezen ajanlds minden makroprudencidlis politikai intézkedésre kiterjed, fiiggetleniil attdl, hogy az a pénziigyi
rendszer mely részére irdnyul. Az ERKT-nek az 1092/2010/EU rendeletben rogzitett megbizatdsa alapjan ezen
ajanlds hatdlya tdlterjed a 2013/36/EU irdnyelvben és az 575/2013/EU rendeletben szereplé makroprudencialis
eszkozok alkalmazdsdn. Ennélfogva ezen ajanlds hatdlya olyan intézkedésekre is kiterjed, amelyek az unids jog
alapjan nem keriiltek harmonizaldsra. Ezen ajdnlds hatdlya az érintett hatésdgok vonatkozé hatdskoréhez kotott,
és azon makroprudencidlis politikai intézkedésekre vonatkozik, amelyek elfogaddsdra vagy aktivaldsdra az érintett
hatésdgok jogosultak.

(13)  Erintett hatésdgnak mindsiilnek az illetékes nemzeti hatésdgok, a kijelolt hatésigok, valamint a makroprudencia-
lis hatésdgok és az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) (az egységes feliigyeleti mechanizmusban (SSM) részt vevd
tagéllamok tekintetében), kiillondsen akkor, ha makroprudencidlis politikai intézkedések elfogaddsdra vagy aktiva-
ldsdra jogosultak. Az 1024/2013/EU tandcsi rendelet () és a 468/2014/EU eurdpai kozponti banki rendelet (%)
tovdbbd meghatdrozott feliigyeleti feladatokkal ruhdzza fel az EKB-t. Az EKB a kijelolt nemzeti hatdsdgok altal
alkalmazottakndl magasabb kovetelményeket alkalmazhat a tékepufferekre vonatkozdan, illetve szigoribb intéz-
kedéseket alkalmazhat. Kizdr6lag e célbdl adott esetben az EKB mindsiil az illetékes vagy kijelolt hatosdgnak, és
rendelkezik mindazon hatdskorokkel és kotelezettségekkel, amelyekkel az illetékes hatdsagok és kijelolt hatdsagok
a vonatkoz6 unids jog alapjan rendelkeznek.

(14) Az SSM-ben részt vevd tagdllamok dltal hozott ij makroprudencidlis politikai intézkedéseknek keresztiil kell
menniilk a vonatkozé SSM koordinacids eljardsokon. Az ezen ajanldsban meghatdrozott viszonossigi szabaly
nem érinti az SSM e bels6 koordindcids eljdrdsait, és az ERKT dltali viszonossigi értékelés csak akkor fog kez-
dédni, ha az SSM bels6 koordindcids eljardsai befejezdtek.

(15) A hatdsdgok mentességben részesithetik az azonositott makroprudencidlis kockdzatokkal szemben az aktivdl6
orszdgban nem jelentds kitettséggel rendelkezd pénziigyi szolgdltatokat (de minimis elv). Ez nemzeti mérlegelési
jogkorbe tartozik, és a hatdsidgok donthetnek dgy is, hogy nem élnek ezzel, ha a viszonossigot f&szabdlynak
tekintik.

(16) A makroprudencidlis politikai intézkedések atlathatdsigdnak és elszamoltathatdsdganak, valamint eredményes
végrehajtdsanak biztositdsa érdekében az érintett hatésdgoknak a makroprudencidlis politikai intézkedésekkel
kapcsolatos dltalinos kommunikdcids stratégidjuk részeként a viszonossdg irdnti kérésekre és a viszonossdgot biz-
tositd intézkedésekre vonatkozé kommunikécios stratégiat kell kialakitaniuk. A viszonossag irdnti kéréseket ille-
téen kiilonos jelentéséggel bir, hogy valamennyi szoban forgd hatésignak megfelel6 id6ben rendelkezésére
bocsdssanak minden olyan informécidt, amely dontéshozatali folyamata szempontjabdl relevins és sziikséges.
Ugyanilyen fontos tovabbd, hogy az érdekelteket (ideértve tobbek kozott a makroprudencidlis politikai intézkedé-
sek kozvetlen cimzettjeit) megfelel§ id6ben, teljes korden tdjékoztassak minden, szdmukra relevins makropru-
dencidlis politikai intézkedésrél.

(17) Az ezen ajdnldsban és az ERKT/2015/4 hatdrozatban (*) javasolt folyamat tigy keriilt kialakitdsra, hogy az 6nkén-
tes viszonossdg elérése szempontjdbdl a lehetd leghatékonyabb és eredményesebb legyen. Az uniés makropru-
dencidlis politikai keret eljovend§ feliilvizsgalatdval Osszefiiggésben és a fenndllé eszkozkészlet lehetséges modosi-
tdsaival 6sszhangban az Eurdpai Bizottsignak ugyanakkor meg kell fontolnia, hogy az ezen ajanldsban szerepld
onkéntes viszonossdgi szabdly a nemzeti makroprudencidlis politikdk eredményességének elémozditdsa érdeké-
ben rogzitheté-e az unids jogban, és ha igen, hogyan rogzithetd a legmegfelel6bb médon. Idedlis esetben az
Eurépai Bizottsdg javaslatinak az ezen ajinldsban és a makroprudencialis politika bankszektorban torténd opera-
cionalizdldsardl sz6l6 ERKT kézikonyv (ESRB Handbook on Operationalising Macroprudential Policy in the Ban-
king Sector, a tovdbbiakban: ERKT kézikonyv) () 11. fejezetében leirt onkéntes viszonossdgi szabdlyon kell
alapulnia.

(") A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktober 15.) az Eurépai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencilis feliigyeletére vonat-
koz6 politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténd megbizdsar6l (HL L 287., 2013.10.29., 63. 0.).

(%) Az Eurépai Kézponti Bank 468/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) az Egységes Feliigyeleti Mechanizmuson beliil az Eurépai Koz-
ponti Bank és az illetékes nemzeti hatdsdgok, valamint a kijel6lt nemzeti hatdsdgok kozotti egyiittmiikodési keretrendszer létrehozdsa-
16l (SSM-keretrendelet) (EKB/2014/17) (HL L 141., 2014.5.14., 1. 0.

(®) Az angol valtozat elérhetd az ERKT honlapjin: www.esrb.europa.eu

(*) Kozzétéve az ERKT honlapjan: www.esrb.europa.eu
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(18) Az ERKT ajdnldsait azt kovetSen teszik kozzé, hogy a Tandcsot az igazgatdtandcs erre vonatkozé szdndékdrol
értesitették, és a Tandcs szdmdra lehetGséget biztositottak a reagaldsra,

ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:
1. SZAKASZ
AJANLASOK

A. ajdnlds — Az érintett hatésdgok sajit makroprudenciilis politikai intézkedései hatdrokon dtnyiilé hatdsainak
értékelése

(1) Az érintett aktivalé hatosdgok szdmadra ajanlott, hogy sajat makroprudencidlis politikai intézkedéseik elfogaddsa eltt
értékeljék azok végrehajtdsanak hatdrokon atnydld hatdsait. Legalabb a kockazati kiigazitdson és szabdlyozasi arbit-
razson keresztiil mikod6 atterjedési csatorndkat értékelni kell, az ERKT kézikonyv 11. fejezetében leirt mddszertan
haszndlatdval.

(2) Az érintett aktivalé hatésdgok szdmdra ajanlott, hogy értékeljék:

a) a makroprudencidlis politikai intézkedések orszdgukban torténd végrehajtdsdnak lehetséges hatdrokon atnyuld
hatdsait (elszivargdsok és szabdlyozdsi arbitrazs); és

b) barmely javasolt makroprudencidlis politikai intézkedés mds tagallamokra és az egységes piacra gyakorolt lehet-
séges hatdrokon 4tnyul6 hatésait.

(3) Az érintett aktivalé hatdsdgok szdmdra ajanlott, hogy legaldbb évente egyszer kisérjék figyelemmel az dltaluk beve-
zetett makroprudencidlis politikai intézkedések hatdrokon atnydlé hatdsainak bekovetkezését és alakuldsat.

B. ajinlis — Ertesités és viszonossdg irdnti kérés az érintett hatésigok sajit makroprudencidlis politikai
intézkedései tekintetében

(1) Az érintett aktival6 hatésdgok szdmadra ajanlott, hogy a makroprudencidlis politikai intézkedésekrdl azok elfogadasa-
kor, de legkés6bb az elfogaddsuktdl szamitott két héten belil értesitsék az ERKT-t. Az értesitésnek tartalmaznia kell
a hatdrokon 4tnyal6 hatdsoknak, valamint a mds érintett hatosagok dltal biztositandé viszonossdg sziikségességének
értékelését. Az EKRT kéri az érintett aktivdld hatsdgokat, hogy az informécidkat angol nyelven, az ERKT honlapjin
kozzétett sablonok hasznélatdval biztositsdk.

(2) Ha a mds tagdllamok dltal biztositott viszonossdgot a vonatkozé intézkedések eredményes miikodéséhez szitkséges-
nek tekintik, az érintett aktivdlé hatdsdgok szdmdra ajinlott, hogy az intézkedésrdl valé értesitéssel egyiitt nyujtsa-
nak be viszonossdg irdnti kérést az ERKT-hez.

(3) Ha valamely makroprudencidlis politikai intézkedéseket ezen ajanlds elfogadasa eldtt aktivéltak, vagy az intézkedések
els6 bevezetésekor nem tartottdk szitkségesnek a viszonossagot, azonban az érintett aktivalé hatdsdg késGbb ugy
dontott, hogy e viszonossdg szitkségessé vdlt, az érintett aktivdlé hatdsdgok szdmdra ajanlott, hogy nyujtsanak be
viszonossdg iranti kérést az ERKT-hez.

C. ajdnlds — A mds érintett hatésigok makroprudencidlis politikai intézkedései tekintetében biztositott
viszonossig

(1) Az érintett hatésdgok szdmadra ajanlott, hogy biztositsdk a viszonossdgot a mds érintett hatésdgok éltal elfogadott
azon makroprudencidlis politikai intézkedések tekintetében, amelyek tekintetében az ERKT a viszonossdg biztosita-
st ajanlotta.

(2) Az érintett hatdsigok szdmdra ajanlott az ezen ajanldsban felsorolt makroprudencidlis politikai intézkedések tekinte-
tében a viszonossdg biztositdsa oly médon, hogy ugyanazt a makroprudencidlis politikai intézkedést hajtjdk végre,
mint amelyet az aktivalé hatdsdg végrehajtott. Ha a nemzeti jogszabalyok nem biztositjak ugyanazt a makropruden-
cidlis politikai intézkedést, az érintett hatdsdgok szdmdra ajdnlott, hogy a viszonossdgot az ERKT-val torténé konzul-
taciot koveten a jogrendszeriikben rendelkezésre dll6 azon makroprudencidlis politikai intézkedés elfogaddsa Gtjdn
biztositsak, amely az aktivalt makroprudencialis politikai intézkedéssel leginkdbb egyenértékii hatdssal jar.

(3) Amennyiben egy adott makroprudencidlis politikai intézkedés tekintetében a viszonossdg biztositdsdra vonatkozdan
nem ajanlott valamely meghatarozott hatdrid6, az érintett hatésdgok szdmdra ajanlott, hogy a viszonossagot bizto-
sité makroprudencidlis politikai intézkedéseket legkés6bb ezen ajdnlds legutdbbi médositdsanak az Eur6pai Uni6

Hivatalos Lapjdban torténd kozzétételétdl szamitott hdrom hénapon beliil fogadjik el. Az elfogadott és a viszonos-
sagot biztosit6 intézkedéseknek lehetGség szerint azonos aktivélasi ddtummal kell rendelkezniiik.

D. ajinlds — A mds érintett hatésigok makroprudencidlis politikai intézkedései tekintetében biztositott
viszonossdgrol valé értesités

Az érintett hatosdgok szdmdra ajanlott, hogy a mds érintett hatésdgok makroprudencidlis politikai intézkedései tekinteté-
ben altaluk biztositott viszonossagrol értesitsék az ERKT-t. Az értesitést legkésébb a viszonossdgot biztositd intézkedés
elfogaddsatol szamitott egy honapon belil meg kell kiildeni. Az ERKT kéri az értesitd hatésdgokat, hogy az informécio-
kat angol nyelven, az ERKT honlapjdn kozzétett sablon haszndlatéval biztositsdk.
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2. SZAKASZ
VEGREHAJTAS
1. Ertelmezés

Ennek az ajanldsnak az alkalmazdsaban a kovetkez$ fogalommeghatdrozasokat kell alkalmazni:
a) ,aktivalds”: valamely makroprudencidlis politikai intézkedés nemzeti szinten torténd alkalmazdsa;

b) ,elfogadas”: valamely érintett hatdsdg altal valamely makroprudencidlis politikai intézkedés bevezetését, modosi-
tdsat vagy tekintetében viszonossdg biztositdsat illetGen hozott dontés;

) ,pénziigyi szolgaltatds™ barmely banki, hitel-, biztositdsi, magdn-nyugdijpénztdri, befektetési vagy fizetéssel kap-
csolatos szolgaltatds;

d) ,makroprudencidlis politikai intézkedés™: barmely olyan intézkedés, amely az 1092/2010/EU rendelet 2. cikkének
¢) pontjidban meghatdrozott valamely rendszerkockdzat megelGzésével vagy mérséklésével foglalkozik, és amelyet
az érintett hat6sdg fogad el vagy aktival az uniés vagy a nemzeti jognak megfelelGen;

e) ,Crtesités™ az érintett hatésdgok dltal, az 1024/2013/EU rendelet 9. cikke alapjan az EKB-t is beleértve, az ERKT-
nek kiildott angol nyelvii irdsbeli értesités valamely makroprudencidlis politikai intézkedésrl, tobbek kozott
a 2013/36/EU irdnyelv 133. cikkével és az 575/2013/EU rendelet 458. cikkével 6sszhangban, amely lehet vala-
mely tagdllamtdl szdrmazé, viszonossdg irdnti kérés is, tobbek kozott a 2013/36/EU irdnyelv 134. cikkének
(4) bekezdésével és az 575/2013/EU rendelet 458. cikkének (8) bekezdésével osszhangban;

f) ,viszonossag”: olyan szabdly, amelynek alapjan valamely orszdg érintett hatdsdga a joghatdsiga ald tartozd pénz-
igyi intézményekre ugyanazt a makroprudencidlis politikai intézkedést alkalmazza, mint amelyet az érintett akti-
val6 hat6sdg egy madsik orszagban meghatdroz, vagy azzal egyenértékii intézkedést alkalmaz, amennyiben ezen
intézmények az utdbbi orszagban ugyanannak a kockdzatnak vannak kitéve;

g) ,érintett aktivalé hatdsdg™ azon érintett hatésdg, amely nemzeti szinten valamely makroprudencidlis politikai
intézkedés alkalmazdsdért felelSs;

h) ,érintett hatésdg” makroprudencidlis politikai intézkedések elfogadasdval és/vagy aktivdldsdval megbizott hatdsdg,
igy tobbek kozott:

i. a 2013/36/EU irdnyelv 4. fejezetével és az 575/2013/EU rendelet 458. cikkével dsszhangban valamely kijelolt
hatésdg, az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjdban meghatdrozott illetékes hatdsdg,
az 1024/2013/EU rendelet 9. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban az EKB; vagy

ii. az ERKT/2011/3 eurdpai rendszerkockdzati testiileti ajdnldsban (') meghatdrozott célkittizésekkel, szabalyok-
kal, hataskorokkel, elszamoltathatdsagi kovetelményekkel és mads jellemzdkkel rendelkezd makroprudencialis
hatésag.

2. Mentességek

(1) Az érintett hatésdgok mentesithetnek a joghat6sdguk ald tartozd pénziigyi szolgaltatokat valamely meghatdro-
zott, viszonossagot biztositd makroprudencialis politikai intézkedés alkalmazdsa aldl, amennyiben e pénziigyi
szolgdltatok az azonositott makroprudencidlis kockdzattal szemben nem jelentds kitettségekkel rendelkeznek
abban az orszdgban, ahol az érintett aktivalé hat6sdg a széban forgd makroprudencidlis politikai intézkedést
alkalmazza (de minimis elv). A 2013/36/EU irdnyelv 130. cikkében az anticiklikus t8kepuffert illetSen kovetett
gyakorlathoz hasonléan a hat6sigok donthetnek tigy, hogy az egy meghatdrozott kiiszob alatti kitettségekkel
rendelkezd pénziigyi szolgaltatokat mentesitik e makroprudencialis politikai intézkedés tekintetében a viszonos-
sdg biztositdsa alol. Az ERKT kéri az érintett hatdsdgokat, hogy jelentsék be az ERKT-nek az ilyen mentessége-
ket, az ERKT honlapjn kozzétett, a viszonossdgot biztositd intézkedésekrsl valo értesitésére szolgdld sablon
hasznélatdval. A de minimis elv alkalmazdsa sordn a hatésigoknak szorosan figyelemmel kell kisérniiik, hogy
mutatkozik-e elszivargds vagy szabdlyozdsi arbitrdzs, és szitkség esetén meg kell sziintetniitk a szabdlyozdsi
hézagot.

(2) Ha az érintett hatsdgok az intézkedés tekintetében mar azel6tt biztositottdk a viszonossdgot, és azt kozzétették,
miel6tt az intézkedés tekintetében ebben az ajanldsban a viszonossdg biztositdsat ajanlottdk volna, a viszonossa-
got biztositd intézkedést nem kell mddositani akkor sem, ha az eltér az aktival6é hatdsdg dltal végrehajtott
intézkedéstdl.

(") Az Eurdpai Rendszerkockdzati Testillet ajanldsa (2011. december 22.) a nemzeti hatésdgok makroprudencidlis felhatalmazdsardl
(ERKT/2011/3) (HL C 41.,2012.2.14,, 1. 0.).
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3. Hatdriddk és jelentéstétel

(1) Az érintett hatésdgoknak jelentést kell tenniiik az ERKT-nek és a Tandcsnak az ezen ajdnlds nyomdn hozott
intézkedésekrdl, vagy az intézkedés mell6zését megfelelGen meg kell indokolniuk. Jelentést kétévente kell kiil-
deni, és az elsg jelentést 2017. junius 30-ig kell megkiildeni. A jelentéseknek legaldbb a kovetkezdket kell
tartalmazniuk:

a) a meghozott intézkedések érdemére és id6pontjara vonatkozé tdjékoztatds;
b) a meghozott intézkedések miikodésének ezen ajdnlds célkitiizései szempontjabdl torténd értékelése;

¢) a de minimis elv alapjan biztositott mentességek, valamint az intézkedés esetleges mell6zése vagy az ezen
ajanldstdl vald esetleges eltérések (a késedelmet is beleértve) részletes indokoldsa.

(2) Megosztott feladatkorok esetén az érintett hatésdgoknak egyeztetniitk kell egymdssal annak érdekében, hogy
megfeleld id6ben szolgaltassdk a szitkséges informdciokat.

(3) Az érintett hatésdgokat az ERKT osztonzi arra, hogy a javasolt makroprudencidlis politikai intézkedésekrdl
a lehetd legkordbban tdjékoztassik az ERKT-t.

(4) Valamely viszonossdgot biztosit6 makroprudencidlis politikai intézkedés akkor mindsiil egyenértékiinek, ha
a lehetséges mértékben:

a) azonos gazdasdgi hatdssal jar;
b) azonos hatalyt; és
¢) meg nem felelés esetén azonos kovetkezmények (szankciok) kapcsolédnak hozza.

4. Az ajénlds modositisa

Az igazgatétanacs dont arrdl, hogy ezen ajanldst mikor kell médositani. Az ilyen médositdsok kiterjednek kiilono-
sen az olyan djabb vagy médositott makroprudencidlis politikai intézkedésekre, amelyek tekintetében a C. ajénlds
értelmében viszonossdg biztositando, valamint az egyes intézkedésekre vonatkozé informdacidkat tartalmazé kapcso-
16d6 mellékletekre. Az igazgatétandcs tovabba meghosszabbithatja az el6z8 bekezdésekben meghatdrozott hatdrid6-
ket, amennyiben egy vagy tobb ajinlds teljesitése érdekében jogalkotdsi kezdeményezésekre van sziikség. Az igazga-
totandcs killonosen donthet gy, hogy ezt az ajanldst az unids jog szerinti kotelezd elismerési keret Eurdpai Bizott-
sag altali felulvizsgdlatat kovetGen, vagy az ezen ajanldssal létrehozott 6nkéntes viszonossigi szabdly miikodésével

osszefiiggésben szerzett tapasztalatok alapjan moédositja.

5. Figyelemmel kisérés és értékelés

(1) Az ERKT titkdrsdga:

a) tdmogatdst nyujt az érintett hatdsdgoknak az osszehangolt jelentéstétel el@segitése, a megfelel§ sablonok biz-
tositdsa, és szitkség esetén a megfelelésre vonatkozé eljards és hatdriddk részletezése ttjdn;

b) ellendrzi az érintett hatosdgok dltali megfelelést, ideértve szikség esetén, kérésitkre tdmogatds nyujtdsat, és
a megfelelésrdl sz6l6 jelentéseket nydjt be az igazgatétandcsnak.

(2) Az igazgatdtandcs értékeli az érintett hatdsdgok dltal jelentett intézkedéseket és indokoldsokat, és adott esetben
dont arrél, hogy ezt az ajanldst betartottdk-e, és hogy az érintett hatdsigok megfelel§ indokoldst adtak-e az
intézkedés mell6zésére.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2015. december 15-én.

az ERKT elnike
Mario DRAGHI
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