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DOPORUCENI EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA
ze dne 15. prosince 2015

o hodnoceni pfeshrani¢nich G¢inkid opatieni makroobezietnostni politiky a o jejich dobrovolné
reciprocité

(ESRB/2015/2)
(2016/C 97/02)

GENERALNI RADA EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezfetnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na trovni Evropské unie a o ziizeni Evropské rady pro systé-
mova rizika ("), a zejména na clanek 3 a ¢lanky 16 az 18 uvedeného nafizeni,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (3, a zejména na
clanek 458 tohoto nafizeni,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013 o pFistupu k ¢innosti tve-
rovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice
2002/87[ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49[ES (), a zejména na oddil Il kapitoly 4 hlavy VII uvedené
smérnice,

s ohledem na rozhodnuti Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2011/1 ze dne 20. ledna 2011, kterym se pfijima
jednaci ¥ad Evropské rady pro systémovd rizika (*), a zejména na ¢l. 15 odst. 3 pism. e) a ¢lanky 18 az 20 uvedeného
rozhodnuti,

vzhledem k témto déivodim:

(1)  Finan¢ni systém v Unii je vysoce integrovany. To znamend, ze zahrani¢ni subjekty Casto poskytuji pfeshrani¢ni
finan¢ni sluzby. V rdmci vnitintho trhu se mohou poskytovatelé finan¢nich sluzeb v urcitém clenském stdté roz-
hodnout, zda budou finan¢ni sluzby poskytovat prostiednictvim dcefinych spolecnosti nebo pobocek, které se
nachdzeji v jiném clenském stdté, nebo zda budou preshrani¢ni finan¢ni sluzby poskytovat pfimo. Tato situace
muze vést k tomu, Ze vnitrostatni makroobezietnostni politika miize mit zna¢né pieshrani¢ni ucinky.

(2)  Zahrani¢ni poskytovatelé financnich sluzeb, ktefi poskytuji pfeshrani¢ni financni sluzby, a to pfimo, nebo pro-
stfednictvim svych pobocek v jinych ¢lenskych stitech, nejsou obvykle doteni opatfenimi makroobezietnostni
politiky, kterd se uplatiuji v piipadé vnitrostatnich poskytovatelt finan¢nich sluzeb v téchto clenskych stdtech.
Poskytovatelé financnich sluzeb, na néz by se jinak tyto pozadavky vztahovaly, napt. z dvodu, Ze maji mistn{
dcefinou spolecnost, jsou v disledku této skutecnosti motivovani k tomu, aby svou ¢innost sméfovali prostied-
nictvim alternativnich cest, jimiz obejdou opatieni hostitelské zemé. Uniky a regulatorni arbitrd?, které jsou
dusledkem takového jedndni, by mohly narusit tc¢innost vnitrostdtnich opatfeni makroobeztetnostni politiky.

(3)  Hospodéiskd soutéz muze byt dale narusena, pokud pobocky zahrani¢nich poskytovateli financnich sluzeb
a zahrani¢ni poskytovatelé financ¢nich sluzeb, ktefi poskytuji pfeshrani¢ni finanéni sluzby pfimo, s cilem zvysit
svlij podil na trhu vyuzivaji svou konkuren¢ni vyhodu, a to napfiklad niz$i kapitdlové pozadavky na expozice
vytvorené v aktivatnim ¢lenském stdté, oproti tuzemskym poskytovatelim finan¢nich sluzeb a dcefinym spolec-
nostem zahrani¢nich poskytovateli financnich sluzeb v daném clenském stdté.

(4)  Opatieni makroobezfetnostni politiky pfijatd v jedné zemi budou mit prostfednictvim pfeshrani¢nich vazeb
vnéjsi Gcinky na finan¢ni stabilitu v jinych zemich. Obecné budou tyto G¢inky pozitivni, nebot makroobeztet-
nostni politika sniZuje systémové riziko a pravdépodobnost a dopad systémové krize, ¢imz rovnéz zlepsuje
financni stabilitu v jinych clenskych statech. Tyto dcinky vSak mohou byt rovnéz negativni. Napiiklad pobocky
zahrani¢nich poskytovatell financnich sluzeb a zahrani¢ni poskytovatelé financ¢nich sluzeb, ktefi poskytuji pres-
hrani¢ni finan¢ni sluzby pifmo, ackoli jsou vystaveni stejnym rizikiim jako tuzemsti poskytovatelé finan¢nich
sluzeb a dcefiné spole¢nosti zahrani¢nich poskytovatelii finan¢nich sluzeb, nemusi obvykle zvySovat odolnost
vuci témto rizikiim, a to napiiklad tim, Ze by se na né vztahovala vnitrostdtni kapitdlovd opatfeni v domovském
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¢lenském staté. Pokud tito poskytovatelé financnich sluzeb kromé toho vyuzivaji konkurencni vyhodu oproti
tuzemskym poskytovatelim financnich sluzeb a dcefingm spolecnostem zahrani¢nich poskytovatelti finan¢nich
sluzeb, mohlo by je to motivovat ke zvySeni jejich expozic vici pfislusnym makroobezietnostnim rizikim
v aktiva¢nim clenském stdté, ¢imz je domovsky clensky stdt vystaven vy$simu riziku. Pokud by se tato makroo-
bezfetnostni rizika souvisejici s poskytovanim financnich sluzeb méla naplnit, mohly by se kapitdlové rezervy
téchto poskytovatelt finan¢nich sluzeb ukdzat jako nedostate¢né, coz by mélo negativni disledky pro jejich

domovské finan¢ni systémy.

(50 S ohledem na tyto skutecnosti a s cilem zajistit, aby makroobezietnostni politika byla G¢innd a konzistentni,
musi tviirci makroobezietnostni politiky tyto pfeshrani¢ni dcinky fddné zohlednit a je-li to diivodné, musi za
ucelem jejich feSeni pouzit vhodné néstroje této politiky. Za tcelem dosazeni tohoto cile Evropskd rada pro
systémova rizika (ESRB) doporucuje pouzit pfistup, ktery je zaloZen na dvou hlavnich pilifich, a to na: a) syste-
matickém hodnoceni pfeshrani¢nich G¢inkii makroobezietnostni politiky a b) koordinované politické reakei ve
formé dobrovolné reciprocity opatfeni makroobezietnostni politiky v pfipadé potieby. Je rovnéz dulezité, aby
tyto pilife byly v rdmci Unie provedeny co nejkonzistentnéji.

(6)  Systematickému hodnoceni pfeshrani¢nich G¢inkii makroobeztetnostni politiky dosud nebyla vénovina pozor-
nost, jakou si zaslouzi. To je Cdste¢né ddno tim, Ze znalost (moznych) kandlt pfeshrani¢nich dopadi je stile
omezena a Ze dostupné tdaje dosud nebyly zcela vyhodnoceny s cilem analyzovat pfeshrani¢ni tcinky. ESRB se
tedy domnivd, Ze je dilezité, aby vSechny dostupné tdaje byly pouziviny systematicky s cilem lépe porozumét
a zhodnotit pfeshrani¢ni cinky.

(7)  Je dilezité stanovit postup, ktery se zaméFuje na systematické hodnoceni pfeshrani¢nich G¢inkti makroobeziet-
nostni politiky a jehoZz cilem je zajistit, aby tviirci makroobezietnostni politiky pfipadné preshrani¢ni G¢inky jimi
navrhovanych opatfeni hodnotili ex ante. S ohledem na stavajici pozadavky vyplyvajici z nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ('), smérnice 2013/36/EU a doporuceni Evropské rady pro systémovd rizika
ESRB/2013/1 (%) by tvirci makroobezietnostni politiky méli skute¢né preshrani¢ni acinky svych politik kromé
toho hodnotit rovnéZ ex post. Analyzy, které provadéji clenské staty, doplni analyzy, které provadi ESRB.

(8)  Koordinovand politickd reakce, kterou podporuje ESRB, ma formu ujedndni o dobrovolné reciprocité opatfeni
makroobezfetnostni politiky. Dobrovolny charakter ujedndni, ktery vyplyvd z povahy doporuceni ESRB (?), tuto
dobrovolnou reciprocitu odlisuje od povinného uzndvani urcitych opatfeni makroobezfetnostni politiky podle
prava Unie. S vyjimkou doporuceni A o hodnoceni pfeshrani¢nich G¢inki a doporuceni B o oznamovéni opa-
tieni makroobezietnostni politiky neni zdmérem tohoto doporuceni uplatiiovat opatieni makroobezietnostni
politiky, v jejichz piipadé pravo Unie zakotvuje povinné uzndvéani. Povinné uzndvini je v soucasné dobé zako-
tveno v piipadé opatieni pfijatych podle ¢l. 124 odst. 5 a ¢l. 164 odst. 7 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a v ptipadé
proticyklické kapitdlové rezervy, je-li stanovena pod hranici pro povinné uznéavani. Stejnd vyjimka plati pro sazby
proticyklickych kapitdlovych rezerv, které jsou nad hranici pro povinné uzndvani, nebot doporuceni Evropské
rady pro systémova rizika ESRB/2014/1 (*) jiz nyni podporuje Gplné uznavéni sazeb proticyklickych kapitdlovych
rezerv mezi Clenskymi staty.

(9) S cilem zajistit, aby vnitrostdtni opatfeni makroobezietnostni politiky byla G¢innd a konzistentni, je dalezité
doplnit povinné uzndvani podle prava Unie dobrovolnou reciprocitou, ¢imz se vnitrostatni opatfeni makroobez-
fetnostni politiky budou vztahovat i na pobocky zahrani¢nich poskytovatelt financnich sluzeb a zahrani¢ni
poskytovatele financnich sluzeb, ktefi poskytuji preshrani¢ni financni sluzby pfimo. Koneénym cilem je dosih-
nout toho, aby se na stejny druh rizikové expozice v daném ¢lenském staté uplatiioval stejny soubor makroobez-
fetnostnich pozadavkd, a to bez ohledu na prévni status poskytovatele finan¢nich sluzeb nebo misto, kde se
tento poskytovatel nachdzi. Opatfeni makroobezfetnostni politiky zaloZzend na expozici, zejména opatieni, kterd
jsou zaméfena na urcitou rizikovou expozici, by méla byt reciprocné uplatnéna.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tvérové insti-
tuce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).

() Doporuceni Evropské rady pro systémovd rizika ze dne 4. dubna 2013 o pribéznych cilech a néstrojich makroobezietnostni politiky
(ESRBJ2013/1) (U. vést. C 170, 15.6.2013, 5. 1).

(*) Ackoli doporuceni ESRB nejsou pravné zdvaznd, jsou spjata s postupem ,konej, nebo vysvétli“.

(Y Doporuceni Evropské rady pro systémovd rizika ze dne 18. cervna 2014 o pokynech ke stanoveni sazeb proticyklickych kapitdlovych
rezerv (ESRB/2014/1) (Ur. vést. C 293, 2.9.2014, 5. 1).
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(10)  Toto doporuceni poskytuje piislusnym orgdnim pokyny ve vztahu k pfijimdni recipro¢nich opatfeni v néva-
znosti na opatfeni makroobezfetnostni politiky jinych piislusnych organti. Opatfeni makroobezietnostni politiky,
kterd aktivoval jeden clensky stdt a kterd jsou v tomto doporuceni uvedena, by méla byt ve vsech dalsich ¢len-
skych stétech reciprocné uplatnéna. Opatieni makroobezietnostni politiky budou uvedena v tomto doporuceni,
pokud piislusny aktivacni orgdn pozadd o reciprocitu a pokud ESRB Zddost o reciprocitu povazuje za diivodnou.
S cilem zajistit G¢innost ujednani o dobrovolné reciprocité je dalezité, aby ESRB byla o téchto opatfenich vyrozu-
ména véas a dostatené podrobné, a to za pomoci standardizovaného vzoru.

(11) V zdjmu zajisténi Gcinnosti ujednani o dobrovolné reciprocité se ocekavd, ze piislusné organy piijmou recipro¢ni
opatieni v pfiméfené lhaté. Del3i lhty budou doporuceny v piipadé opatieni, kterd nejsou k dispozici ve vSech
jurisdikcich.

(12)  Zadmérem tohoto doporuceni je obsdhnout vSechna opatieni makroobezfetnostni politiky bez ohledu na to, kte-
rou casti finan¢ntho systému se zabyvaji. Na zdkladé manddtu ESRB obsazeného v nafizeni (EU) ¢. 1092/2010
oblast ptsobnosti tohoto doporuceni pfesahuje uplatiiovani makroobezfetnostnich ndstrojii ve smyslu smérnice
2013/36[EU a nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Zamérem tohoto doporuceni je tedy obsihnout i opatfeni, kterd
nebyla v pravu Unie harmonizovana. Oblast piisobnosti tohoto doporuceni podléhd pfislusné jurisdikci pFislus-
nych orgdnt a uplatiiuje se na opatieni makroobezietnostni politiky, jez pfislusné orgdny mohou na zakladé
svého manddtu pfijmout ¢i aktivovat.

(13)  Vnitrostatn{ piislusné organy, povéfené orgdny, jakoZ i makroobezietnostni orgdny a Evropskd centrdlni banka
(ECB) (v piipadé clenskych stath, které se ucastni jednotného mechanismu dohledu) se povazuji za piislusné
organy, a to zejména tehdy, pokud jsou opravnény pfijimat nebo aktivovat opatfeni makroobezietnostni politiky.
Nafizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 (') a nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 468/2014 () ECB svétuji
zvlastni dkoly v oblasti dohledu. ECB mitize uplatiiovat vyssi pozadavky tykajici se kapitalovych rezerv nebo opa-
tieni piisnéjsi neZ ta, kterd uplatiuji vnitrostdtni povéfené orgdny. Za timto vyhradnim dcelem se md za to, Ze
ECB piipadné je piislusnym nebo povéfenym orgdnem a md vSechny pravomoci a povinnosti, které maji pii-
slusné a povéfené orgdny na zdkladé ptislusnych pravnich predpisti Unie.

(14) Novéd opatieni makroobezfetnostni politiky, jez ptijaly clenské stty dcastnici se jednotného mechanismu
dohledu, musi projit pfislusnymi koordinaénimi postupy v ramci jednotného mechanismu dohledu. Recipro¢nim
ujedndnim ve smyslu tohoto doporuceni nejsou dotéeny tyto vnitini koordinac¢ni postupy v rdmci jednotného
mechanismu dohledu, pficemz ESRB zacne posuzovat reciprocitu az poté, co byly vnitini koordina¢ni postupy
v ramci jednotného mechanismu dohledu ukonceny.

(15)  Orgdny mohou vyjmout poskytovatele finan¢nich sluzeb s nepodstatnou expozici vii¢i zjisténému makroobeztet-
nostnimu riziku v aktivaéni zemi (zdsada de minimis). Jednd se o vnitrostdtni diskre¢ni pravomoc, kterou vsak
orgdny rovnéz nemusi uplatiovat, pokud reciprocitu povazuji za zdsadni.

(16) S cilem zajistit, aby opatfeni makroobezietnostni politiky byla transparentni a odpovédnd a aby tato opatfeni
byla G¢inné provedena, mély by piislusné orgdny v rdmci své obecné strategie pro komunikaci opatfeni makroo-
bezfetnostni politiky zavést strategii pro komunikaci Zddosti o reciprocitu a vsech recipro¢nich opatfeni. Ve
vztahu k Zddostem o reciprocitu je obzvldsté dilezité, aby vSem dotéenym orgdniim byly vcas poskytnuty vse-
chny informace, které jsou relevantni a nezbytné pro piislusné rozhodovaci procesy. Stejné tak je dilezité, aby
zhCastnéné strany (véetné pifmych adrestdl opatfeni makroobezfetnostni politiky) byly vcas v plném rozsahu
informovény o vSech opatfenich makroobezietnostni politiky, kterd jsou pro né relevantni.

(17)  Postup doporuceny timto doporucenim a rozhodnutim ESRB/2015/4 (°) je koncipovén tak, aby byl co neucin-
ngjsi za Gcelem dosazeni dobrovolné reciprocity. V souvislosti s nadchazejicim pfezkumem unijniho rdmce pro
makroobezfetnostni politiku a v souladu s moznymi zménami stédvajictho souboru ndstroji by vsak Evropskd
komise méla zvézit, zda a jakym zptsobem by ujedndni o dobrovolné reciprocité ve smyslu tohoto doporuceni
mohlo byt s cilem podpofit G¢innost vnitrostitnich makroobezietnostnich politik nejlépe zakotveno v pravu
Unie. Ndvrh Evropské komise by mél v idedlnim pfipadé vychdzet z ujedndni o dobrovolné reciprocité, jak je
rozpracovano v tomto doporuceni a v kapitole 11 pfirucky ESRB s ndzvem ,ESRB Handbook on Operationali-
sing Macroprudential Policy in the Banking Sector” (ddle jen ,pfirucka ESRB®) (*).

(") Nafizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropské centrdlni bance svéfuji zvldstni dkoly tykajici se politik,
které se vztahuji k obezietnostnimu dohledu nad Gvérovymi institucemi (ljf. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).

(%) Nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 468/2014 ze dne 16. dubna 2014, kterym se stanovi rdmec spoluprdce Evropské centrdlni
banky s vnitrostdtnimi pfislusnymi orgdny a vnitrostdtnimi povéfenymi orgdny v rdmci jednotného mechanismu dohledu (nafizeni
o rdmci jednotného mechanismu dohledu) (ECB[2014/17) (U. vést. L 141, 14.5.2014, s. 1).

(*) Anglické znéni je k dispozici na internetovych strainkdch ESRB www.esrb.europa.cu.

(*) Zvefejnéno na internetovych strankdch ESRB www.esrb.europa.eu.
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(18)  Doporuceni ESRB se zvefejiiuji poté, co generdlni rada o svém zdméru je zvefejnit informovala Radu a dala ji
piileZitost se k tomuto zdméru vyjadfit,

PRIJALA TOTO DOPORUCENI:

ODDIL 1
DOPORUCEN{

Doporuceni A - Hodnoceni pfeshrani¢nich déinka vlastnich opatfeni makroobezietnostni politiky pfijatych

pfislusnymi orgdny

1. PFislusnym aktiva¢nim orgdniim se doporucuje, aby pied pfijetim svych vlastnich opatfeni makroobezfetnostni poli-
tiky zhodnotily pfeshrani¢ni tcinky provedeni téchto opatfeni. Pfinejmensim by mély byt zhodnoceny kandly pfes-
hrani¢nich dopadii ve formé tpravy rizik a regulatorni arbitrdze, a to za pomoci metodiky vymezené v kapitole 11
piirucky ESRB.

2. Piislusnym aktiva¢nim orgdntim se doporucuje, aby zhodnotily mozné:

a) preshrani¢ni tc¢inky (Gniky a regulatorni arbitrdz) provadéni opatfeni makroobezfetnostni politiky v jejich juris-

dikci a
b) pfeshrani¢ni u¢inky navrhovanych opatfeni makroobezietnostni politiky na jiné ¢lenské staty a na vnitin{ trh.

3. Piislusnym aktivaénim organiim se doporucuje, aby alespon jednou rocné sledovaly vznik a vyvoj pfeshrani¢nich
Gcinkd opatfeni makroobezietnostni politiky, jez zavedly.

Doporuceni B - Ozndmeni a Zddost o reciprocitu vlastnich opatfeni makroobezietnostni politiky pfijatych

piislusnymi organy

1. Piislusnym aktivaénim orgdntim se doporucuje, aby ESRB o opatienich makroobezietnostni politiky vyrozumély,
jakmile jsou pfijata, aviak nejpozdéji dva tydny po jejich pfijeti. Ozndmeni by méla obsahovat hodnoceni pfeshra-
ni¢nich u¢inka a nezbytnost reciprocity ze strany pfislusnych orgdna. PFislusné aktivacni orgny se vyzyvaji k tomu,
aby informace poskytovaly v anglickém jazyce za pouziti vzort zvefejnénych na internetovych strankdch ESRB.

2. Povazuje-li se reciprocita ze strany ostatnich clenskych statdi za nezbytnou k zajisténi tcinného fungovani piislus-
nych opatfeni, pfislusnym aktivacnim organim se doporucuje, aby ESRB pfedlozily zddost o reciprocitu spolu
s ozndmenim tohoto opatien.

3. Pokud opatfeni makroobezfetnostni politiky byla aktivovdna pfed pfijetim tohoto doporuceni nebo pokud pfi
prvotnim zavedeni téchto opatieni nebyla reciprocita povazovdna za nezbytnou, avSak pifslusny aktivacni orgdn
ndsledné rozhodl, Ze tato reciprocita je nezbytnd, pfislusnym aktivaénim orgdntim se doporucuje, aby ESRB piedlo-
zily zadost o reciprocitu.

Doporuceni C - Reciprocita opatieni makroobezietnostni politiky pfijatych jinymi pfisluSnymi orginy

1. Prislusnym orgdntim se doporucuje, aby recipro¢né uplatnily opatfeni makroobezfetnostni politiky, kterd byla pfi-
jata jinymi pislusnymi orgdny a jejichz recipro¢ni uplatnéni doporucila ESRB.

2. Piislusnym orgdntim se doporucuje, aby recipro¢né uplatnily opatfeni makroobezfetnostni politiky uvedend v tomto
doporucent, a to tak, ze provedou opatfeni makroobezietnostni politiky, které je stejné jako opatfeni, které proved]
aktivacni orgdn. Neni-li stejné opatfeni makroobezfetnostni politiky ve vnitrostdtni legislativé k dispozici, pislus-
nym organtim se doporucuje, aby po konzultaci s ESRB toto opatfeni recipro¢né uplatnily tak, Ze pfijmou opatfeni
makroobezfetnostni politiky, které je k dispozici v jejich jurisdikci a jehoZz dcinek je v nejvyssi mife rovnocenny
aktivovanému opatieni makroobezietnostni politiky.

3. Neni-li doporucena konkrétni lhiita pro recipro¢ni uplatnéni opatfeni makroobezietnostni politiky, pFislusnym
orgdntim se doporucuje, aby recipro¢ni opatieni makroobezietnostni politiky pfijaly nejpozdéji ve lhité tif mésict
od zvefejnéni posledni zmény tohoto doporuceni v Urednim véstniku Evropské unie. Pfijaté a recipro¢ni opatien
by méla mit pokud mozno stejné aktivacni datum.

Doporuceni D - Ozndmeni reciprocity opatfeni makroobezietnostni politiky pijjatych jinymi piisluSnymi
organy

Piislusnym organim se doporucuje, aby ESRB vyrozumély o tom, Ze recipro¢né uplatnily opatfeni makroobezietnostni
politiky jinych pfislusnych orgdnti. Ozndmeni by méla byt zasldna nejpozdéji jeden mésic po pfijeti recipro¢niho opa-
tfeni. Orgdny, které ¢ini ozndment, se vyzyvaji k tomu, aby informace poskytovaly v anglickém jazyce za pouziti vzoru
zvetejnéného na internetovych strankdch ESRB.
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ODDIL 2
PROVADENT{
1. Vyklad pojmi

Pro tcely tohoto doporucent:
a) ,aktivaci“ se rozumi uplatiiovani opatfeni makroobezietnostni politiky na vnitrostatn{ trovni;

b) ,pfijetim“ se rozumi rozhodnuti piislusného orgdnu, pokud se tykd zavedeni, recipro¢niho uplatnéni nebo
zmény opatfeni makroobezietnostni politiky;

¢) finan¢ni sluzbou“ se rozumi sluzba bankovni, Gvérové, pojistovaci, investi¢ni ¢i platebni povahy nebo povahy
osobniho dtichodu;

d) ,opatfenim makroobezfetnostni politiky“ se rozumi opatfeni, jehoz pfedmétem je pfedchdzeni a zmirnovani
systémového rizika ve smyslu ¢l. 2 pism. ¢) nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 a jez pfislusny orgdn piijal nebo aktivo-
val podle prava Unie nebo vnitrostdtniho préva.

€) ,ozndmenim“ se rozumi pisemné ozndmeni v anglickém jazyce, které ESRB adresuji piislusné organy vcetné ECB
podle ¢lanku 9 nafizeni (EU) ¢. 1024/2013, které se tykd opatfeni makroobezietnostni politiky pfijatého
zejména v souladu s ¢ldnkem 133 smérnice 2013/36/EU a ¢lankem 458 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a jimz muze
byt zddost ¢lenského stitu o reciprocitu ucinénd zejména v souladu s ¢l. 134 odst. 4 smérnice 2013/36/EU
a ¢l. 458 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

f) ,reciprocitou” se rozumi ujedndni, podle néhoz pfislusny orgdn v jedné jurisdikci uplatni opatfeni makroobezfet-
nostni politiky, které je stejné jako opatieni stanovené piislusnym aktivaénim orgdnem v jiné jurisdikci nebo je
tomuto opatfeni rovnocenné, na finan¢ni instituce v ramci jurisdikce pifislusného organu, pokud jsou v jurisdikci
piislusného orgdnu vystaveny stejnému riziku;

g) ,piislusnym aktivaénim orgdnem* se rozumi pfislusny orgdn, ktery odpovidd za uplatiiovani opatfeni makroo-
bezietnostni politiky na vnitrostdtni Grovni;

h) ,pifslusnym orgdnem® se rozumi orgdn povéfeny k tomu, aby pfijimal nebo aktivoval opatfeni makroobeziet-
nostni politiky, a to zejména:

i) povéfeny organ v souladu s kapitolou 4 smérnice 2013/36/EU a cldnkem 458 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
piislusny organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pododst. 40 nafizeni (EU) &. 575/2013, ECB v souladu s ¢l. 9 odst. 1
nafizeni (EU) ¢. 1024/2013; nebo

if) makroobezfetnostn{ orgdn s cili, mechanismy, pravomocemi, pozadavky tykajicimi se odpovédnosti a jinymi
znaky vymezenymi v doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2011/3 (!).

2. Vyjimky

1. Piislusné orgdny mohou rozhodnout, Ze se na poskytovatele financnich sluzeb v jejich jurisdikci nebude vzta-
hovat ur¢ité recipro¢ni opatfeni makroobezietnostni politiky, pokud tito poskytovatelé finan¢nich sluzeb maji
nepodstatné expozice viici zjisténému makroobezfetnostnimu riziku v jurisdikci, v niz piislusny aktivaéni orgdn
uplatiiuje pfedmétné opatfeni makroobezietnostni politiky (zdsada de minimis). Obdobné jako v piipadé
postupu piijatého pro proticyklické kapitdlové rezervy v ¢lanku 130 smérnice 2013/36/EU mohou organy roz-
hodnout, Ze poskytovatele finan¢nich sluzeb s expozicemi pod stanovenou prahovou hodnotou osvobodi od
recipro¢niho uplatnéni tohoto opatfeni makroobezietnostni politiky. Vyzaduje se, aby pfislusné organy ESRB
vyrozumély o téchto vyjimkdch za pouziti vzoru pro oznamovani recipro¢nich opatfeni, ktery je zvefejnén na
internetovych strankdch ESRB. Pii pouzivani zdsady de minimis musi orgdny pozorné sledovat, zda dochdzi
k Gniktim a regulatorni arbitrdzi, a v pfipadé potieby odstranit mezeru v regulaci.

2. Pokud piislusné orgdny opatieni jiz recipro¢né uplatnily a zvefejnily pred tim, nez je na zdkladé tohoto dopo-
ruceni doporuceno reciproéni uplatnéni tohoto opatfeni, nemusi byt recipro¢ni opatfeni ménéno, a to ani
v piipadg, Ze se lisi od opatfeni provedeného aktiva¢nim orgdnem.

(") Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 22. prosince 2011 o makroobezfetnostnim manddtu vnitrostdtnich organt
(ESRBJ2011/3) (U. vést. C 41, 14.2.2012, 5. 1).
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3. Lhity a podavini zprav

1. Prislusné orgdny se vyzyvaji, aby ESRB a Radé poddvaly zpravy o opatienich, jez pfijaly v reakci na toto dopo-
ruceni, nebo aby v pfipadé necinnosti poskytly nalezité zdtvodnéni. Zpravy se zasilaji jednou za dva roky;
prvni zprava musi byt preddna nejpozdéji dne 30. Cervna 2017. Zpravy by mély zahrnovat pfinejmensim:

a) informace o podstaté a casovém rdmci pfijimanych opatfent;
b) hodnoceni G¢innosti pfijimanych opatfeni z pohledu cilii sledovanych timto doporuéenim;

¢) podrobné odiivodnéni vyjimek udélenych podle zdsady de minimis spolu s podrobnym odivodnénim necin-
nosti ¢i jakéhokoli odchyleni od tohoto doporuéeni véetné pripadného prodleni.

2.V piipadé sdilené odpovédnosti by mély piislusné orgdny svij postup vzdjemné koordinovat, aby nezbytné
informace poskytly vcas.

3. PFislusné orgdny se vyzyvaji, aby ESRB o vsech navrhovanych opatfenich makroobezietnostni politiky informo-
valy pii nejblizsi mozné piilezitosti.

4. Recipro¢ni opatieni makroobezietnostni politiky se povazuje za rovnocenné, mé-li pokud mozno:
a) stejny hospodaisky dopad;
b) stejnou oblast ptisobnosti a
o) stejné diisledky (sankce) v pfipadé neplnéni.

4. Zmény tohoto doporuceni

Generdlni rada rozhodne o tom, zda je tfeba provést zménu tohoto doporuceni. Tato zména zahrnuje zejména
vSechna dodatecnd ¢i pozménénd opatfeni makroobezfetnostni politiky, kterd maji byt recipro¢né uplatnéna, ve
smyslu doporuceni C a souvisejici piflohy, které obsahuji informace o konkrétnim opatieni. Je-li pro splnéni jed-
noho nebo vice doporuceni nutné iniciovat pfijeti pravnich pfedpist, generdlni rada muze lhity uvedené v piedcho-
zich odstavcich rovnéz prodlouzit. Generdlni rada muZe zejména rozhodnout, Ze provede zménu tohoto doporuceni
v navaznosti na pfezkum rdmce pro povinné uzndvani podle prava Unie, ktery provede Evropskd komise, nebo na
zdkladé zkusenosti s fungovanim ujedndni o dobrovolné reciprocité, zavedeného timto doporucenim.

5. Sledovani a hodnoceni

1. Sekretariat ESRB:

a) napomdhd piislusnym orgdntim tim, Ze usnadiiuje koordinované poddvani informaci, poskytuje jim pfi-
slusné vzory a v pfipadé nutnosti upfesiuje postup a lhiity pro dodrzovéni tohoto doporucen;

b) ovéfuje dodrzovani tohoto doporuceni ze strany piislusnych orgdnd, a to mj. i poskytnutim pomoci na
jejich zadost, a predkladd zpravy o dodrzovani tohoto doporuceni generdlni radé.

2. Generdlni rada hodnoti pfijatd opatfeni a zdivodnéni ozndmend pfislusnymi orgdny a piipadné rozhoduje
o tom, zda toto doporuceni nebylo zohlednéno a zda pfislusné organy fadné nezdivodnily svou necinnost.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 15. prosince 2015.

Predseda ESRB
Mario DRAGHI




