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ze dne 22. prosince 2011

o financoviani dvérovych instituci denominovaném v americkych dolarech
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GENERALNI RADA EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezietnost-
nim dohledu nad finan¢nim systémem na tirovni Evropské unie
a o zfizeni Evropské rady pro systémovd rizika ('), a zejména na
¢l. 3 odst. 2 pism. b), d) a f) a ¢lanky 16 az 18 tohoto nafizeni,

s ohledem na rozhodnuti Evropské rady pro systémova rizika
ESRB/2011/1 ze dne 20. ledna 2011, kterym se pfijimd jednaci
fad Evropské rady pro systémova rizika (%), a zejména na ¢l. 15
odst. 3 pism. €) a ¢linky 18 az 20 tohoto rozhodnuti,

s ohledem na stanovisko piislusnych zainteresovanych stran ze
soukromého sektoru,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Americky dolar pfedstavuje vyznamnou ménu pro finan-
covéni uvérovych instituci v Unii, které ziskavaji vétsinu
financovani v americkych dolarech na velkoobchodnich
trzich.

(2)  Mezi splatnosti aktiv a zdvazkd Gvérovych instituci v Unii
v americkych dolarech existuje vyznamny nesoulad, kdy
kritkodobé velkoobchodni financovdni se pouzivd
k financovani dlouhodobéjsich ¢innosti a aktiv; kromé
toho jsou nékteré protistrany volatilni. Tento nesoulad
mezi splatnosti aktiv a zdvazkd v kombinaci s volatilitou
investori pfedstavuje kli¢ovy druh zranitelnosti.

(3)  Po vyrazném napéti, které zasdhlo trhy financovani
v americkych dolarech v roce 2008 a které vedlo

() Ut vést. L 331, 15.12.2010, s. 1.
() UE. vést. C 58, 24.2.2011, s. 4.

k zavedeni swapovych linek mezi centrdlnimi bankami
za Ucelem zajisténi piistupu k americkému dolaru, panuje
na téchto trzich od Cervna 2011 neustdlé napéti. To
vytvai{ klicovd pfimd potencidlni systémova rizika: v krdt-
kodobém horizontu zejména pro likviditu bank a ve
sttednédobém horizontu zejména pro redlnou ekono-
miku v dasledku omezeni poskytovani Gvért v americ-
kych dolarech ze strany avérovych instituci v Unii a pro
platebni schopnost téchto tvérovych instituci, pokud ke
sniZovani finan¢ni paky dojde za velmi nizké ceny.

Uvérové instituce, centralni banky a orginy dohledu
zavedly v minulych letech opatfeni ke zmirnéni obec-
nych rizik financovani a likvidity. Nékterd z téchto
opatieni prispéla i ke zlepSeni pozic financovani a likvi-
dity avérovych instituci v Unii v americkych dolarech.
Avsak aby se zabranilo opakovanému vzniku napéti na
trzich financovani v americkych dolarech, je zapotiebi
strukturovanéjstho pfistupu.

V makroobezietnostnim zdjmu je tfeba posilit mikro-
obezfetnostni ndstroje, aby se zabranilo vzniku takové
miry napéti pii financovani tvérovych instituci v Unii
v americkych dolarech, jakd nastala béhem neddvnych
financnich krizi.

Chybgjici tdaje na tirovni Unie omezuji schopnost analy-
zovat mozny dopad rizik financovini v americkych
dolarech. Proto je tfeba zlepsit kvalitu tdaja.
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(7)  Pozorné sledovani na trovni bankovniho sektoru a jedno- b) koncentraci financovani podle druhu protistran se

(10)

(11)

(12)

tlivych podnikét by pomohlo pfislusnym orgdnim, aby
lépe porozumély vyvoji rizik financovani a likvidity
v americkych dolarech. Pomohlo by jim i pfi jejich piso-
beni na banky, aby pfijaly nezbytnd opatieni ex ante
s cilem omezit nadmérné expozice a napravit deformace
v Fizeni rizik. Opatfeni doporuc¢ovand v téchto oblastech
jsou v souladu s doporucenim F ESRB ze dne 21. zdfi
2011 o poskytovéani tvérti v cizich méndch (1).

Jednim z ndstroji ke zmirnéni rizik financovani v americ-
kych dolarech jsou pohotovostni plany financovani,
jejichz cilem je zabranit prohloubeni problémi s financo-
vanim v extrémnich situacich. Pohotovostni plény by
vSak mohly zptisobit nové systémové problémy, pokud
by v jejich disledku tvérové instituce soubézné pfistou-

pily k obdobnym kroktim.

Evropskd rada pro systémova rizika (ESRB) vyhodnoti
pokrok pii provadéni tohoto doporuceni v druhé polo-
viné roku 2012.

V ptiloze tohoto doporuceni jsou analyzovdna vyznamnd
systémova rizika pro finan¢ni stabilitu v Unii, kterd vzni-
kaji v dusledku financovani tGvérovych instituci v Unii
v americkych dolarech.

Timto doporucenim neni dotéen manddt centrdlnich
bank v Unii k provddéni ménové politiky ani tkoly
svéfené ESRB.

Doporuceni ESRB se zvefejiiuji poté, co generdlni rada
informovala Radu o svém zdméru je zvefejnit a dala ji
piilezitost reagovat,

PRIJALA TOTO DOPORUCENI:

ODDIL 1

DOPORUCENI

Doporuceni A — Sledoviéni financovani a likvidity v americ-
kych dolarech

Doporucuje se, aby vnitrostdtni organy dohledu:

1)

v rdmci sledovani celkovych pozic financovani a likvidity
avérovych instituci pozorné sledovaly rizika financovani
a likvidity v americkych dolarech, kterd vérové instituce
podstupuji. Vnitrostdtni organy dohledu by mély zejména
sledovat:

a) nesoulad mezi splatnosti aktiv a zdvazkd v americkych
dolarech;

Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ESRB/2011/1 ze

dne 21. zdf 2011 o poskytovani dvért v cizich méndch (UF. vést.
C 342, 22.11.2011, s. 1).

2)

zaméfenim na protistrany poskytujici kratkodobé finan-
covani;

¢) vyuzivini ménovych dolarovych swapt (v¢etné méno-
vych trokovych swapi);

d) expozice uvnité skupiny.

pfed tim, neZ expozice vici riziku financovani a likvidity
v americkych dolarech dosdhnou nadmérné miry, zvazily:

a) zda by nebylo vhodné pisobit na tivérové instituce, aby
piijaly opatfeni k nélezitému fizeni rizik vyplyvajicich
z nesouladu mezi splatnosti aktiv a zdvazkd v americkych
dolarech;

b) zavedeni limitd pro tyto expozice a pfitom soucasné
zajistily, aby nedoslo k nesourodému uvolnéni stavajicich
struktur financovdni.

Doporuceni B - Pohotovostni pliny financovéini

Doporucuje se, aby vnitrostitni orgdny dohledu:

1)

)

zajistily, Ze Gvérové instituce zahrnou do svych pohotovost-
nich pland financovani postupy fizeni zaméfené na feseni
Soku pfi financovdni v americkych dolarech a posoudi
proveditelnost takovych postupt v piipadé, kdy by se je
snazilo uplatnit vice tvérovych instituci soucasné. Pohoto-
vostni plany financovani by se mély pfinejmensim zabyvat
pohotovostnimi zdroji financovéni, které budou dostupné
v ptipadé poklesu nabidky ze strany raznych t¥{d protistran;

posoudily proveditelnost téchto postupl fizeni upravenych
v pohotovostnich planech financovdni na drovni bankov-
niho sektoru. Je-li pravdépodobné, Ze by soubézny postup
uvérovych instituci zpisobil potencidlni systémovd rizika,
doporucuje se, aby vnitrostitni orgdny dohledu zvazily
opatfeni ke sniZeni téchto rizik, jakoz i dopad téchto
postupti na stabilitu bankovniho sektoru v Unii.

ODDIL 2

PROVADENI DOPORUCENT{

. Vyklad pojmit

Pro tcely tohoto doporuceni se uplatiiuji tyto definice:

a) ,avérovou instituci“ se rozumi Uvérovd instituce ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/48[ES ze dne 14. cervna 2006 o pfistupu
k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu (?);

b) ,avérovou instituci v Unii“ se rozumi tivérovd instituce,
které bylo udéleno povoleni v ¢lenském stité podle smér-
nice 2006/48/ES;

U, vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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¢) ,vnitrostitnim organem dohledu“ se rozumi piislusny
orgdn nebo orgin dohledu ve smyslu ¢l. 1 odst. 3
pism. f) nafizeni (EU) ¢. 1092/2010;

d) ,financovdnim v americkych dolarech” se rozumi ziské-
vani finan¢nich prostfedkt v podobé zdvazkd denomino-
vanych v americkych dolarech.

. Priloha tohoto doporuceni tvoii jeho nedilnou soudist.
V piipadé nesouladu mezi hlavnim textem a pilohou ma
pfednost hlavni text.

. Provaddéci kritéria

. Pfi provddéni tohoto doporuceni se uplatiuji ndsledujici
kritéria:

a) Toto doporuceni se vztahuje jen na financovdni Gvéro-
vych instituci v Unii v americkych dolarech.

b) Je tieba zabranit regulatorni arbitrazi.

¢) S ohledem na rozdilny systémovy vyznam financovani
tvérovych instituci v americkych dolarech je pfi
provadéni doporuceni tfeba vénovat ndleZitou pozornost
zdsadé piiméfenosti pi soucasném zohlednéni cile
a obsahu kazdého doporuceni.

d) Dalsi kritéria pro provadéni doporuceni A a B jsou
uvedena v piiloze.

. Adresati se vyzyvaji, aby ESRB a Radu informovali o opatie-
nich, kterd pfijali v reakci na toto doporuceni, nebo aby
v pifpadé necinnosti poskytli nalezité zdtvodnéni. Jejich
zpravy by mély zahrnovat pfinejmensim:

a) informace o podstaté a Casovém rdmci piijimanych
opatfeni;

b) hodnoceni w¢innosti pfijatych opatfeni z hlediska cila
sledovanych timto doporucenim;

¢) podrobné zdiivodnéni necinnosti ¢&i jakéhokoli odchyleni
od tohoto doporuceni, a to véetné zdivodnéni piipad-
ného prodleni.

. Casovy ramec pro ndvazné kroky

. Adreséti se vyzyvaji, aby do 30. ¢ervna 2012 informovali

ESRB a Radu o opatienich, kterd pfijali v reakci na doporu-
Ceni A a B, nebo aby v piipadé necinnosti poskytli nalezité
zdtvodnéni.

. Vnitrostatni organy dohledu mohou poddvat souhrnné

zprévy prostiednictvim Evropského orgdnu pro bankovnic-
tvi.

. Je-li pro splnéni jednoho nebo vice doporuceni nutné ini-

ciovat pfijeti pravnich pfedpisti, mtze generdlni rada lhitu
uvedenou v odstavci 1 prodlouzit.

. Sledovéani a hodnoceni

. Sekretaridt ESRB:

a) napomdhd adresdtim mimo jiné tim, Ze usnadnuje koor-
dinované podavani zprdv, poskytuje jim piislusné vzory
a v pifpadé nutnosti upfesiiuje formy a ¢asovy ramec pro
navazné kroky;

b) ovéfuje provadéni ndvaznych kroktl ze strany adresitd,
a to mj. i poskytnutim pomoci na jejich Zadost, a infor-
muje o ndvaznych krocich generalni radu prostfednictvim
fidictho vyboru do dvou mésictt od uplynuti lhit stano-
venych pro jejich provedeni.

. Generdlni rada posuzuje opatieni pfijatd adresity a jimi

poskytnutd zdavodnéni a pipadné rozhoduje o tom, Ze
tomuto doporuceni nebylo vyhovéno a adresdti dostatecné
nezdavodnili svou ne¢innost.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 22. prosince 2011.

Predseda ESRB
Mario DRAGHI
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SOUHRN

Americky dolar je pro dvérové instituce v Unii vyznamnou ménou financovéni, kterd pfedstavuje zhruba 15 % vsech
zdvazkl avérovych instituci. Téméf veskeré financovani dostupné v Unii je velkoobchodni a vétsina z ngj je velmi
kratkodobd. Je patrné, Ze mezi dlouhodobymi aktivy a krdtkodobymi zdvazky tvérovych instituci v Unii denominova-
nymi v americkych dolarech existuje vyznamny nesoulad co do splatnosti, a nékteré protistrany jsou volatilni. Tento
nesoulad splatnosti ve spojeni s volatilnimi investory pfedstavuje klicovy druh zranitelnosti.

Aktudlni ddaje nasvédéuji, Ze od ¢ervna 2011 panuje na trzich financovani v americkych dolarech napéti. Nékteré Gvérové
instituce v Unii neddvno ozndmily plény na sniZovani finan¢ni paky u aktiv v americkych dolarech, a to ¢dste¢né proto,
aby snizily svou zdvislost na financovani v americkych dolarech. To mize vést nejméné ke dvéma klicovym pHmym
a potencidlné systémovym rizikiim: k dopadu na solventnost Gvérovych instituci v Unii, pokud budou aktiva prodéna za
velmi nizké ceny, a dopadu na redlnou ekonomiku v disledku omezeni Gvérovani v americkych dolarech ze strany
avérovych instituci v Unii.

Udaje z prizkumu trhi naznacuji, Ze existence swapovych linek centralnich bank nabizi tcastnikim trhu pocit jistoty
a podporuje tak fungovani devizovych swapovych trhd, i kdyz tyto linky nejsou vyuzity. Mize to vSak znamenat riziko
moralniho hazardu, které omezuje Givérové instituce v Unii v pfechodu k robustngjsi struktufe financovani. Je pravda, ze
nékteré tvérové instituce v riznych zemich Unie se ve svych pohotovostnich planech financovdni konkrétné nezabyvaji
Soky pfi financovani v americkych dolarech | cizich ménach.

Cilem doporuceni v této zpravé neni sestavit opatfeni zaméfend konkrétné na zmirnéni stavajictho napéti, ale vypracovat
postup zaméfeny na vylouceni vzniku podobné miry napéti pii financovani dvérovych instituci v Unii v americkych
dolarech béhem piisti financni krize, jakd nastala béhem financnich krizi v roce 2008 a 2011.

Doporuceni se zabyvaji ptedevsim posilenim mikroobezietnostnich néstrojii v zdjmu makroobezietnosti a tykaji se téchto
oblasti: i) okamzité a peclivé sledovani financovéni a likvidnich rizik v americkych dolarech u Gvérovych instituci v Unii
a ve vhodnych piipadech omezeni téchto rizik dfive, nez dosdhnou nadmérnou miru, a to pfi soucasném zabrdnéni
nesourodému uvolnéni soucasnych struktur financovani v americkych dolarech, ii) zajisténi, aby pohotovostni plany
financovani tvérovych instituci zahrnovaly postupy managementu zaméfené na feeni okt ve financovani v americkych
dolarech a soucasné snizovaly potencidlni systémova rizika vyplyvajici z pfijeti soubéznych opatfeni tvérovymi institu-
cemi v dusledku obdobnych pohotovostnich plant financovani.

1. PREHLED FINANCOVANI UVEROVYCH INSTITUCI V UNII V AMERICKYCH DOLARECH
L1 Kli¢ové faktory pro tivérové instituce z hlediska pfistupu k financovini v americkych dolarech

Udaje z prizkum@ trhu a informace regulitort naznacuji, Ze poptdvka po financovéni v americkych dolarech je
ovliviiovéna fadou faktori:

a) diverzifikace: Zejména po krizi informovaly Gvérové instituce v Unii, Ze usiluji o diverzifikaci zdroju financovani,
pokud jde o mény, doby splatnosti a druhy investorti. Vzhledem k tomu, Ze dolarovy trh je jednim z nejlikvidnéjsich
a nejhlubsich trhd, je tento trh v rdmci uvedenych strategif klicovym zdrojem financovani;

=5
=

ndklady: Nekteré avérové instituce v Unii velmi ¢asto vyhledavaji americky dolar jako levnéjsi zdroj financovani svych
aktiv v jinych méndch. V nékterych ptipadech vznikaji dlouhodobé nakladové vyhody spojené s emisi dluhu v americ-
kych dolarech a jeho swapu na pozadovanou ménu v porovndni s emisi dluhu piimo v pozadované méné na
primdrnich trzich;

¢) arbitrdz: Je zfejmé, ze nékteré uvérové instituce v Unii vyuZivaji moznosti piistupu ke kritkodobému financovéni,
napf. z podilovych fond penézniho trhu v USA, za drok pod 25 bazickych bodd a uklddaji tyto prostiedky
u Federdlniho rezervniho systému za soucasnych 25 bazickych bodd;

d) obchodni model: Poptdvka zdvisi také na mezindrodnim hospoddiském prostredi, a tedy na ochoté Gvérovych instituci
piijimat rizika, a potfebé financovani v americkych dolarech — zejména u Gvérovych instituci aktivnich v obchodovéni
v americkych dolarech — i na idiosynkratickych faktorech, jako jsou strategie rozvoje jednotlivych Gvérovych instituct
v Unii;
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e) existuji dva (nékdy soub&iné) piistupy: Uvérové instituce zdiiraziiji, Ze pro né je hlavnim faktorem bud: i) celkova
strategie diverzifikace, kdy ziskdvaji americké dolary a ndsledné provedou jejich swap za pozadovanou ménu, nebo ii)
strategie odpovidajici potieby, kdy vyhodnoti svou potfebu mény a ndsledné si zajisti odpovidajici financovéni;

f) faktory na strané nabidky: nékteff investofi v USA hledaji vynos v prostiedi s nizkym trokem a podle nékterych
nemaji podilové fondy penézniho trhu v USA mnoho jinych moznosti nez investovat do dvérovych instituci v Unii,
nebot tvérové instituce v USA, které maji Casto silnou zdkladnu vkladatelt, a podniky v USA maji v soucasnosti
pomérné dostatek financnich prostredk.

1.2 Strukturilni pozice dvérovych instituci v Unii

Polozky rozvah Gvérovych instituci v Unii denominované v americkych dolarech v letech pfed finanéni krizi celkové
vyrazné rostly. Podle idaji Banky pro mezindrodni platby (BIS) se tento trend od krize obrétil (graf 1). Zd4 se, Ze tento
vyvoj odrdzi pokracujici snizovani finan¢ni paky Gvérovych instituci v Unii v souvislosti s finan¢ni krizi, a to pfedev§im
pokud jde o ptvodni aktiva.

Podle tdajii shromazdénych Evropskou radou pro systémovd rizika (ESRB) bude tieba velikost polozek rozvah v americ-
kych dolarech ddle analyzovat. V nékterych zemich je nesoulad mezi splatnosti aktiv a zdvazkd tvérovych instituci v Unii
v americkych dolarech relativné maly. V jinych zemich je vétsi objem zdvazkd nez aktiv, coz odpovidd tdajim
z pruzkuma trhu, podle nichz nékteré Gvérové instituce v Unii pouzivaji americké dolary spiSe jako vyhodny zdroj
financovéni v 3irsim kontextu diverzifikace svého financovdni a ndsledné provedou jejich swap za jiné mény. Zdvazky
denominované v americkych dolarech pfedstavuji o néco vice nez 15 % celkovych zavazkd na drovni Unie.

Graf 1

Hrubé a &isté dolarové pozice tivérovych instituci v Unii (mld. USD)
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Zdroj: Odhady Banky pro mezindrodni platby (BIS), ¢tvrtletni tdaje.

.3 Hlavni zpiisoby vyuzivani (aktiva) a zdroje (zdvazky) financovini v americkych dolarech

Blizs{ pohled na aktiva Givérovych instituci v Unii denominovand v americkych dolarech ukazuje, Ze americké dolary se
pouzivaji pfedevsim ve ctyfech oblastech: i) Gvéry v americkych dolarech nefinanénim podnikim (mezindrodni obchod
a projektové financovdni), s urcitou omezenou expozici také vici obchodnimu a vefejnému sektoru v USA, ii) mezi-
bankovni Gvéry (zajisténé i nezajisténé), které jsou zpravidla kritkodobé, iii) penézni rezervy ulozené u Federdlniho
rezervniho systému a iv) obchodni ¢innost Gvérovych instituci v Unii.
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AZ na vyjimky nemaji dvérové instituce v Unii rozsahlejsi maloobchodni zdkladnu financovani v americkych dolarech
(maloobchodni vklady v americkych dolarech pfedstavuji jen 3 % celkovych zdvazkd). Vétsina financovdni pochdzi
z velkoobchodnich trhti, pficemz hlavnimi ndstroji jsou repo obchody a obchody s komerénimi papiry | vkladnimi listy.
Investofi na dolarovych penéznich trzich jsou klicovymi investory v programech obchodii s komerénimi papiry |
vkladnimi listy denominovanymi v americkych dolarech.

Udaje shromazdéné ESRB naznaCuji, Ze zajisténé a nezajisténé velkoobchodni financovan{ v americkych dolarech pied-
stavuje zhruba jednu tietinu celkového velkoobchodniho financovani Gvérovych instituci v Unii. Cdstecné to odrdzi
skutecnost, ze americké velkoobchodni trhy patii k nejlikvidnéjsim na svété. Pouzivani americkych velkoobchodnich
trhd je ddlezité predevdim u kratsich dob splatnosti. Zhruba 75 % dolarového velkoobchodniho financovéni dvérovych
instituc{ v Unii mé splatnost krat$i nez jeden mésic (graf 2). Podle tidaji Evropského orgdnu pro bankovnictvi (EBA)
nepfedstavuje terminované financovani se splatnosti del3{ nez jeden rok vice nez 20 % celkového financovani v americ-
kych dolarech v kterékoli zemi.

Graf 2

Velkoobchodni financovéni v americkych dolarech podle doby splatnosti a zemi

m 1 den m 7 dni ® 1 mésic H 3 mésice
6 mésicu = 1 rok = 2 roky m + 2 roky

Zdroj: ESRB (viz popis vykazu A v dodatku) a vlastni vypocty.
Pozn.: Referenéni datum je 31. prosince 2010 s vyjimkou Malty a Svédska, pro néz je datum 30. cervna 2011. Soubor 1 odkazuje na
tidaje z Recka a Kypru, soubor 2 odkazuje na daje z Belgie, Danska, Spanélska, Nizozemska a Rakouska.

1.4 Profil splatnosti aktiv a zdvazki denominovanych v americkych dolarech

Zatimco zévazky dvérovych instituci v Unii denominované v americkych dolarech jsou vétsinou kritkodobé, aktiva
denominovand v americkych dolarech maji, jak by se dalo ocekdvat, zpravidla dlouhodobéjsi splatnost. Zbyvajici doba
splatnosti priblizné jedné tietiny aktiv denominovanych v americkych dolarech je delsi neZ jeden rok. Porovndni
s celkovou strukturou splatnosti rozvah tvérovych instituci v Unii naznacuje, Ze nesoulad mezi splatnosti aktiv a zdvazka

tvérovych instituci denominovanych v americkych dolarech je vyraznéjsi nez celkovy nesoulad splatnosti ve vsech
ménach.

Vzhledem k makroekonomickym obavdm v eurozéné i na celosvétové trovni americti investofi ve druhé poloviné roku
2011 ddle zmensili objem a zkrétili délku zbyvajici splatnosti dolarového financovéni pro Gvérové instituce mimo USA.
Cisté trokové vynosy pro nezajisténé velkoobchodn{ financovani v americkych dolarech se ve tietim &tvrtleti 2011 pro
fadu dvérovych instituci v Unii vyrazné snizily. Doby splatnosti nového financovani v americkych dolarech byly
v porovndni s druhym Ctvrtletim 2011 citelné kratsi. Nezajistény dluhovy trh v americkych dolarech s delsimi dobami
splatnosti byl pro vétsinu tvérovych instituci v Unii prakticky uzavien s vyjimkou nékterych tvérovych instituci ze
skandindvskych/severskych zemi. Témto Gvérovym institucim se podafilo emitovat zna¢ny objem dlouhodobych dluht
v americkych dolarech. Obecné Ize konstatovat, Ze investofi rozli§uji mezi Gvérovymi institucemi podle zemé ptvodu.
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1.5 Polstife likvidnich aktiv

K prosinci 2010 drzely avérové instituce v Unii zahrnuté v datovém vzorku ESRB v rdmci své celkové vyrovndvaci
kapacity se celkovy objem rovnd piiblizné 20 % veskerych zdvazki denominovanych v americkych dolarech. Zhruba
dvé tretiny téchto &astek byly zptsobilé jako zajisténi u centrdlnich bank. Jako reakci na dolarovy ok by bylo mozné
pouzit likvidni aktiva v jinych méndch, a to &dstetné v zdvislosti na fungovani devizovych trhi.

V dobé finanéniho napéti by viak byla jako Gcinny likvidni polstdf pouzitelnd pouze velmi likvidni aktiva. Pokud jsou
vzaty v dvahu pouze penéZni prostiedky a rezervy uloZené na tctech u centrdlnich bank (nad rdmec minimalnich
povinnych rezerv) a nezatizené stitni pohleddvky s vdzenym nulovym rizikem uloZené u centrdlnich bank, pak polstat
likvidnich aktiv v americkych dolarech klesne ve vzorku zvazovanych tvérovych instituci v Unii na 172 mld. EUR.

1.6 Hlavni zdroje americkych dolari

Podle kvalitativnich Gdaji shromdzdénych ESRB existuje sedm hlavnich kategorif poskytovatelti kratkodobého financovani
v americkych dolarech:

a) podilové fondy penézniho trhu v USA;

b) ménové orgdny, centrdlni banky a stitem vlastnéné fondy, které jsou velkymi drziteli aktiv v americkych dolarech;

¢) podniky zabyvajici se zdptjckami cennych papirs;

d) dvérové instituce s velkym objemem zdroji v americkych dolarech pusobici prostfednictvim mezibankovniho trhu
(zpravidla velmi krdtkodobé financovani) a devizového swapového trhu;

e) velké korporace v USA;

f) vlddou USA podporované podniky (Fannie Mae a Freddie Mac);

g) dil¢i informace naznacuji, ze Givérové instituce v Unii ziskdvaji americké dolary (kromé hlavnich zdrojt financovani
v USA) také na trzich mimo USA (hlavné asijskych);

Vétsina z téchto poskytovateld je velmi citlivd na obavy z vnimanych Gvérovych rizik, jak bylo patrné u podilovych fonda
penézniho trhu v USA. I kdyZz podilové fondy penézniho trhu v USA predstavuji podle odhadu zhruba 2 % veskerych
zdvazka celého bankovniho systému Unie, u nékterych Gvérovych instituci v Unii roste jejich podil az na 10 %.

V poslednich mésicich zkratily tzv. prime podilové fondy penézniho trhu v USA v nékolika ¢lenskych stitech Unie dobu
splatnosti svého financovani tivérovych instituci v Unii. Pfinejmensim u Gvérovych instituci v eurozéné vzrostl v jnu/
listopadu 2011 podil financovani s mési¢ni nebo kratsi dobou splatnosti na zhruba 70 % (graf 3). Zmensily také svou
celkovou expozici vi&i Gvérovym institucim v Unii, i kdyZ v obdobi od kvétna do listopadu 2011 se zmény mezi
jednotlivymi zemémi vyrazné lisily (graf 4).

(") Vyrovndvaci kapacita je mnozstvi finan¢nich prostredkd, které mize banka ziskat, aby splnila pozadavky na likviditu. Polstdr likvidity je
zpravidla definovén jako likvidngjsi ¢dst vyrovndvaci kapacity z hlediska situace tzv. plinované zdtéze. Je tfeba, aby byl k dispozici
okamzité béhem definovaného kritkého obdobi (tzv. obdobi preziti).
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.7 Ukazatele trhu

Nejvétsi Gvérové instituce v Unii pro svou potiebu dolarového financovani vyuzivaji ve velké mife americké velkoob-
chodni trhy. Naopak fada tvérovych instituci druhého stupné v Unii pro ziskdvani americkych dolari zfejmé vice vyuzivd
uvérové instituce prvntho stupné v Unii a devizové swapové trhy. Ndklady na swap eur na americké dolary — jak
naznacuje bazicky swap EUR[USD (graf 5) — po padu banky Lehman Brothers vzrostly. Po vyrazném zazZeni bazického
swapu EUR[USD béhem prvnich ¢tyf mésicti 2011 se od zacitku kvétna opét rozsifoval. Od poloviny Cervna se jeho
vnitrodenni volatilita zvysila a odraZela tak nejistotu finan¢nich trhd, pokud jde o podminky financovani tvérovych
instituci v Unii v americkych dolarech.

V souvislosti s pddem Lehman Brothers zvysila ECB vyuzivani swapové linky v americkych dolarech dohodnuté s Fede-
rdlnim rezervnim systémem s cilem poskytovat Gvérovym institucim v Unii likviditu v americkych dolarech (graf 6).
Nevypofddany objem operaci ECB na poskytovani likvidity v americkych dolarech dosahl na konci roku 2008 téméi 300
mld. USD.

Udaje z prizkumu trhi naznacuji, Ze existence dolarovych swapovych linek centrdlnich bank nabizi tcastnikim trhu
pocit jistoty a podporuje tak fungovani devizovych swapovych trh, i kdyz tyto linky nejsou vyuzity. Maze to vsak
znamenat riziko mordlniho hazardu, které omezuje Gvérové instituce v Unii v pfechodu k robustngjsi struktufe finan-
covani, ackoli cenové podminky téchto facilit maji uvedené riziko ¢dste¢né sniZit. Rdmecek 1 obsahuje piehled vyuzivani
devizovych swapovych trhi a iniciativ v této oblasti ke zlepseni odolnosti.

Graf 5
Bazicky swap EUR/USD
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Zdroj: Bloomberg.



10.3.2012

Utedn{ véstnik Evropské unie

C 7211

Graf 6
VyuZivini swapové linky Federdlniho rezervniho systému ze strany ECB

Nevypoiddané ¢astky operaci ECB na poskytovani likvidity
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Zdroj: ECB.

RAMECEK 1: Fungovani a odolnost devizovych swapovych trhis

Po omezeni nezajisténého tivérovani na mezibankovnim trhu na zacitku finan¢ni krize byly Gvérové instituce v Unii
nuceny vice vyuZivat jako alternativu zajisténé financovani (devizové swapy a repo obchody). Toto vyrazngjsi vyuZivani
zajisténého financovani zacalo zhorSovat situaci i na téchto trzich, zejména na devizovém swapovém trhu. Po
konkurzu Lehman Brothers bylo velmi obtizné a ndkladné ziskdvat americké dolary prostfednictvim devizovych
swapt (tifimési¢ni bazicky swap EUR[USD dosdhl v ffjnu 2008 vice nez —200 bazickych bodd).

Kvili celkovému naruseni trht financovdni v americkych dolarech byly vytvofeny swapové linky mezi Federdlnim
rezervnim systémem a fadou centrdlnich bank véetné ECB. Celkovy nevyporddany objem americkych dolart ptjcenych
centrdlnim bankdm kulminoval (konec roku 2008) na zhruba 550 mld. USD, z nichZ vétsina byla zapGjcena Fede-
rdlnim rezervnim systémem centralnim bankdm v Evropé (ECB, Bank of England, Svycarskd ndrodni banka). Napiiklad
nevyporddand ¢dstka dolarové likvidity poskytnutd ECB protistranim Eurosystému dosahovala koncem roku 2008
téméf 300 mld. USD. V porovndni s tim Cinily rezervy Eurosystému (v konvertibilnich cizich méndch) na konci roku
2008 celkem 145 mld. EUR (ekvivalent zhruba 200 mld. USD). I kdyz ¢dst poptdvanych prostiedkd mohla byt tcelové
nebo obezfetnostni, nedostatek americkych dolart byl tak rozshly, Ze by bylo pro centrdlni banky obtizné nebo
nemozné financovat takové mnozstvi likvidity samostatné (at jiz z vlastnich zdroji nebo na trhu). V dob¢ zesileni krize
statnich dluhopisd byly swapové linky mezi Federdlnim rezervnim systémem a Fadou centrdlnich bank (ECB, Bank of
England, Svycarskou ndrodni bankou, Bank of Canada a Bank of Japan) v kvétnu 2010 reaktivovdny, coz ujistilo
ucastniky trhu v tom, Ze budou mit instituce mimo USA v piipadé potieby financovani v americkych dolarech
k dispozici.

Poskytovani americkych dolard centrdlnimi bankami mimo USA se pfi obnové fungovani trhu ukézalo jako velmi
efektivni. Bize dolarového swapu (rozdil mezi sazbou v americkych dolarech implikovanou ve swapu EUR[USD
a sazbou LIBOR v americkych dolarech) poté rychle klesala. Navic vyuZzivdni swapovych linek Federdlniho rezervniho
systému od svého vrcholu na konci roku 2008 oslabovalo. Dil¢{ informace a zpétnd vazba z trhii naznacuji, ze
devizovy swapovy trh poskytoval Gvérovym institucim v Unii dostatek likvidity, aby si mohly péijcovat americké dolary
za domdci ménu.

Rada analyz vypracovanych centrdlnimi bankami a organizacemi zabyvajicimi se priizkumy trhd zdGraziiovala, ze
devizovy trh prokdzal béhem krize svou odolnost, a to diky vypofddacimu systému Continuous Linked Settlement
(CLS) a sirsimu pouzivéani zaji§tovacich dohod Credit Support Annex. Regulatofi v Evropé¢ a USA v soucasnosti zvazuji,

nakolik je vhodné nafidit pro devizové swapové transakce centralni clearing.
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Odolnost devizového swapového trhu v dobdch napéti je jednim z ddlezitych prvkd pfi hodnoceni rizik. V této
souvislosti je tfeba uvést dva faktory, které vyzaduji obezfetnost. Za prvé, i kdyz tdaje nejsou k dispozici, dil¢i
informace od Gcastnikd trhu naznacuji, Ze nedostatek americkych dolart a poptavka po avérech v nich prostiednictvim
devizového swapového trhu byly zatim mensi nez v dobé bezprostfedné po pddu Lehman Brothers. Za druhé,
existence swapovych linek mezi Federdlnim rezervnim systémem a evropskymi centrdlnimi bankami vytvai{
zdchrannou sit, kterd poskytuje tcastnikiim trhu systémovou jistotu.

Neddvné koordinované opatfeni centralnich bank k feSeni napéti na trzich financovani v americkych dolarech (mirngjsi
cenové podminky a pokracovdni tiimésicnich nabidkovych fizeni) vedlo pro dvérové instituce v Unii k urcitému
zlepSeni podminek na trhu financovéni. Bazicky swap mirné poklesl, ale fixingy sazby LIBOR v americkych dolarech
zlistaly beze zmény. Vedle celkové averze k riziku piispély podle nékterych informaci k pokracujicimu napéti dva
faktory: stigma spojené s Gcasti na tiimési¢nich nabidkovych fizenich a skutecnost, ze velci klienti Gvérovych instituci
(penzijni a podilové fondy, velké podniky) nemaji piistup k facilitim centrdlnich bank. Jsou tedy pro tcely zajisténi
stale zdvislé na devizovych swapovych trzich v situaci, kdy avérové instituce nejsou ochotné piisobit jako tvirce trhu.

1. RIZIKA SPOJENA S POUZIVANIM FINANCOVANI V AMERICKYCH DOLARECH

ESCB se zabyvala dvéma hlavnimi kandly rizika spojeného s pouzivanim financovani v americkych dolarech dvérovymi
institucemi v Unii a nesouladem mezi splatnosti aktiv a zdvazkd v americkych dolarech: kritkodobym rizikem likvidity
a stfednédobym rizikem dopadu na redlnou ekonomiku Unie prostfednictvim zmén v obchodnich modelech v disledku
napéti ve financovédni v americkych dolarech.

.1 Kritkodobé riziko likvidity

Napéti v oblasti likvidity v americkych dolarech si od roku 2008 vyzddalo opakované koordinované opatfeni centralnich
bank. Toto napéti odrdzi strukturu dolarového financovdni dvérovych instituci v Unii a tlohu amerického dolaru
v globdlnim finanénim systému i stdvajici podminky na trhu. Tyto faktory mohou spole¢né znamenat, Ze pouZzivinim
kratkodobého velkoobchodniho financovani v americkych dolarech se tvérové instituce v Unii stdvaji zna¢né zranitelné.
Jednd se o tyto faktory:

a) omezené ,stabilni® financovdni: Uvérové instituce v Unii nemaji pro své potieby v Unii téméf zddné disponibilni
maloobchodni financovani v americkych dolarech;

b) krdtkodoby profil: Jak je jiz uvedeno v oddile I, velkoobchodni financovéni tvérovych instituci v Unii v americkych
dolarech byvé velmi kratkodobé;

) zahraniéni investoii v dobdch napéti omezuji cinnost vice nez domdci investofi: existuje riziko, Ze investofi se ve stresové
situaci omez{ na své domdci trhy nebo budou méné rozliSovat mezi zahrani¢nimi podniky, do nichz investovali, nez
by tak ¢inili domédci investofi. Informace z krize i z neddvné doby naznacuji, Ze urcité kategorie americkych investort
spiSe postupuji spolecné a jsou velmi citlivé na nepiiznivé informace. Uvérové instituce v Unii jsou pak rychle
vystaveny napéti, zejména pokud dochdzi ke koncentraci u kategorii poskytovateli financovéni. To je dtilezité
vzhledem k tomu, Ze likvidita na velkoobchodnich trzich financovéni v americkych dolarech se soustfeduje na
kratkodobé Ihtity splatnosti (tj. kratsf nez tfi mésice);

d) loha podilovych fondii penézniho trhu v USA: Podilové fondy penézniho trhu v USA zpravidla reaguji na nepiiznivé
zprévy rychle a spolecné. Zdd se, Ze neddvné napéti na trzich vyvolané obavami z rizika jednotlivych zemi opét
piimélo nékteré americké investory poskytujici financovani Gvérovych instituci v Unii, aby od poloviny roku 2011
omezovali své financovani nebo zkracovali jeho dobu splatnosti. Zejména podilové fondy penézniho trhu v USA by
své financovani Gvérovych instituci v Unii mohly nadile omezovat, a to z nékolika divodd. Z divodu piisnéjstho
regula¢niho rezZimu mohou nastat strukturdlni zmény v poskytovéni financovdni ze strany podilovych fondd pené-
zniho trhu v USA. Reformy SEC, které nabyly ti¢innosti v kvétnu 2010, dile omezuji dobu splatnosti pro financovani
poskytované podilovymi fondy penézniho trhu v USA. V soucasnosti se projedndvd druhé kolo reforem. Soucdsti je
ndvrh, aby podilové fondy penézniho trhu v USA mély povinnost prejit z rdmce konstantni &isté hodnoty aktiv
(CNAV) na rdmec variabilni ¢isté hodnoty aktiv. Dalsi moznosti je, Ze reguldtofi v USA budou pozadovat, aby
podilové fondy, které pokracuji v obchodnim modelu CNAV, udrzovaly polstife na absorbovéni rizik. Udrzovani
polstdte by mohlo zvysit odolnost podilovych fond& penézniho trhu v USA, ale mize také znamenat, Ze jejich
obchodni model bude v dlouhodobé perspektivé neckonomicky. K ostatnim faktortim, které mohou pisobit na
obchodni modely podilovych fondt penézniho trhu v USA, patif zruSeni predpisti znemoziujicich bankdm v USA
nabizet droceni Gspor na uctech s moznosti okamzitého vybéru. Je pravdépodobné, Ze tyto regulatorni zmény
v piipadé dalsiho snizovéni ratingu v Unii ddle posili;
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kvalita aktiv v americkjch dolarech: Ve svém hodnoceni rizika likvidity EBA odhaduje, Ze kvalita aktiv v americkych
dolarech, jez tvoif polstdfe likvidnich aktiv Gvérovych instituci v Unii, je niZ$i nez v piipadé aktiv v domdcich méndch
a na trzich financovdni Gvérovych instituci v Unii existuje znacné riziko pretrvavajici udalosti. Nové, necekané

problémy s bankami ve Spojenych stitech by mohly ovlivnit také mezibankovni trh s americkymi dolary;

zdvislost na devizovych trzich: Pokud ve stresové situaci nebude mozné uspokojit pozadavek kratkodobého financovani
v americkych dolarech rozprodejem aktiv v americkych dolarech, dvérové instituce v Unii budou muset vyuzit
devizovych spotovych nebo swapovych trhd, kde preméni likvidni aktiva v jinych méndch na americké dolary.
Tato skutecnost zvysuje pocet trhi (investort), jejichZ fungovdni je ve stresové situaci nezbytné, prestoze schopnost
provadét transakce na vice trzich lze také povazovat za faktor snizujici riziko. Od poloviny roku 2011 se napéti na
velkoobchodnich trzich s americkymi dolary prelilo také na devizové swapové trhy (napf. se zvysily ndklady swapo-
vych transakei eur na americké dolary);

napéti z diwodu rozdilnych casovych pdsem: Tento fenomén se projevil béhem krize, kdy panovala mezi drZiteli americ-
kych dolarti neochota ptjcovat, dokud neméli dostatecnou predstavu o své likvidni pozici za dany den, coz bylo ¢asto
az uprostied dne v USA, kdy evropské trhy jiz zaviraly;

hromadeéni: Globdlni spole¢nosti a investofi se v dobé financni krize snazi americké dolary hromadit v dasledku jejich
role svétové rezervni mény;

pristup malych tivérovych instituci v Unii k financovdni: Zdd se, Ze velké, mezindrodné aktivni tvérové instituce v Unii
poskytuji ¢dst svého velkoobchodniho financovdni mensim tvérovym institucim v Unii, které maji na trhy financo-
véani v americkych dolarech omezeny nebo nemaji zadny piistup, a problémy ve velkych tvérovych institucich v Unii
se tudiz mohou rychle pfelit do zbytku bankovniho sektoru;

obavy z rizika jednotlivyich zemi: Trhy rozli$uji mezi tvérovymi institucemi v Unii na zdkladé jejich tvérového hodnoceni
a zemé plivodu. Problémy se stdtnimi dluhy maji dopad na tdvérové instituce v Unii, zejména v zemich s napjatymi
trhy stdtnich dluhopist, a jejich pfelévani do Gvérovych instituci v Unii se znacnou expozici vidi statnimu dluhu
muze vést k napéti v oblasti financovani obecné, a zejména pak financovani v americkych dolarech.

V piipadé velmi stresové situace ukazuje hodnoceni ESRB na zdkladé tdaji poskytnutych vnitrostitnimi organy dohledu
na znacnou mezeru financovani v americkych dolarech u dvérovych instituci v Unii. Pomoci odlivu a piilivu aktiv
v americkych dolarech stanoveného na zdkladé smluv Ize vypocitat pfibliznou mezeru financovani v americkych dolarech,
kterd vznikd dvérovym institucim béhem obdobi 3, 6 a 12 mésic. Nasledujici tabulka poskytuje prehled tohoto

hodnoceni.
Tabulka 1
Kumulativni mezery financovini v americkych dolarech
Objem (v mld. EUR) 3 mésice 6 mésict 12 mésict

Kumulativni mezera financovani - 841 -910 -919
a) s konzervativni vyrovnavaci kapacitou -670 -736 -750
b) se zpiisobilou vyrovndvaci kapacitou - 386 — 467 -500
¢) s plnou vyrovnavaci kapacitou -182 -263 -304

Na prvnim fddku je uvedena kumulativni mezera financovani béhem t¥ obdobi, jez je definovéna jako piiliv americkych
dolarti minus jejich odliv. Nejvétsi ¢dst ¢isté mezery financovéani se vyskytuje u velmi krdtkodobych aktiv (se splatnosti
krat3f nez t¥i mésice), coz odrdzi kratkodobou povahu financovani v americkych dolarech.

Na ndsledujicich tfech fddcich tabulky je uvedena velikost mezery, vezme-li se v ivahu vyrovndvaci kapacita dvérovych
instituc{ v Unii. Vyrovndvaci kapacita se méfi tfemi zpiisoby:

a)

konzervativni vyrovndvaci kapacitu tvoif pouze hotovost a rezervy u centrdlnich bank (nad rdmec povinnych mini-
mdlnich rezerv) a stitni pohleddvky s vdzenym nulovym rizikem zpisobilé jako zajisténi u centrdlni banky. Tento
konzervativni ukazatel tedy teoreticky uvadi nejlikvidnéjsi aktiva, kterd mohou byt ve stresové situaci pouzita k uspo-
kojeni odlivu aktiv;



C 72/14

Utednf véstnik Evropské unie

10.3.2012

b) zptsobilou vyrovndvaci kapacitu tvoi{ aktiva zpiisobild jako zajisténi u centrdlni banky;

¢) celkovou vyrovnavaci kapacitu tvoii vSechna aktiva definovand jako soucdst vyrovndvaci kapacity, kterd mohou byt
rozumnym ukazatelem kapacity uspokojit odliv aktiv za normdlnich okolnosti, av§ak v obdobi finan¢niho napéti jsou
jeji slozky méné likvidni.

Pro srovndni, celkové vyuziti swapovych linek centrdlnich bank v americkych dolarech zi{zenych v roce 2008 dosahlo
objemu zhruba 550 mld. USD. Navic existuji rozdily mezi bankovnimi systémy jednotlivych statt: pfi pouziti této
metody a s vyuzitim téchto Gdaji je nedostatek americkych dolarti v nékterych zemich relativné maly a v jinych vétsi.
Jak jiz bylo feceno vy3e, jednd se o piiblizny ukazatel — mozné jsou také jiné metody vypoctu.

.2 Stfednédoby dopad na redlnou ekonomiku

Vzhledem ke stdvajici struktufe financovani v americkych dolarech maze existovat fada kandld, ptes které se Sok v oblasti
financovani v americkych dolarech mtize ve sttednédobém horizontu promitnout skrze Gvérové instituce v Unii do redlné
ekonomiky. PfestoZe celkové hodnoceni ESRB naznacuje, Ze potencidlni dopad této skutecnosti je vyznamny, je tfeba
provést jesté dalsi zkoumadni s cilem vyhodnotit, jak rozsahly by tento dopad mohl byt, nez bude mozné jen na zdkladé
tohoto kandlu ospravedlnit omezeni nesouladu mezi splatnosti aktiv a zdvazka v americkych dolarech.

Za hlavni rizikové kandly lze povazovat nédsledujict:

a) ndklady financovdni tvérovjch instituci v Unii a ndsledny dopad na ziskovost Gvérovych instituci v Unii. Urcité tdaje
z prizkumu trhii provedeného ESRB naznacuji, Ze Gvérové instituce v Unii obvykle vyuzivaly financovani v americkych
dolarech, nebot bylo typicky levngjsi vyuzit pravé jej a v piipadé potieby provést swapovou transakci do pozadované
mény nez vyuzit financovani piimo v dané méné. V soucasné dobé by jakykoli dopad na ziskovost mohl zhorSovat
schopnost tvérovych instituci v Unii poskytovat Gvéry evropskym podnikiim a domédcnostem ¢i ztiZit jejich piechod
na rdmec Basel III (') (ddle jen ,Basel III). Velmi predbéznd analyza moznych ndkladt provedend ESRB naznacuje, Ze
by nemusely byt vyznamné a mohly by je tvofit ndklady bud na prodlouZeni doby financovani nebo na vyuziti eur ¢i
liber sterlinkd piimo namisto ziskdni nejprve americkych dolarti s ndslednym swapem na tyto mény. Tato analyza viak
nemuze byt zdaleka Gplnd vzhledem ke kvalité a mife pokryti Gdaja, které byly ESRB pfedlozeny. Pfed tim, nez bude
mozné ucinit pevné zdvéry, by bylo zapottebi provést hlubsi analyzu;

=

dostupnost financovdni tivérovych instituci v Unii. Udaje z prizkumu trhti provedeného orgdny dohledu naznacuji, ze
mnohé velké Gvérové instituce v Unii se doneddvna spoléhaly na velké a hluboké trhy financovani v americkych
dolarech pro dcely financovani aktivit velkych evropskych podnikti v americkych dolarech (napf. firem cinnych
v oblasti leteckého pramyslu, prepravy, komodit a obchodniho financovani). Existuji urcité obavy, Ze jakykoli
pokus omezit piistup k financovani v americkych dolarech by mohl snizit schopnost Gvérovych instituci v Unii
tato aktiva financovat a poskytovat tak véry nefinanénim podnikim. MdzZe se ukdzat, Ze jiné Gvérové instituce
mimo Unii, které maji bezprosttednéjsi p¥istup k americkym dolarim, je mohou nahradit. Avak to s sebou muze
nést riziko, ze se béhem krize rychle stadhnou (,preference domadcich aktiv*);

O
ReS

dopad vyrazného sniZovdni financni pdky, kdy se Gvérové instituce v Unii snazi prodat aktiva v americkych dolarech, aby
mohly splatit financovani v americkych dolarech. To by mohlo mit dopad na dostupnost financi pro redlnou
ekonomiku, ale také na solventnost Gvérovych instituci v Unii, pokud by velké vyprodeje aktiv srazily jejich ceny
prostiednictvim procesu pfecenéni na aktudlni trzni cenu. Napiiklad v soucasné dobé naznacuji prazkumy trhd, ze
investofi ocekdvaji pokles cen aktiv v americkych dolarech, nebot se je snaZi prodat fada tvérovych instituci v Unii.
Muaze se také ukdzat obtiznost prodejii ¢i splaceni aktiv v americkych dolarech, pokud se je Fada Gvérovych instituc
v Unii rozhodne provést ve stejny cas, coz by s sebou neslo riziko ndslednjch dopadt. Uvérové instituce v Unii
mohou navic usilovat o vyuziti jinych metod, jak sniZit potfebu financovani v americkych dolarech, napf. uzavieni
pozic na kapitdlovém trhu nebo prodej likvidnich aktiv.

1.3 Mozné faktory sniZujici riziko

Vzhledem k problémiim po kolapsu spole¢nosti Lehman Brothers zavedly tvérové instituce a orgdny dohledu v Unii
opatien{ ke zmifrnéni obecnych rizik financovéni a likvidity. Uvérové instituce v Unii se v poslednich nékolika letech snazi
piijmout opatfeni ke zlepSeni struktury financovdni a ndrodni centrdlni banky poskytuji likviditu v americkych dolarech,
aby zmirnily napéti na trzich financovani v americkych dolarech. Mezi hlavni faktory snizujici riziko vyplyvajici z krét-
kodobého financovdni v americkych dolarech ziejmé pati:

(") Viz Basilejsky vybor pro bankovni dohled — Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems,
December 2010 (revised June 2011); Basel IIl: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring,
December 2010. Oba dokumenty jsou k dispozici na internetovych strinkdch Banky pro mezindrodni platby: http://www.bis.org
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a) vice likvidity v americkjch dolarech: Zda se, Ze penéini rezervy tvérovych instituci v Unii uloZené u Federdlniho
rezervniho systému jsou vyssi nez diive, ackoli neddvno doslo k jejich urcitému snizovéni. Dile existuji jisté naznaky,
ze likvidity v americkych dolarech je vice nez dfive, a to vzhledem k orientaci americké ménové politiky, coz oviem
neznamend, Ze by v dobé krize byly americké dolary ve finan¢nim systému pierozdélovany;

o
=

ndriist zajisténého financovdni v americkych dolarech: Neékteré dvérové instituce v Unii reagovaly na vyschnuti krdtkodo-
bého nezajisténého financovani zvySenym vyuzivinim zajisténého financovani v americkych dolarech (repo obchody)
a swapli EUR/USD. Avsak kapacita repo obchodi je omezena objemem kratkodobych vysoce likvidnich aktiv, kterd
lze pouzit jako zajiténi;

) sniZovdni financni pdky prodejem aktiv v americkjch dolarech: Nékolik tGvérovych instituci v Unii zrychlilo snizovani
financni pdky svych dolarovych bilanci poté, co podilové fondy penézniho trhu v USA ztratily kvili obavdim
spojenych s angazovanosti avérovych instituci v Unii ve stdtnich dluhopisech ochotu jim pujcovat. Hlavnim kandlem
snizovani finan¢ni pdky je zbaveni se pavodnich aktiv v americkych dolarech. Avsak jak jiz bylo uvedeno vyse,
takovéto snizovani financni pdky mize mit nezamyslené ndsledky, pokud pfivodi vyprodej aktiv v americkych
dolarech a omezi schopnost dvérovych instituci v Unii tvérovat redlnou ekonomiku;

e

podpora likvidity ze strany centrdlnich bank: Federalni rezervni systém spolecné s ECB, Bank of England, Svycarskou
ndrodni bankou a Bank of Canada v Cervnu ozndmily prodlouzeni docasnych swapovych dohod na poskytnuti
likvidity v americkych dolarech do srpna 2012. Ddle 15. za# 2011 ozndmily, Ze uskutecni tfi operace na poskytnuti
likvidity v americkych dolarech se splatnosti pfiblizné tii mésice, které uspokoji potieby likvidity az do konce roku.
Tato opatfeni pomohla zmirnit napéti na trzich financovani v americkych dolarech a zajistit tvérovym institucim
v Unii plnéni potieb financovani v americkych dolarech. Zdd se, ze devizové swapové linky centralnich bank uklidnuji
obavy tcastnik trhu a podporuji tak fungovdni devizovych swapovych trhi. Existuje zde vsak riziko moralniho
hazardu spocivajici v tom, Ze Gvérové instituce v Unii se v diisledku tohoto postupu vyhybaji pfechodu na robustnéjsi
strukturu financovani, ackoli cenové podminky téchto facilit maji uvedené riziko ¢dstecné snizit;

e) trznf infrastruktura pro devizové swapy: Ucastnici trhu v této souvislosti zmifiovali stdvajici infrastrukturu, kterd podporuje
hladké fungovéni trht s devizovymi swapy, napf. systém CLS, a postupy zahrnujici sladovédni splatnosti swapt
s podkladovym financovanim;

Nekteré z téchto faktort snizujicich riziko jiz do urcité miry kratkodobé piispély ke zlepSeni financovani v americkych
dolarech a likvidnich pozic tvérovych instituci v Unii, jimZz pomohly pfeckat neddvné vyrazné napéti na trzich finan-
covani v americkych dolarech. Avsak vedle téchto faktorti snizujicich riziko bude ve stiednédobém horizontu pravdépo-
dobné nezbytny strukturovangjsi piistup, aby se na trzich financovani v americkych dolarech zabranilo opakovanému
vzniku napéti podobnému roku 2008 a 2011.

f) pohotovostni pldny financovdni: Mezi néstroji urCenymi ke snizeni rizik spojenych s financovdnim v americkych dolarech
ve stfednédobém horizontu patif pohotovostni pldny financovdni. V rdmci shromazdovani tdaji ziskala ESRB
informace od vnitrostdtnich orgdnd dohledu o postupech managementu pfijatych s cilem vypofddat se v pohotovost-
nich pldnech financovani tvérovych instituci v Unii s Soky v oblasti financovdni v americkych dolarech. Postupy
managementu byly spole¢né v rdmci zemi, které ozndmily, Ze je Gvérové instituce v Unii vyslovné zvézily. Postupy,
které mohou byt provedeny samostatné nebo v kombinaci, a to v zdvislosti na povaze a zdvaznosti Soku, jsou
nésledujici: snizeni objemu (prodej ¢i splaceni) aktiv, kterd vyZzaduji financovdni v americkych dolarech | sniZeni
poskytnutych dvért, ziskdni americkych dolard prostfednictvim jinych mén ziskanych na devizovych spotovych
a swapovych trzich, repo obchody nebo prodej polstait likvidnich aktiv a vyuziti facilit centrdlnich bank (facilita
ECB v americkych dolarech a diskontni dvéry Federdlniho rezervniho systému).

Z nékterych téchto postupl vyplyvaji specifickd rizika. Pfedev§im vyuzivani devizového spotového trhu ve velkém
piedstavuje nevyhodny signdl. SniZeni potieb financovdni v americkych dolarech (prodejem nebo splacenim aktiv) se
také miize ukdzat jako obtizné, pokud se je vice Gvérovych instituci v Unii rozhodne provést ve stejny ¢as, coz by s sebou
neslo riziko ndslednych dopadt popsané na zacitku tohoto oddilu. Zemé, které poklddaji financovdni v americkych
dolarech za podstatnou soucdst svého bankovniho sektoru, informovaly, Ze vétsina Gvérovych instituci v Unii méla
piistup k facilitdim na poskytnuti likvidity od Federdlniho rezervniho systému. Orgdny dohledu z nékolika zemi viak
poznamenaly, Ze pldny jejich tvérovych instituci neobsahovaly Zddné konkrétni varianty postupu v piipadé Soku v oblasti
financovani v americkych dolarech. Vzhledem k soucasnym trznim podminkdm, zejména pokud jde o Gvérové instituce
v Unii, které jsou vyznamnymi uZivateli kritkodobého financovdni v americkych dolarech, se jednd o vdzny nedostatek.
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V neposledni fadé ESRB celkové zaznamenala, Ze vyznamné chybéjici ddaje na trovni Unie, které omezily jeji schopnost
analyzovat mozny dopad rizik financovani v americkych dolarech, pfedstavuji jedno z klicovych rizik. Bylo tomu tak
zejména v pifpadé Gdajii o profilu aktiv denominovanych v americkych dolarech. Nékterd doporuceni v nésledujicim
oddile jsou z¢dsti urCena také ke zlepSeni kvality dat pro néslednou analyzu.

II. DOPORUCENI EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA
CILE POLITIKY

Doporuceni ESRB se zabyvaji zfejmym kratkodobym rizikem likvidity v rdmci Unie a potencidlnim stfednédobym rizikem
pro redlnou ekonomiku Unie. Tato doporuceni k feSeni uvedenych rizik je tieba vnimat spiSe jako snahu zabranit
podobnému napéti v oblasti financovani v americkych dolarech u tvérovych instituci v Unii béhem piisti financni
krize nez jako ndvod na feSeni soucasnych problémda.

Navic vzhledem k tomu, Ze se pro financovani dlouhodobgjsich ¢innosti a aktiv vyuzivd kratkodobé velkoobchodni
financovdni, je nezbytné pfi feSeni otdzky zranitelnosti tvérovych instituci vyplyvajici z nesouladu mezi splatnosti aktiv
a zdvazka v americkych dolarech vénovat dostatecnou pozornost spojitostem se souvisejicimi tématy této politiky. Je
nezbytné tyto dopady zohlednit, aby se zajistil soulad doporuceni s uvedenymi spojitostmi:

a) krdtkodobé velkoobchodni financovdni: Zavislost na financovani v americkych dolarech je soucdsti vétsi problematiky
zdvislosti tvérovych instituci v Unii na krdtkodobém velkoobchodnim financovani. Pravdépodobné vsak pfindsi pro
orgény pro finan¢ni stabilitu vice rizik nez krdtkodobé financovani obecné, a to vzhledem k divodim uvedenym
v oddile 1L.1;

=

diverzifikace zdrojii financovdni: V rdmci zlepSovdni odolnosti vi¢i trhiim financovdni jsou Gvérové instituce v Unii
nabddény, aby zdroje financovani diverzifikovaly, coz v praxi znamend hledat investory z celé skély geografickych
oblasti a mén. Jakdkoli politika omezujici nesoulad mezi splatnosti aktiv a zdvazkd v americkych dolarech musi
odpovidat politikdim v této oblasti;

) mezindrodni bankovni struktura | globdlni véFitel posledni instance: Jeden z faktor v rdmci potencidlnich omezeni nesou-
ladu mezi splatnosti aktiv a zdvazka v americkych dolarech — nebo obecnéji v cizich méndch — vychdzi ze skutecnosti,
ze v soucasné dobé centrdlni banky poskytuji zajisténi likvidity typicky pouze ve své domdci méng, tzn. Ze neexistuje
zadny ,globdlni véfitel posledni instance”. Swapové linky centrdlnich bank v americkych dolarech poskytované
Federdlnim rezervnim systémem mohou byt docasné ¢i pfinejmensim neni mozné se na né trvale spoléhat. Vzhledem
k neexistenci véfitele posledni instance muze byt piinosné omezit expozici Gvérovych instituci v Unii vici rizikim
likvidity v americkych dolarech nebo cizich méndch obecné. Podle nékterych by vsak takovy krok obrdtil trend
sméfujici ke globalizovangjsimu bankovnictvi;

&

politika zvefejiiovdni: Zvefejiiovani informaci o likvidit¢ a financovén{ ze strany Gvérovych instituci v Unii je obvykle
velmi omezené, srovndme-li jej se zvefejiovanim objemu kapitdlu a dalsich parametrG rozvahy. Argumenty ve
prospéch a proti zvefejiovani jsou casto vyjmenovavany v rdmci mnoha jinych mezindrodnich skupin a ESRB je
podrobné nerozebirala. Podle ndzoru ESRB by se v rdmci jakékoli diskuse o ptednostech vykazovani parametrs
odolnosti financovéni a likvidity mélo také zvazit zvefejnéni ukazateli zavislosti na kratkodobém financovani v americ-
kych dolarech a cizich méndch a na nesouladu mezi splatnosti aktiv a zdvazk v americkych dolarech nebo cizich
méndch, aby se tak podpofila kdzen na trhu.

[II.1 Doporuceni A - Sledovéni financovdni a likvidity v americkych dolarech

Doporucuje se, aby vnitrostatni orgdny dohledu:

1) v rémci sledovédni celkovych pozic financovéni a likvidity dvérovych instituci pozorné sledovaly rizika financovani
a likvidity v americkych dolarech, kterd dvérové instituce podstupuji. Vnitrostdtni orgdny dohledu by mély zejména
sledovat:

a) nesoulad mezi splatnosti aktiv a zdvazki v americkych dolarech;
b) koncentrace financovani podle druhu protistran se zaméfenim na protistrany poskytujici kritkodobé financovéni;
¢) vyuzivani ménovych dolarovych swapii (véetné ménovych tdrokovych swapt);
d) expozice uvnitf skupiny.
2) pred tim, nez expozice vidi riziku financovani a likvidity v americkych dolarech dosdhnou nadmérné trovné, zvézily:

a) zda by nebylo vhodné piisobit na tGvérové instituce, aby pfijaly opateni za tcelem ndlezitého fizeni rizik vyply-
vajicich z nesouladu mezi splatnosti aktiv a zdvazkd v americkych dolarech;
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b) zavedeni limith pro tyto expozice a pfitom soucasné zajistily, aby nedoslo k nesourodému uvolnéni stdvajicich
struktur financovani.
IL.1.1 Ekonomické zdiwodneéni

Podrobngjsi méfeni a sledovani by orgdntim dohledu pomohlo lépe porozumét vyvoji rizik v oblasti financovani
v americkych dolarech. Pomohlo by jim to také lépe podporovat Gvérové instituce, aby pfijaly nezbytnd opatieni ex
ante na ndpravu deformaci v fizenf rizik, a omezovat nadmérné expozice. Z makroobezietnostniho hlediska je dalezité tak
ucinit na drovni bankovniho sektoru i na trovni jednotlivych firem.

Niz3i ndklady na kratkodobé financovéni v porovndni s financovanim dlouhodobym by mohly vést ke vzniku mordlniho
hazardu — firmy by nevyhodnotily pfiméfenym zptsobem ndklady na zajisténi se proti riziku na trzich s devizovymi
swapy. Pokud dvérové instituce ocekdvaji v piipadé nepiiznivych podminek na trhu vefejnou intervenci, mohou se az
piespiilis spoléhat na kratkodobé financovani v americkych dolarech. Toto doporuceni si klade za cil, aby orgdny dohledu
poznaly expozici svého bankovniho sektoru vaci tomuto riziku a aby lépe pochopily drover poskytovaného zajisténi
i problematiku potencidlntho morilniho hazardu. Cilem také je, aby si Gvérové instituce uvédomovaly, ¢im se orgdny
dohledu zabyvaji, a dosdhlo se tak okamzité zmény chovéni.

I1.1.2  Zhodnoceni, véetné uvedeni vjhod a nevyhod

Z tohoto doporuceni vyplyvaji nasledujici vyhody:

a) podrobné sledovéni je nezbytnym pfedpokladem pro rozpoznani akumulace nadmérné expozice rizika financovani
v americkych dolarech a pro schopnost pfijmout preventivni opatieni k feSeni téchto potencidlnich systémovych rizik;

b) problém morilntho hazardu dvérovych instituci spoléhajicich se na financovani v americkych dolarech by se mohl
zmensit, pokud by se zvysilo povédomi podniki, Ze vnitrostdtni orgdny dohledu tuto otdzku sleduji.

Z doporuceni vSak vyplyvaji také tyto nevyhody:

a) nemusi byt mozné sledovat zdroje financovani v americkych dolarech podle tiidy protistran, napt. pokud cenné papiry
emituje zprostredkujici obchodnik;

b) ndklady na splnéni pozadavkd, které organim dohledu vzniknou pfi zlepsovani postupt dohledu.

II1.1.3 Ndvazné kroky

M.1.3.1 Casovy rdmec

Vnitrostdtni orgdny dohledu jsou povinny informovat ESRB o opatfenich pfijatych k implementaci tohoto doporuéeni do

30. cervna 2012.

L.1.3.2 Kritéria splnéni pozadavka

Definovéna jsou tato kritéria splnéni pozadavku:

a) monitorovani podminek financovéni a likvidity bankovniho sektoru, které by mélo zahrnovat pfinejmensim monito-
rovéni ndsledujicich ukazateldl: i) zdroje a vyuZiti financovani v americkych dolarech, ii) nesoulad mezi splatnosti aktiv
a zdvazka denominovanych v americkych dolarech ve srovnani s nesouladem mezi splatnosti domdcich aktiv a zdvazka
pro nejvice relevantni skupiny splatnosti ('), (3), iii) zdvazky financovani v americkych dolarech s uvedenim zdroje pro
kazdou dulezitou tiidu protistran (v rdmci této Casti by mély vnitrostdtni orgdny dohledu uvést své stanovisko

k proveditelnosti pravidelného monitorovani téchto druht koncentraci protistran), iv) vyuziti trhi se swapy v americ-
kych dolarech a (v) expozice uvnité skupiny;

b) omezeni expozic, je-li pravdépodobné, Ze se rizika likvidity a financovani stanou nadmérnymi.

1.1.3.3 Sdé¢leni tykajici se ndvaznych krokt

V uvedené zpravé se musi zohlednit vSechna kritéria splnéni pozadavki a musi obsahovat:

a) postupy pouzivané ke sledovani rizika financovani a likvidity v americkych dolarech;

b) ukazatele definované v kritériich splnéni pozadavka;

¢) v relevantnich pifpadech informace o stanovenych omezenich expozic vici rizikim financovani a likvidity.

(") Skupiny splatnosti budou definovany jednotlivymi vnitrosttnimi organy.

(3) Tento ukazatel odpovidd v rdmci Basel III monitorovacimu ndstroji Ill.1 o nesouladu smluvni splatnosti, viz ,Basel III: International
framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring“, December 2010, s. 32-33, jenz je k dispozici na internetovych
strankdch Banky pro mezindrodni platby (BIS): http://www.bis.org
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.2 Doporuceni B — Pohotovostni pliny financovani

Doporucuje se, aby vnitrostdtni organy dohledu:

1) zajistily, Ze tvérové instituce zahrnou do svych pohotovostnich plant financovani postupy managementu zaméfené na
feeni Soku pii financovani v americkych dolarech a posoudi proveditelnost takovych postupt v piipadé, kdy by se je
snazilo uplatnit vice avérovych instituci soucasné. Pohotovostni pliny financovani by se mély pfinejmensim zabyvat
pohotovostnimi zdroji financovéni, které budou dostupné v piipadé poklesu nabidky ze strany riiznych t¥d protistran;

N
—

posoudily proveditelnost téchto postupi managementu upravenych v pohotovostnich planech financovani z pohledu
celkového bankovniho sektoru. Je-li pravdépodobné, Ze by soubézny postup Gvérovych instituci vyvolal potencidlni
systémova rizika, doporucuje se, aby vnitrostitni orgdny dohledu zvézily opatfeni ke sniZeni téchto rizik, jakoz
i dopad téchto postupti na stabilitu bankovniho sektoru v Unii.

I1.2.1 Ekonomické zdivodnéni

Je nezbytné, aby si tvérové instituce uvédomovaly rizika konkrétné souvisejici s jejich financovanim v americkych
dolarech a pfipravily se na mozné Soky nebo nepiznivé podminky. Doporuceni by mélo v kritkém obdobi zajistit,
aby avérové instituce se znaénym podilem financovéani v americkych dolarech pouzivaly alespoii minimalni pohotovostni
opatfeni, kterd maji za cil v extrémnich situacich zabrédnit zhorSeni problémt s financovanim.

Pokud povedou pohotovostni plany financovani ke stejné nebo podobné reakci dvérovych instituci na Soky na trzich
financovani v americkych dolarech, mohly by nésledkem trznich poruch vytvoiit nové systémové problémy. Napiiklad
pokud by velké mnozstvi dvérovych instituci mélo v plinu béhem obdobi napéti na trzich financovdni v americkych
dolarech prodat ur¢ity druh likvidniho aktiva nebo se spoléhat na urcity kandl financovani, mohla by byt proveditelnost
téchto forem pohotovostniho financovani ohrozena.

1I1.2.2  Zhodnoceni, véetné uvedeni vyhod a nevyhod
Z tohoto doporuceni vyplyvaji ndsledujici vyhody:

a) pouzivanim pohotovostnich pldnti financovani by Gvérové instituce omezily vyskyt nesourodych reakci na poruchy na
trzich financovani v americkych dolarech;

b) tyto plany by také Gvérovym institucim pfi rozhodovéni o financovini pomohly chépat a internalizovat néklady krize
¢i dalsich moznych poruch financovani v americkych dolarech.

Z doporuceni viak vyplyvaji také tyto nevyhody:

¢) pokud pohotovostni plany financovani vyvolaji u dvérovych instituci potykajicich se s problémy financovéani v americ-
kych dolarech podobnou reakci, mohly by vyustit ve zvy3eni systémovych rizik v disledku koncentrace pohotovost-
nich feseni financovanf;

d) neni jisté, zda s vyjimkou uréitych intervenci vefejného sektoru viibec v praxi existuji pohotovostni opatieni, kterd by
byla efektivni pravé v piipadé rozsahlé krize davéry na trzich financovani v americkych dolarech.

II1.2.3 Ndvazné kroky
M.2.3.1 Casovy rdmec

Adresati doporuceni jsou povinni informovat ESRB o opatfenich pfijatych k implementaci tohoto doporuceni do
30. cervna 2012.

[1.2.3.2 Kritéria splnéni pozadavka

Definovdna jsou tato kritéria splnéni pozadavki:

a) pohotovostni plany financovédni pfipravené pro financovdni v americkych dolarech v dvérovych institucich, kde
piislusny vnitrostdtni orgdn dohledu povazuje americky dolar za vyznamnou ménu financovani;

b) kontrolni hodnoceni plénd, které méd za cil vyhodnotit, zda je pravdépodobné, ze by krize vyvolala velké mnozstvi
podobnych reakei, coz by mohlo mit za ndsledek dali zhorseni této situace;

¢) snizeni pravdépodobnosti, Ze se systémovd rizika zhor$i v disledku podobnosti pohotovostnich pland financovani
v americkych dolarech v piislusnych dvérovych institucich.
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1.2.3.3 Sdéleni tykajici se ndvaznych krokt

V uvedené zpravé se musi zohlednit vSechna kritéria splnéni pozadavki a musi obsahovat:

a) kontrolni opatfeni pfijatd k zajisténi toho, aby mély piislusné tvérové instituce zavedeny pro financovani v americkych
dolarech pohotovostni pldny financovani;

b) mozné systémové problémy zjisténé béhem hodnoceni pohotovostnich plant financovéni a kontrolni opatfeni pfijatd
k feseni téchto problémda.

CELKOVE HODNOCENI OPATRENI

Tato doporuceni maji za cil vyloucit v budoucnu vznik podobné miry napéti pii financovédni Gvérovych instituci v Unii
v americkych dolarech, jaké dosdhly béhem finan¢ni krize v letech 2008 a 2011.

Dilezity piinos doporuceni spocivd v tom, Ze napomdhaji vnitrostdtnim orgdntim dohledu a EBA lépe rozpozndvat
piipady akumulace rizik nadmérného financovani v americkych dolarech a pfijimat preventivni opatfeni fesici potencidlni
systémovd rizika.

Doporuceni sméfuji ke snizeni mordlntho hazardu Gvérovych instituci v Unii tim, Ze zajisti, aby pfiméfené ohodnotily
a internalizovaly ndklady na zajisténi se vaci riziku napéti ve financovdni. Pokud dvérové instituce v Unii ocekavaji
v pifpadé nepfiznivych podminek na trhu vefejnou intervenci, méize to pfispét k tomu, Ze budou nadmérné spoléhat na
kratkodobé financovdni v americkych dolarech. Zdokonaleni politik monitoringu a dohledu pomize orgdnim lépe
porozumét expozici bankovniho sektoru vii¢i financovani v americkych dolarech a rizikéim likvidity a také problematice
potencidlniho mordlntho hazardu.

Zavedeni pohotovostnich plant financovdni napomuze internalizaci rizik financovani v americkych dolarech Gvérovymi
institucemi v Unii a posili jejich odolnost viici napéti na téchto trzich, a to sniZenim potieby nesourodych reakei na
poruchy na téchto trzich financovani. Z makroobezietnostniho pohledu je dalezité, aby méla doporuceni za cil sniZit
systémova rizika vyplyvajici ze soub&znych krokt avérovych instituci v Unii v pfipadé napéti na trhu a vyhnout se tak
nesourodému uvolnéni struktur financovéni.

V piipadé veskerych doporuceni jsou ocekdvané pifnosy jejich zavedeni vyssi nez souvisejici ndklady. Hlavni zatéZ souvisi
s ndklady vnitrostdtnich organti dohledu na splnéni rozsdhlejsich pozadavki monitoringu a vykazovani a na splnéni
piisnéjsich pozadavka dohledu Gvérovymi institucemi v Unii.
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DODATEK

FAKULTATIVN] SHROMAZDOVANI UDAJU O FINANCOVANI UVEROVYCH INSTITUCI V UNI
DENOMINOVANEM V AMERICKYCH DOLARECH

Informace shromdzdéné Evropskou radou pro systémovd rizika (ESRB) v rdmci shromazdovédni ddajd, na kterém se
podilely vnitrostdtni orgdny dohledu, sestdvaly ze dvou vykazii a dotazniku. Prvni vykaz (,vykaz A“) vychdzel z vykazu
Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) pro hodnoceni rizika likvidity z roku 2011 a obsahoval ddaje o piilivu
a odlivu hotovosti, vyrovnavaci kapacité a planech financovani, rozdélené podle splatnosti. Druhy vykaz (,vykaz B*) se
zaméfil na pozice v rozvahdch dvérovych instituci v Unii, konkrétné v souvislosti s aktivy a zdvazky denominovanymi
v americkych dolarech, a lépe odpovidd potfebdm ESRB. Déle byl vytvofen dotaznik zjistujici kvalitativni informace
o zdvislosti Gvérovych instituci v Unii na financovani v americkych dolarech a informace k této problematice ze strany

dohledu.

Z4dost o informace byla adresovana viem ¢lenskym stétfim a m4 za cfl shromazdit Gidaje na zakladé nejlepsiho tsili, které
by pokryly pfinejmensim Gvérové instituce v Unii s vyznamnymi pozicemi v zdvazcich v americkych dolarech (tzn.
nejméné 5 % celkovych zdvazkd). Udaje byly shromdzdény od avérovych instituci v 17 ¢lenskych statech. Netcastnily se
Bulharsko, Ceskd republika, Estonsko, Irsko, Madarsko, Polsko, Portugalsko, Slovinsko a Finsko. Informace bylo mozné
podévat za jednotlivé instituce samostatné. Popiipadé bylo mozné tdaje shrnout na ndrodni drovni, pokud se do souhrnu
zahrnuly ddaje nejméné za tii instituce. Shrnutim ddaji za tf nebo vice instituci byly davérné tdaje o jednotlivych
tvérovych institucich v Unii anonymizovény.

Udaje z vykazu A, které ve vétsing piipadii kopiruji tidaje poskytnuté jiz v souvislosti s hodnocenim rizika likvidity
provedeném ze strany EBA, se tykaji pozic na konci prosince 2010. Dnem vykazovani pro vykaz B, k némuz byly tdaje

shromazdény pouze v rozsahu nezbytném pro analyzu ESRB, je s nékolika vyjimkami konec cervna 2011 (viz nasledujici

tabulka).

Tabulka

Souhrn vzorku souboru ddajii pro vykaz B

Pocet tvérovych . .
Clensky stat instituci v Unii ve Podil dl(()macfho bal’lliOanhO Druh dctovani Referenc¢ni obdobi
VZOI‘kLl sektoru ve vzorku
BE 2 33% nekonsolidované Cerven 2011
DE 8 31 % nekonsolidované Cerven 2011
DK 1 konsolidované prosinec 2010
ES 2 22% konsolidované prosinec 2010/Cerven
a subkonsolidované 2011
FR 3 72% konsolidované Cerven 2011
GR 3 63 % konsolidované btezen 2011
IT 2 50 % konsolidované prosinec 2010
LU 76 95 % nekonsolidované Cerven 2011
LV 14 40 % nekonsolidované leden 2011
MT 12 76 % konsolidované Cerven 2011
NL 2 58 % konsolidované prosinec 2010/Cerven
2011
SE 4 91 % konsolidované Cerven 2011
SK 31 98 % nekonsolidované Cerven 2011
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Pocet tivérovych . p
Clensky stat instituci v Unii ve Podil doméciho bankovniho Druh tctovani Referen¢ni obdobi
sektoru ve vzorku
vzorku
UK 3 72 % konsolidované Cervenec 2011
Celkem 163 48 % — —

Zdroj: Vypocty ESRB a clenskych stati.

Pozndmky: Udaje za Belgii, Némecko, Lucembursko, Lotyssko a Slovensko nejsou na konsolidovaném zakladé a nezahrnuji tidaje z americ-
kych pobocek a dcefinych spolecnosti Gvérovych instituci v Unii. Podil Gvérovych instituci v Unii na vzorku, pokud jde o celkovd
konsolidovand aktiva bankovniho sektoru v Unii, je vypocten ke konci roku 2010. V piipadé Malty je uveden podil celého bankovniho
sektoru (véetné dvérovych instituci se zahrani¢nimi vlastniky). V piipadé Némecka, Lucemburska a Lotysska se jednd o podil celkovych
nekonsolidovanych aktiv sektoru ménovych a finan¢nich instituci — rezident k cervnu 2011.
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