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Predslov

Siedma vyro€na sprava Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
(European Systemic Risk Board — ESRB) hodnoti obdobie od

1. aprila 2017 do 31. marca 2018. Pocas sledovaného obdobia
ESRB aj nadalej désledne monitoroval zdroje systémovych rizik
v eurdpskom finanénom systéme a hospodarstve, pricom oznadil
Styri hlavné rizika ohrozujuce finanénu stabilitu v Eurdpskej Gnii
(EV). V ramci tejto Glohy ESRB analyzoval vyvoj v sektore
komercénych nehnutelnosti a v nebankovom finanénom sektore.

Pokial ide o komeréné nehnutelnosti, v nadvéznosti na vydanie
odporucania ESRB na doplnenie chybajucich udajov sa uskutocnila
analyza moznych novych zdrojov Gidajov. ESRB tieZ overoval

Mario Draghi,
predseda Eurépskeho vyboru
pre systémové rizika

dostupnost Udajov o fyzickych komerénych nehnutelnostiach.

Pocas sledovaného obdobia sa ESRB aj nadalej venoval vyvoju
rdmca monitorovania rizik v nebankovom finanénom sektore. V tejto savislosti okrem iného
zverejnil druhé vydanie monitorovacej spravy o tiefiovom bankovnictve (EU Shadow Banking
Monitor). ESRB tieZ vo svojom prehlade rizik zverejnil nové ukazovatele pre centralne zmluvné
strany a poistovne.

Vzhladom na potencialnu hrozbu kybernetickych Gtokov ESRB inicioval zriadenie Eurdpskej
skupiny pre systémové kybernetické rizika s ciefom umoznit jej €lenom diskusiu o aktualnych
stratégiach a spristupriovat aktualne informacie o novych medzinarodnych iniciativach.

ESRB tieZ nadalej podporoval diskusiu v oblasti makroprudencialnej politiky prostrednictvom
viacerych konferencii a seminarov. V septembri 2017 sa napriklad konala druha vyro¢na
konferencia ESRB s diskusiami na tému pravnych aspektov makroprudencialnej regulacie a vykonu
makroprudencialnej politiky mimo bankového sektora. Ugastnici konferencie tieZ diskutovali

o vyzvach a budlcnosti bankovnictva v EU, o rieSeni problémovych Gverov v bankovom sektore
EU a o monitorovani rizik v sektore tiefiového bankovnictva.

Na zaver mi dovolte srde€ne podakovat Vitorovi Constanciovi, viceprezidentovi Eurépske;j
centralnej banky az do maja 2018, za podporu, ktoru prejavoval ESRB od samého zaciatku ako
¢len jeho generalnej rady a riadiaceho vyboru.
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Zhrnutie

Pocas sledovaného obdobia ESRB oznacil Styri hlavné rizika, ktoré najviac ohrozuju stabilitu
finanéného sektora EU: 1) riziko precefiovania rizikovych prémii na svetovych finanénych trhoch,
2) pretrvavajuce nedostatky v sivahach bank, poistovni a déchodkovych systémov,

3) problematika udrzatelnosti dihu v Stathom a podnikovom sektore a v sektore domacnosti,

a 4) slabé miesta sektora tieflového bankovnictva a riziko kontaminacie SirSieho finan¢ného
systému. Ako uz bolo zdéraznené v predchadzajucich dvoch vyroénych spravach ESRB, za
mimoriadne zavazné riziko ohrozujuce finanénu stabilitu sa povaZzuje prudky obrat globalnych
rizikovych prémii. V porovnani s rokom 2016 boli rizika suvisiace s nedostatkami v stivahach bank,
poistovni a déchodkovych systémov znizené z najvysSieho na stredny rizikovy stupen. Riziko
slvisiace s udrzatelnostou dlhu v Statnom a podnikovom sektore a v sektore doméacnosti bolo
zvy$ené na stredny rizikovy stuperi.

Uvedené systémové rizika ohrozujtce finanény sektor EU tvorili zaklad nepriaznivého
makrofinanéného scenara, ktory ESRB poskytol Europskemu organu pre bankovnictvo (European
Banking Authority — EBA) na Ggely zataZového testu bankového sektora EU v roku 2018. Tieto
rizika tiez boli zohladnené v nepriaznivych scenéaroch, ktoré boli poskytnuté Eurépskemu organu
pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov (European Insurance and Occupational
Pensions Authority — EIOPA) na ucely zatazového testu sektora poistovnictva v roku 2018.
Podrobné informacie o tychto nepriaznivych scenaroch st uvedené v tejto vyrocnej sprave.

ESRB v roku 2017 uskuto&nil zmeny ramca reciprocity s cielom zvyS$it harmonizaciu uplatfiovania
prahov vyznamnosti na zaklade zasady de minimis. V stlade s novym ramcom musi ¢lensky stat,
ktory aktivuje opatrenie, pri vyZadovani reciprocity svojho opatrenia navrhnat maximalny prah
vyznamnosti na drovni institlcie, pricom ESRB navrhovany prah posudi z hfadiska vhodnosti.

ESRB dalej zverejnil odporu¢anie zamerané na rieSenie systémovych rizik vyplyvajucich

z nesuladu likvidity a vyuzivania finan¢nej paky v investi¢nych fondoch. Odporuc¢anie, ktoré bolo
adresované Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy (European Securities and Markets
Authority — ESMA) a Eurdpskej komisii, sa zaobera nastrojmi na riadenie likvidity, dohfadom

a postupmi zatazového testovania, ako aj rozSirenim vykazovacich povinnosti a realizaciou
sucasnych pravomoci na obmedzenie vyuzivania finanénej paky.

V rdmci snahy o zdokonalovanie makroprudencialneho ramca pre bankovy sektor ESRB zverejnil
spravu o vplyve zavedenia medzinarodného $tandardu finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Standard — IFRS) 9 na finan¢nu stabilitu. Sprava dospela k zaveru, ze

v porovnani s medzinarodnym u¢tovnym Standardom IAS 39 predstavuje Standard IFRS 9
vyznamné zlepSenie, pricom sa oakava, Ze z pohl'adu finanénej stability prinesie podstatné vyhody
vratane vysSej transparentnosti a skorSieho a ucinnejSieho Uc¢tovania Uverovych strat. Sprava
zaroven poukdazala na viacero otazok, ktoré bude v nadvéznosti na zavedenie IFRS 9 potrebné
analyzovat, ako napriklad cyklické spravanie modelu o€akavanych Gverovych strat v ramci IFRS 9
a jeho vplyv na spravanie bank. ESRB tiez zverejnil spravu o rieSeni problémovych Gverov
(non-performing loans — NPL) v Eurépe, v ktorej uviedol navrhy konkrétnych opatreni na doplnenie
dal$ich iniciativ na trovni EU a eurozény. Dal$im prispevkom k tvorbe makroprudencialneho ramca
pre bankovy sektor bolo stanovisko k makroprudencialnym Strukturalnym rezervam, ktoré ESRB
adresoval Eurdpskej komisii. V stanovisku sa navrhuje viacero zmien vratane podstatného
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zvySenia limitov rezerv v pripade inych systémovo ddlezitych institucii, zlepSenia ucinnosti rezerv
na krytie systémovych rizik s ciefom zamerat' sa na Specifické zdroje Strukturalnych necyklickych
systémovych rizik, a Uprav procesného ramca Strukturalnych rezerv.

Pokial ide o vyvoj makroprudencialneho ramca pre prostredie mimo bankového sektora, ESRB sa
podielal na regulaénom hodnoteni a na konzultaciach na eurépskej arovni. V kontexte revizie
nariadenia o europskej trhovej infrastruktire ESRB zverejnil spravu s cielom zvysit t¢innost

a transparentnost sti¢asného ramca. V suvislosti s centralnymi zmluvnymi stranami (central
counterparties — CCP) ESRB odpovedal na konzultaciu ESMA o navrhu usmerneni o opatreniach
na odstranenie procyklickosti rezerv CCP. ESRB okrem toho identifikoval oblasti, v ktorych sa
vyzaduje spresnenie legislativnych navrhov ramcov ozdravenia a rieSenia krizovych situacii CCP
v zaujme lepsieho zohladnenia makroprudencianych rizik. Co sa tyka makroprudencialnych
aspektov sektora poistovnictva, ESRB urcil oblasti, v ktorych by bolo mozné zvysit Gu€innost ramca
Solventnosti Il, a zasadzoval sa za vyvoj harmonizovaného ramca ozdravenia a rieSenia krizovych
situécii v sektore poistovnictva v ramci celej EU.

Pocet domacich makroprudencialnych opatreni prijatych v €lenskych $tatoch zostal v porovnani

s rokom 2016 na stabilnej drovni. Roky 2017 a 2016 sl na rozdiel od predchadzajucich rokov
lepsie porovnatelné, kedZe za toto obdobie boli vo vacsine ¢lenskych Statov dostupné vSetky prvky
suboru makroprudencialnych néastrojov pozostavajiceho zo smernice o kapitalovych

poziadavkach IV a nariadenia o kapitalovych poziadavkach. V roku 2017 prijala makroprudencialne
opatrenia vacsina €lenskych statov. Vacésinou islo o restriktivne opatrenia prijaté v reakcii na
cyklické rizika, pricom najCastejSie pouzivanymi opatreniami bolo ohrani¢enie pomeru vysky tveru
k hodnote zabezpe&enia a stanovenie proticyklickych kapitalovych rezerv. Castym opatrenim bolo
aj stanovenie rezerv na krytie systémového rizika.

ESRB aj nadalej sledoval implementaciu svojich odporucani. Po€as sledovaného obdobia ESRB
posudzoval plnenie svojich odporucani, resp. ¢iastkovych odporucéani, v piatich pripadoch. Pokial
ide o ciastkové odporucéanie o financovani Gverovych institdcii, ktoré bolo adresované EBA, ESRB
potvrdil plny stlad. V sti€asnosti prebieha hodnotenie suladu v pripade odporu¢ania ESRB

o fondoch penazného trhu, odporudc¢ania k usmerneniam tykajlcim sa zriadenia mier proticyklickej
rezervy a odporucania o posudzovani cezhrani¢nych uc€inkov opatreni makroprudencialnej politiky
a ich dobrovolnej reciprocite. ESRB tiez posudil sulad s ur€itymi prvkami svojho odporuc¢ania

0 uznavani a stanovovani mier proticyklického vankiSa pre expozicie do tretich krajin (mimo
Eurépskeho hospodarskeho priestoru).

V septembri 2017 sa konala druh& vyro¢na konferencia ESRB, ktorej ciefom bolo podporit’ diskusiu
a rozvinut koncepéné uvahy o makroprudencialnej politike. Diskusie sa zameriavali na pravne
aspekty makroprudencialnej regulacie a vykon makroprudencialnej politiky mimo bankového
sektora. U&astnici konferencie diskutovali o vyzvach a budlcnosti bankovnictva v EU, o rieSeni
problémovych tverov v bankovom sektore EU a o monitorovani rizik v sektore tiefiového
bankovnictva.
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