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El6szo

Az Eurdpai Rendszerkockéazati Testillet (ERKT) hetedik Eves
jelentése a 2017. aprilis 1. és 2018. marcius 31. kdzotti idészakrol
szamol be. Az ERKT a targyidészakban tovabbra is szorosan
nyomon kdvette az eurépai pénziigyi rendszerben és gazdasagban
fellelhetd rendszerkockazati forrasokat, és az Eurdpai Uni6 (EU)
pénziigyi stabilitdsara nézve négy f6 kockazatot azonositott. A
munka részeként elemezte a kereskedelmi ingatlanszektorban és a
nem banki pénziligyi agazatban zajl6 folyamatokat.

A kereskedelmi ingatlanpiacot tekintve a fennmaradé adathianyok
poétlasardl sz6l6 ERKT-ajanlas publikalasa utan kutatast végeztiink
a lehetséges (j adatforrasokrél. Emellett a fizikai kereskedelmi

Mario Draghi,
az Eurdpai Rendszerkockazati
Testilet elndke

ingatlanadatok elérhet6ségét is szamba vettiik.

A targyid6észak soran az ERKT folytatta a bankszektoron kivili
pénziigyi agazat kockazatmonitorozé keretrendszerének fejlesztését is, részben a masodik ,,EU
Shadow Banking Monitor” (Az EU-s arnyékbankrendszer attekintése) anyag kiadasa révén.
Ezenkivil kockazati jelz6rendszertinkben Uj mutatdkat publikaltunk a kézponti szerz6dé felek és a
biztositok részére.

A kibertamadasokbdl eredé potencialis veszély tudomasulvétele jeleként testiletlink
kezdeményezte a European Systemic Cyber Group (Eurépai Rendszerszintii Kibercsoport)
felallitasat, amelynek a célja lehetéséget adni a tagoknak a meglevé iranyelvek megvitatasara,
valamint tajékoztatni 6ket a legfrissebb nemzetkdzi kezdeményezésekrdl.

Az ERKT emellett tobb konferencia és szakmai miihely szervezésével folyamatosan tdmogatta a
makroprudencidlis politikarél szol6 vitat. 2017 szeptemberében példaul sor keriilt az ERKT masodik
éves konferenciajara, amelynek soran a makroprudencialis szabalyozas jogi vetiileteirél és a banki
agazaton kivuli makroprudencialis politika vitelérél tartottunk elvi-stratégiai panelmegbeszéléseket.
Az EU-s banki tevékenyseég jovjérél és az elbtte allo kihivasokrdl, az unids banki agazat
nemteljesitd hiteldllomanyardl és az arnyékbankrendszer kockazati monitorozasardél szol6 dléseket
is rendeztunk.

Végul szeretném megkdszonni Vitor Constancidnak, az Eurépai Kézponti Bank 2018 majusaig
hivatalban levé alelndkének az ERKT megalakulasa 6ta igazgatotanacsi és operativ bizottsagi
tagként nyujtott tamogatasat.
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A targyidészakban az ERKT négy fontos veszélyforrast azonositott az EU pénziigyi szektoranak
stabilitasara nézve, mégpedig: 1) a kockazati felaraknak a globalis pénziigyi piacokon foly6
atarazédasa; 2) a bankok, biztositok és nyugdijpénztarak mérlegeinek tartés gyengesége; 3) az
allami, vallalati és haztartasi szektorokat érinté adéssagfenntarthatdsagi kihivasok; 4) az
arnyékbankrendszer sériilékeny pontjai és a tagabb pénzigyi rendszert fenyeget6
Jfertdzésveszély”. Az ERKT két korabbi éves jelentéséhez hasonldan a globalis kockazati felarak
hirtelen iranyvaltdsa tovabbra is a pénzigyi stabilitast fenyegeté kuléndsen kiemelkedd kockazat. A
2016. évi értékeléshez képest valtozas, hogy a bankok, biztositok és nyugdijpénztarak mérlegeinek
gyengeségeihez két6dd kockazatok tavaly egy fokkal enyhdiltek, azaz a kiemelt kockazati
kategoriabol at lettek sorolva a kdzepes kockazati kategoériaba. Emellett az allami, vallalati és
haztartasi szektorokat érint6 addssagfenntarthatdésagi kihivasokbol eredé kockazatot egy fokkal
feljebb soroltuk, mégpedig a kézépkockazati kategoriaba.

Az uniés pénzlgyi szektort érinté emlitett rendszerkockazatok alkottak az alapjat az ERKT
kedvezétlen makropénzigyi forgatokdnyvének, amelyet a banki agazat 2018. évi EU-szinti{
stressztesztjéhez adtunk az Eurépai Bankhatésagnak (EBH). A széban forgé kockazatok az
Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésagnak a 2018-as biztositasi szektort érinté
stressztesztjéhez kidolgozott kedvezétlen forgatokdnyvekben is szerepet jatszottak. Ezekrél a
forgatokdnyvekrd| részletesen beszamolunk Eves jelentésiinkben.

Az ERKT 2017-ben abbdl a célb6l modositotta a kdlcséndsségi keretrendszert, hogy a ,,de minimis”
elv értelmében tovabb javuljon a Iényegességi kiiszobok alkalmazaséanak 6sszhangja. Az Uj
keretrendszer alapjan a valamely szakpolitikai intézkedést aktivald tagallamnak kételez6
intézmeényi szintld maximalis lényegességi kiiszObot javasolnia, amikor intézkedésének viszonzasat
kéri. llyenkor az ERKT ellendrzi, hogy a javasolt kiiszéb megfelel-e vagy nem.

Az ERKT emellett kidolgozott és kdzzétett egy ajanlast az olyan rendszerkockéazatok kezelésére,
amelyek a likviditasi eltérésekhez és a befektetési alapok tékeattétel-felhasznalasahoz
kapcsolédnak. Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagnak (ESMA) és az Eurdpai Bizottsagnak
cimzett ajanlas a likviditaskezelési eszkdzoket, a felligyeleti felvigyazast és a likviditasi
stressztesztelési gyakorlatot, a tovabbfejlesztett adatszolgaltatast, valamint a meglevd tékeattétel-
korlatozé jogkorok gyakorlasat vizsgalja.

Az ERKT annak érdekében, hogy folytassa a banki agazat makroprudencidlis keretrendszerének
tovabbfejlesztését, kiadott egy jelentést, amelyben a Nemzetkdzi Beszamoldkészitési Standardok
(IFRS 9) pénziigyi stabilitasi 6sszefiiggéseit taglalja. A jelentésben megallapitjuk, hogy a

39. nemzetkdzi szamviteli standarddal 6sszehasonlitva az IFRS 9 altalanosan szamottevé javulast
hozott, és pénzigyi stabilitasi szempontbdl varhatéan jelentés pozitiv hatasa lesz. llyen elény
példaul a megnovekedett atlathatésag, valamint a hitelveszteségek idejekoran valé hatarozott
elismerése. A jelentés ugyanakkor t6bb olyan problémat is felvet, amelyeket az IFRS 9 bevezetését
kovet6 felllvizsgalat soran elemezniink kell. llyen példaul a varhato hitelveszteség-modell ciklikus
viselkedése az IFRS 9-ben és ennek a banki magatartasra gyakorolt hatdsa. Az ERKT az eurépai
nemteljesité hitelek (NPL) rendezésérdl is kiadott egy beszamolét, amelyben az EU- és
eurodvezet-szintl egyéb kezdeményezések kiegészitéseképpen konkrét szakpolitikai javaslatokat
tesziink. A bankoknak szant makroprudencialis keretrendszer masik eleme az ERKT-vélemény,
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amelyet a makroprudencialis szerkezeti pufferekrél adtunk az Eurdpai Bizottsagnak. Ebben
tébbféle médositast javaslunk, tgymint a rendszerszinten jelentés egyéb intézményeknek felallitott
tartalék fels6 hataranak jelentés megemelését, a rendszerkockazati puffer hatasanak erésitését a
nem ciklikus, konkrét, strukturalis rendszerkockazati forrasok tekintetében és a szerkezeti
tartalékokra vonatkozo6 eljarasi keret modositasat.

Ami a makroprudencialis keretrendszernek a banki agazat hatarain kiviili fejlesztésében elért
eredményeket illeti, az ERKT hozzajarult a szabalyozoi fellilvizsgalatokhoz és az eurdpai
konzultaciékhoz. Az eurépai piaci infrastruktirarol sz6l6 rendelet atdolgozasaval dsszefliggésben
az ERKT jelentést tett k6zzé, amelyben tovabb javitotta az aktudlis rendszer hatékonysagat és
atlathatésagat. A kozponti szerz8d6 feleket (CCP) illetéen valaszoltunk egy ESMA konzultaciora,
amely a CCP-knek el6irt olyan iranymutatas-tervezetekre koncentral, amelyek a prociklikussag
elleni biztositékokkal kapcsolatos intézkedésekrdl szélnak. Az ERKT ezenkivil kijeldlte azokat a
terlleteket, ahol a makroprudencialis problémak jobb kezelése érdekében pontositani kell a CCP-k
helyreallitasi és szanalasi keretrendszerére vonatkozo jogszabalyjavaslatokat. Ami a biztositasi
Uzletdg makroprudencidlis megfontolasait illeti, az ERKT megnevezte azokat a teriileteket, ahol a
Szolvencia Il. rendszert tovabb lehet fejleszteni, és szorgalmazta a biztositasi lizletdg szamara egy
0sszehangolt helyreallitasi és szanélasi szabalyrendszer EU-szint( kialakitasat.

A tagéallamok altal hozott makroprudencidlis intézkedések szama 2016-hoz viszonyitva stabil
maradt. A 2017-es és a 2016-os éveket jobban 6ssze lehet vetni egymassal a megel6z8 éveknél,
mivel ebben az idészakban a IV. tékekdvetelményekrdl szol6 iranyelv /t6kekdvetelményekrél szolo
rendelet makroprudencidlis eszkdztaranak 6sszes eleme a legtébb tagallamban rendelkezésre allt.
2017-ben a tagallamok tobbsége hozott makroprudencidlis politikai intézkedést. Ezek tébbnyire a
ciklikus kockazatok kezelésére szolgal6 szigoritasra iranyultak, leggyakrabban példaul a
hitelfedezeti arany maximalasa és az anticiklikus tékepuffer alkalmazasa révén. Ugyanakkor
gyakran folyamodtak a rendszerkockazati pufferhez is.

Az ERKT folytatta ajanlasai megvaldsitasanak a kiértékelését. A vizsgalt id6szakban 6t ajanlas,
illetve alajanlas megvaldsitasanak értékelését kezdtik el, illetve fejeztiik be. Azt allapitottuk meg,
hogy a hitelintézeti finanszirozasrol sz6l6, EBH-nak cimzett ERKT-alajanlast teljes mértékben
megfogadtak. A pénzpiaci alapokrol sz6l6 ERKT-ajanlas értékelése még tart, akarcsak az
anticiklikus t6kepuffer ratak meghatarozasara vonatkozo Utmutatasrol szolo ajanlasé, valamint a
makroprudencidlis intézkedések hataron atnyulé hatasainak értékelésérdl és az ilyen
intézkedésekre vonatkoz6 6nkéntes viszonossagrol szolé ajanlasé. Végul megvizsgaltuk harmadik
(az Europai Gazdasagi Térségen kivil es®) orszagnak valo kitettséghez alkalmazott anticiklikus
pufferratak elismerésérél és meghatarozasardl szold6 ERKT-ajanlas néhany elemét.

A makroprudencialis politikarél sz6l6 vita el6segitése és a konceptualis gondolkodas
tovabbfejlesztése céljabdl 2017 szeptemberében megtartottuk az ERKT masodik éves
konferenciajat. A szakpolitikai vitak kozéppontjaban a makroprudencidlis szabalyozas jogi vetiletei
és a banki 4gazaton kivuli makroprudencialis politika allt. Sor keriilt az EU-s banki tevékenység
jovéjérdl és az elétte allo kihivasokrol, az uniés banki agazat NPL-alloméanyardl és az
arnyékbankrendszer kockazati monitorozasarol szo6lé tlésekre is.
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