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Dan huwa s-sitt Rapport Annwali tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju
Sistemiku (BERS)), li jkopri I-perjodu bejn I-1 ta’ April 2016 u I-31 ta’
Marzu 2017. Fil-perjodu analizzat, il-BERS kompla jissorvelja mill-
grib il-vulnerabbiltajiet tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni Ewropea
(UE) u kkontribwixxa ghad-dibattitu tal-politika relatat. 1I-BERS ta
attenzjoni partikolari lil zewg zoni ta' riskju tal-akbar importanza. L-
ewwel wahda hi relatata mar-riskji li jirrizultaw mill-ambjent fejn ir-
rati tal-imghax bagghu baxxi. L-analizi ta' dawn ir-riskji, li saret
flimkien mill-BERS u I-BCE, giet ippubblikata f'rapport dwar
kwistjonijiet tal-politika makroprudenzjali li jirrizultaw mir-rati baxxi
tal-imghax. Din l-analizi wasslet ukoll lill-BERS biex jikkunsidra r-
riskju ta' dghufijiet fil-karti tal-bilan¢ tal-banek, I-assiguraturi u I-fondi
tal-pensjoni bhala wiehed mill-izjed zewq riskji prominenti ghall-
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Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku istabbilta finanzjarja fl-UE, li gies bhala tal-istess importanza bhal

dik tar-riskju ta’ riprezzar tal-primjums tar-riskju fis-swieq finanzjarji

globali.

It-tieni zona ta' riskju tikkonc¢erna I-vulnerabbiltajiet relatati mal-proprjeta immobbli residenzjali.
Abbazi ta' valutazzjoni progressiva ghall-UE kollha, il-BERS ikkonkluda li I-vulnerabbiltajiet huma
prevalenti fuq zmien medju fi tmien Stati Membri u hareg twissijiet pubblici lil dawn I-Istati Membri.
II-BERS hareg ukoll rakkomandazzjoni biex jigu eliminati n-nugqasijiet tad-dejta halli jigi stabbilit
gafas izjed armonizzat ghas-sorveljanza tal-izviluppi fis-swieq tal-proprjeta immobbli residenzjali u
kummer¢jali fl-UE.

Fil-perjodu analizzat, il-BERS kompla jespandi |-kapacita tieghu biex jissorvelja s-settur mhux
bankarju. B'mod partikolari, il-BERS ippubblika I-ewwel edizzjoni ta' Moniter Bankarju Parallel
annwali, li jidentifika s-sorsi u jzid il-mekkanizmi tar-riskji sistemici. F'dan ir-rigward, il-BERS
ikkontribwixxa biex jifforma d-dibattitu dwar il-politika makroprudenzjali lil hinn mis-settur bankarju.
Perezempiju, stabbilixxa kemm opzjonijiet tal-politika fuq zmien gasir kif ukoll agenda fug zmien twil
f'dan il-gasam.

Barra minn dan, il-BERS kien involut mill-grib biex iheggeg id-diskussjoni dwar il-politika
makroprudenzjali billi organizza ghadd ta' konferenzi u gruppi ta' hidma. B’'mod partikolari,
organizza l-ewwel Konferenza Annwali tieghu f'Settembru, li ffokat fuq il-pozizzjoni tal-politika
makroprudenzjali u whud mill-izjed suggetti prominenti fuq I-agenda tal-legizlaturi makroprudenzjali,
bhall-ambjent ta' rati baxxi tal-imghax, I-implikazzjonijiet tal-obbligu tal-ikklerjar ¢entrali biex jirrendi
izjed siguri d-derivati OTC standardizzati, u l-iskarsezza apparenti ta' assi siguri fis-swieq.

Fl-ahhar, nixtieq nirringrazzja minn galbi lil Stefan Ingves, Gvernatur ta' Sveriges Riksbank, ghall-
appogg tieghu lill-BERS matul I-ahhar sitt snin fil-pozizzjoni tieghu bhala President tal-Kumitat
Tekniku Konsultattiv tal-BERS (KTK). lI-President il-gdid tal-KTK, Philip R. Lane, Gvernatur tal-
Bank Centrali tal-Irlanda, se jassumi r-rwol minn Awwissu 2017.

Frankfurt am Main, Lulju 2017
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Il-perjodu analizzat kien ikkaratterizzat minn ambjent ta' tkabbir ekonomiku dghajjef u rati baxxi tal-
imghax, ghalkemm il-prospettiva ekonomika, Ewropea u globali, tjiebet lejn tmiem il-perjodu analizzat. II-
BERS (flimkien mal-BCE) iddedika rizorsi sinifikanti biex janalizza |-effett ta' dan l-ambjent fuq I-istabbilta
finanzjarja tal-UE u ppubblika rapport dwar il-kwistjonijiet tal-politika makroprudenzjali li jirrizultaw minn
rati baxxi tal-imghax. Barra minn hekk, is-sistema bankarja parallela li ged tikber wasslet biex il-BERS
izid l-isforzi tas-sorveljanza tieghu u jippubblika I-ewwel Moniter Bankarju Parallel annwali tieghu, i
identifika s-sorsi u zied il-mekkanizmi tar-riskji sistemici.

II-BERS kompla jidentifika erba’ riskji ewlenin ghall-istabbilta finanzjarja fl- UE, jigifieri 1) ir-riprezzar tal-
primjums tar-riskju fis-swieq finanzjarji globali; 2) id-dghufijiet fil-karti tal-bilan¢ tal-banek, I-assiguraturi u |-
fondi tal-pensjoni; 3) l-isfidi tas-sostenibbilta tad-dejn fis-setturi sovrani, korporattivi u individwali; u (4) |-
iskossi u I-kontagju mis-setturi finanzjarji mhux bankarji ghas-sistema finanzjarja generali. Bhalma sar fir-
Rapport Annwali tal-BERS precedenti, bidla fdagga u mhux mistennija tal-primjums tar-riskju globali
baqghet titgies bhala riskju partikolarment prominenti ghall-istabbilta finanzjarja. L-ambjent ta' tkabbir
dghaijjef u rati baxxi tal-imghax wasslu biex il-BERS igis li d-dghufijiet fil-karti tal-bilan¢ tal-banek, I-
assiguraturi u |-fondi tal-pensjoni ghandhom importanza simili.

Minbarra I-mandat tieghu biex imexxi s-sorveljanza makroprudenzjali tas-sistema finanzjarja tal-UE, il-
BERS ghandu mandat biex johrog twissijiet meta jigu identifikati riskji sistemici sinifikanti u jkun mehtieg i
jindika dawn ir-riskji. Ghalhekk, il-BERS analizza |-vulnerabbiltajiet ta' perjodu medju fl-Istati Membri tal-
UE fir-rigward tas-settur tal-proprjeta immobbli residenzjali. Abbazi ta' din il-valutazzjoni, il-BERS hareg
twissijiet pubbilici lil tmien paijjizi (I-Awstrija, il-Belgju, id-Danimarka, il-Finlandja, il-Lussemburgu, I-Olanda,
I-Isvezja u r-Renju Unit). Dawn kienu I-ewwel twissijiet pubbli¢i mahruga mill-BERS minn mindu twaqgaf.
II-BERS sab ukoll nuggasijiet sinifikanti fid-dejta disponibbli biex jigi analizzat is-settur tal-proprjeta
immobbli. Ghalhekk adotta Rakkomandazzjoni biex jigu eliminati n-nugqgasijiet tad-dejta halli jigi stabbilit
gafas izjed armonizzat ghas-sorveljanza tal-izviluppi fis-swieq tal-proprjeta immobbli residenzjali u
kummerdjali fl-UE.

Ir-riskji ewlenin ghall-istabbilta finanzjarja li gew identifikati mill-BERS iffurmaw il-bazi ghad-disinn ta'
xenarji negattivi ghat-testijiet tal-istress tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE) fl-UE kollha kemm hi.
Matul il-perjodu tal-analizi, il-BERS ipprovda xenarji negattivi ghat-test tal-istress tal-kontropartijiet
¢entrali (CCPs) mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS) u t-test tal-istress tal-fondi tal-pensjoni
tax-xoghol mill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol (AEAPX). Dettalji ta' dawn
ix-xenarji huma pprovduti f'dan ir-Rapport Annwali. Ix-xenarji li I-BERS ipprovda kmieni fl-2016 ghat-test
tal-istress tas-settur bankarju mill-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE) u ghat-test tal-istress tas-settur tal-
assigurazzjoni mill-AEAPX gew deskritti fir-Rapport Annwali tal-BERS tal-2015.

Il-perjodu tal-analizi mmarka wkoll I-ewwel sena tal-operazzjoni tal-gafas tar-reciprocita volontarja
introdott mill-BERS fDi¢embru 2015. FI-2016, il-Belgju u I-Estonja kienu l-ewwel paijjizi li talbu reciprocita
ta' tnejn mill-mizuri taghhom taht il-gafas il-gdid. Ir-rakkomandazzjoni sussegwenti tal-BERS lill-Istati
Membiri kollha li Z-zewg mizuri kellhom jigu reciprokati eventwalment wasslet ghal Zieda sinifikanti fl-
azzjonijiet ta' reciprocita fl-UE kollha kemm hi.

II-BERS ikkontribwixxa wkoll ghad-dokument ta' konsultazzjoni dwar ir-Revizjoni tal-Qafas tal-Politika
Makroprudenzjali tal-UE. Il-BERS gibed l-attenzjoni ghall-fatt li ghandu jibga' indipendenti, waqt li
madankollu jibga' marbut mill-grib mal-BCE. Ippropona li s-shubija tal-Bord Generali kellha tibga'
wiesgha u sahaq li I-ghodda makroprudenzjali ghandha tkun komprensiva u facli biex tintuza. Barra minn
dan, ippropona xi titjib fid-disinn ta' ghodda specifika mahsuba ghad-dimensjonijiet strutturali u ciklici tar-
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risku sistemiku. Barra minn hekk, il-BERS ippropona li l-istrumenti li jindirizzaw ir-riskiji sistemici li
joriginaw princ¢ipalment minn skoperturi ghas-setturi tal-proprjeta immobbli residenzjali ghandhom ikunu
disponibbli ghal-legizlaturi makroprudenzjali fl-Istati Membri kollha tal-UE. Fl-ahhar nett, i-BERS
irrikonoxxa |-htiega li jigi stabbilit gafas legali ghall-politika makroprudenzjali lil hinn mis-settur bankarju.

Barra dan, il-BERS ikkontribwixxa ghall-gafas makroprudenzjali ghall-attivita bankarja. L-ewwel, ipprovda
I-opinjonijiet tieghu lill-ABE dwar I-introduzzjoni tal-proporzjon tal-leverage. Abbazi tal-analizi preliminari
tieghu, il-BERS ftit jara evidenza li I-proporzjon tal-leverage se jkollu impatt negattiv fuq il-likwidita tas-
sug. It-tieni, il-BERS ikkontribwixxa ghar-rapport regolari kkordinat mill-ABE dwar il-karattru ¢ikliku tar-
rekwiziti tal-kapital. Waqt li rrikonoxxa xi sfidi analiti¢i, ir-rapport sab evidenza dghajfa tal-ezistenza ta'
effetti prociklici li jirrizultaw mill-pakkett tar-Regolament u d-Direttiva dwar ir-Rekwiziti tal-Kapital
(CRR/CRD IV). Ghalhekk ippropona li ghandu jinzamm il-qafas attwali li hu sensittiv ghar-riskju fir-
rigward tal-kapital regolatorju tal-banek. It-tielet, il-BERS ipprovda l-opinjonijiet tieghu lill-ABE dwar id-
definizzjoni ta' proporzjon nett ta’ finanzjament stabbli (NSFR). It-twediba identifikat lil NSFR bhala I-ahjar
strument disponibbli biex jigu indirizzati kwistjonijiet strutturali relatati mat-trasformazzjoni tal-likwidita u I-
maturita mill-banek. Innota li I-ghan ahhari tal-awtoritajiet Ewropej ghandu ghalhekk ikun |-
implimentazzjoni ta' rekwizit NSFR kredibbli u sod fl-UE.

Barra minn dan, il-BERS ikkontribwixxa ghall-izvilupp ta' gafas ta' politika makroprudenzjali lil hinn mis-
settur bankarju. II-BERS ippubblika studju dwar l-istrategija f'Lulju 2016, fejn ipprezenta opzjonijiet tal-
politika fuq zmien gasir kif ukoll agenda fug zmien twil biex jtitaffew ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja
relatati mas-settur mhux bankarju. Matul il-perjodu tal-analizi, iIl-BERS ghamel progress fugq uhud mill-
kompiti ewlenin imsemmija fl-istudju dwar l-istrategija. L-ewwel, il-BERS ha passi biex johlog strumenti
makroprudenzjali innovattivi halli jindirizza I-karattru procikliku ta' margins inizjali u haircuts, specjalment
fi tranzazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ titoli u derivati. It-tieni, il-BERS ipprovda perspettiva
makroprudenzjali ghas-supervizjoni prudenzjali ta' kontropartijiet ¢entrali (CCPs) u kumpaniji tal-
assigurazzjoni, wagqt li pprovda b'mod partikolari ideat utli ghal revizjonijiet legizlattivi li jkunu ghaddejjin.

FI-2016 kien hemm zieda sostanzjali fuq is-sena ta’ qabel fl-ghadd ta’ mizuri li kienu jkopru kwistjonijiet
makroprudenzjali. Din kienet l-ewwel sena meta I|-Istati Membri kollha stabbilew il-bafer kontrocikliku tal-
kapital abbazi trimestrali u ghamlu |-valutazzjoni annwali tan-nomina u s-settjar tar-rati tal-bafer ghal
istituzzjonijiet ohra ta' importanza sistemika. Fil-kaz ta' strumenti li mhumiex soggetti ghal valutazzjoni
annwali, madwar nofs I-Istati Membri hadu passi tal-politika makroprudenzjali, b'fokus partikolari fug
strumenti mahsuba ghar-riskji relatati mal-proprjeta immobbli residenzjali.

Fil-perjodu analizzat, iI-BERS kompla jivvaluta l-implimentazzjoni ta’ rakkomandazzjonijiet li ghamel fl-
imghoddi. ll-valutazzjoni tal-konformita mar-Rakkomandazzjoni tal-BERS dwar finanzjament ta'
istituzzjonijiet ta' kreditu wriet livell ta' konformita partikolarment gholi min-naha tad-destinatarji. II-
valutazzjoni tal-konformita mar-Rakkomandazzjoni tal-BERS dwar |-ghanijiet u l-istrumenti intermedii tal-
politika makroprudenzjali wriet li I-Istati Membri kollha jsegwu |-ghanijiet intermedji rakkomandati mill-
BERS u jorbtuhom ma' strumenti makroprudenzjali specifici. |l-finalizzazzjoni tal-valutazzjoni tal-
konformita mar-Rakkomandazzjoni tal-BERS dwar fondi tas-suq monetarju thalliet ghal izjed tard biex
titgies il-finalizzazzjoni tar-Regolament tal-UE dwar fondi tas-suq monetarju.

Fl-ahhar nett, il-BERS organizza ghadd ta' konferenzi u gruppi ta' hidma biex iheggeg id-diskussjoni
dwar il-politika makroprudenzjali. B'mod partikolari, il-BERS organizza l-ewwel konferenza annwali
tieghu, fejn il-membri tal-penil iddiskutew il-pozizzjoni tal-politika makroprudenzjali u whud mill-izjed
suggetti prominenti fuq l-agenda tal-legizlaturi makroprudenzjali, bhall-ambjent ta' rati baxxi tal-imghax, |-
implikazzjonijiet tal-obbligu tal-ikklerjar ¢entrali biex jirrendi izjed siguri d-derivati OTC standardizzati, u |-
iskarsezza apparenti ta' assi siguri.
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