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2015. gada Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) turpinaja
rapigi sekot Iidzi iesp&jamiem sistémisko risku avotiem Eiropas
finan$u sistéma un tautsaimnieciba. leziméjas tris jomas, kuras
laiku pa laikam bija vérojamas spécigakas ievainojamibas pazimes.
Galvenokart tirgos notika ievérojamas svarstibas, kuras izraisija
norises svarigakajas jaunajas tirgus ekonomikas valstis 2015. gada
rudenT un kuras strauji izplatijas pasaules finansu tirgos, t. sk.
Eiropas tirgos. ESRK modri sekojusi lTdzi parcenoSanas riskam
pasaules finansu tirgos un, reagéjot uz §im norisém, ierindojusi to
visaugstakaja kategorija. 2016. gada sakuma ST ievainojamiba dalgji
Tstenojusies vidé, ko raksturoja vél aizvien valdo$a neskaidriba par
pasaules tautsaimniecibas atveseloSanos, joprojam vajais ES
banku un apdros8inataju bilancu stavoklis, ka art augsts valsts un
privata sektora paradsaistibu Iimenis. Otrkart, turpindja pieaugt ES

Mario Dragi

Eiropas Sistémisko risku kolégijas o . _ i
priek$sédétajs paraléla banku sektora apmeéri un savstarpéjas saiknes, kas

nozimé, ka iesp&jamie satricindjumi un negativa ietekme no

paraléla banku sektora varétu ietekmét paréjo finansu sistému. Visbeidzot, geopolitiska
nenoteiktiba gandriz visos redionos apkart Eiropai noteica to, ka vél aizvien saglabajas stipras
baZas.

Vienlaikus makroprudencialo uzraudzibas iestazu riciba pirmo reizi bija saméra plass politikas
instrumentu klasts, lai stiprinatu banku sektora noturibu pret Siem riskiem, pat ja attieciba uz pargjo
finanSu sektoru I1dzigi instrumenti nav pieejami. ESRK sniegusi atbalstu nacionalajam
makroprudencialajam uzraudzibas iestadém, izstradajot institucionalo struktdru, lai butu iespéjams
savstarpéji saskanot valstu ITmenT veiktos pasakumus, tadéjadi mazinot reguléjuma arbitrézas
risku. ESRK arT sagatavojusi visam Eiropas uzraudzibas iestadém makroprudencialos nelabvéligas
attistibas scenarijus to attiecigajas kompetences jomas (konkrétak, banku darbibas,
apdroSinasanas un centralo dartfjuma partneru jomas). Visbeidzot, ESRK ir pétijusi strukturalas
risku jomas, Tpasi sistémisko lomu, kada ir majsaimniecibu, banku un visas tautsaimniecibas
atkaribai no majok|u un komercplatibu sektora, ka art atseviSku no apdrosinaSanas sektora
izrietoSu risku sistémisko dabu.

ESRK saviem dalibniekiem joprojam nodro$inajusi forumu, kura iesp&jama konfidenciala viedok|u
apmaina par sistémiskas dabas Tstermina, vidéja termina un ilgtermina ievainojamibu. Vairuma ES
dalbvalstu makroprudenciala politika sakusi darboties.
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2015. gads bija Eiropas Sistémisko risku kolégijas darbibas piektais gads. Kop$ 2010. gada, kad
ESRK uzsaka darbibu, ta pastavigi saskarusies ar arkartas apstakliem, kas atspoguloja finanSu un
valsts parada krizes sekas visa Eiropa. Kaut arT uz tirgus instrumentiem balstitie sistémiska riska
radrtaji atgriezusies pirmskrizes liment, Eiropas Savienibas finansu sistéma joprojam bija stipri
ievainojama. Tadéjadi ESRK konstatéjusi Cetrus galvenos Eiropas Savienibas finansu stabilitates
riskus: 1) riska prémiju parvértéSana pasaules finansu tirgos, ko vél vairak pastiprina tirgus zema
likviditate; 2) banku un apdrosinataju bilan€u stavokla pasliktinaSanas; 3) parada atmaksajamibas
[Tmena pazeminasanas valsts, uznémumu un majsaimniecibas sektora; un 4) satricindjumu un
nelabvéligas ietekmes izplatiS$anas no paraléla banku sektora uz finansu sistému.

ESRK paaugstinaja risku prémiju novértéjumu pasaules finansu tirgos I1dz visaugstakajai riska
kategorijai sakara ar butisko tirgus svarstigumu. Sis svarstigums, ko izraisTja norises svarigakajas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis 2015. gada rudent, strauji izplatijas pasaules finansu tirgos, t.sk.
Eiropas tirgos. 2016. gada sdkuma riska prémiju parvértéSana pasaules finanSu tirgos dal€ji
Tstenojusies vidé, ko raksturoja vél aizvien valdo$a neskaidriba par pasaules tautsaimniecibas
atveseloSanos, joprojam vajais ES banku un apdro$inataju bilancu stavoklis, ka arT augsts valsts un
privata sektora paradsaistibu Iimenis. 2015. gada pavasart un vasara, nemot véra art politisko
nenoteiktibu Griekija, saasinajas risks, ka no jauna varétu uzliesmot valstu parada krize. Kaut art
Griekija aktivu cenas nokritas, negativa ietekme uz citam valstim, kam ir augsts paradsaistibu
[Tmenis, bija neliela. KopS 2015. gada vasaras ievérojami mazindjusas tirgus bazas saistiba ar
Griekiju. Nemot véra strukturalas norises, 2015. gada turpinaja pieaugt ES paraléla banku sektora
apméri un savstarpéjas saiknes. $a pieauguma dé| pieaugusi nepiecie$amiba, lai
makroprudencialas uzraudzibas iestades pastiprinatu monitoringu. Visbeidzot, geopolitiska
nenoteiktiba gandriz visos regionos apkart Eiropai noteica to, ka saglabajas stipras bazas.

2015. gada ESRK turpindja izstradat makroprudencialo politiku un norades attieciba uz
makroprudencialo instrumentu izmanto$anu, kas skar banku un nebanku finansu sektoru. Pirmkart,
ESRK izpétija sistémiskos riskus, ko rada Eiropas apdrosinataju un parapdroSinataju darbiba.
Izstradataja zinojuma tika ieteikts izvertét, vai makroprudencialas uzraudzibas iestadém butu
vajadzigi papildu instrumenti, lai novérstu ES apdroSindSanas sektora raditos sistémiskos riskus.
Otrkart, ESRK veica strukturalo analizi, lai noteiktu saistibu starp norisem nekustama ipaSuma
sektora un finansu stabilitati. Treskart, vél papildus notika izpéte, kadus sistémiskos riskus varétu
izraisTt novélota un péksna pareja uz ekonomiku ar zemu oglekla dioksida emisijas [Tmeni.
Visbeidzot, ESRK sadarbiba ar Eiropas Centralo banku (ECB) aizsadka darbu pie ilgstoSa zemu
procentu likmju perioda izraistto finansu stabilitates risku uzraudzibas un novértésanas.

Turklat ESRK arT devusi savu ieguldijumu stresa testos, kurus veic tris Eiropas Uzraudzibas
iestades. 2015. gada sakuma ESRK izstradaja nelabvéligus makrofinansialos scenarijus, kurus
izmantoja Eiropas ApdrosinaSanas un aroda pensiju iestade (EAAPI), veicot definétu pabalstu
pensiju fondu noturibas testéSanu. Gadu vélak, 2016. gada sdkuma, ESRK pilnveidoja
nelabvéligos makrofinansialos scenarijus, kas tika nodoti Eiropas Banku iestadei (EBI) stresa testu
veik§anai banku sektora, ka arm EAAPI stresa testu veikS§anai apdroSinaSanas sektora. ESRK art
pirmo reizi piedalijusies Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades (EVTI) veikto centralo darijjuma
partneru (CDP) stresa testu sagatavo$ana.

ESRK turpindja darbu saistiba ar CDP un iesniedza Eiropas Komisijai izskatiS8anai divus
dokumentus Eiropas Tirgus infrastruktdras regulas (EMIR) parskatiSanas konteksta. Kaut art
kopuma ESRK piekrit izstradatajai EMIR, tomér ta uzskata, ka batiski jauzlabo tiesiska reguléjuma
pretcikliskie aspekti. Papildinot EMIR ar jaunu punktu par nodrosindjuma rezervju un diskontu
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izmantoSanu makroprudencialajiem mérkiem dotu iespéju talak attistit principus, kas regulé $adus
instrumentus.

Salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu 2015. gada ievérojami pieauga ar makroprudencialajiem
jautajumiem saistito pasakumu skaits. Ka jau bija sagaidams, dazadas ES valstis veikto pasakumu
apjoms un veidi ievérojami atSkiras. Pasakumu skaits da|éji pieauga tapéc, ka tika izraudzitas
sistémiski nozimigas iestades un ieviests pretcikliska kapitala bufera reZims. Makroprodencialas
politikas pasakumu loka joprojam loti nozZimigu vietu ienéma art nekustama 1paSuma sektors.
Turklat 2015. gada vairakas ES valstis apsvéra, vai bitu nepiecieSamas arvalstu vallita izsniegto
kredTtu atlikumu radtto risku novérSanai paredzétas politikas iniciativas, un tadas biezi vien arT tika
Tstenotas. 2015. gada beigas ESRK ieviesa koordinacijas sistému, lai novértétu makroprudencialas
politikas pasakumu parrobezu ietekmi, ka art brivpratiga savstarpiguma principa ievéro$anu.
Konkrétak, lai nodroSinatu nacionalas makroprudencialas politikas efektivitati, tada integréta
finanSu sistéma, kada ir vienotais Eiropas tirgus, nepiecieSama lielaka politikas koordinacija.

Visbeidzot, parskata perioda ESRK turpin3ja izvértét, ka notikusi ESRK iepriek$€jo ieteikumu
ievieSana. lzvértéjot ESRK leteikuma par kreditiestazu finansé$anu (ESRB/2012/2) ievieSanu,
nacionalo nodro$inato obligaciju reguléjumu saskano$ana bija vérojams nozimigs progress. Ar $o
pasu ESRB ieteikumu arT izdevies veiksmigi veicinat risku parvaldibas politikas, proceddru un
kontroles izmantoSanu attieciba uz saistitajiem riskiem, ka arT aktivu apgratindjumu uzraudzibas
sistémas izstradi.
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