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Jzanginis zZodis

Visus 2015 metus Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) ir
toliau akylai stebéjo galimos sisteminés rizikos Saltinius Europos
finansy sistemoje ir ekonomikoje. Keletg karty trijose srityse
pastebéta pazeidziamumo didéjimo Zenkly. Visy pirma, buvo
juntamas didelis rinkos kintamumas. Nulemtas 2015 m. rudenj
pagrindinése besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse jvykusiy
pokyciy, jis sparciai apémeé pasaulio, taigi ir Europos, finansy rinkas.
ESRYV stebéjo perkainojimo rizikg pasaulio finansy rinkose ir,
atsizvelgdama j Siuos pokycius, priskyre jg prie didziausios rizikos
kategorijos. 2016 m. pradzioje Si rizika i$ dalies pasitvirtino, nes
tebetvyrojo neuztikrintumas dél pasaulio ekonomikos atsigavimo,
ES banky ir draudiky balansuose tebebuvo trakumy, viesojo ir
privaciojo sektoriy jsiskolinimo lygis buvo didelis. Antra, toliau didéjo
ES Ses&élinis banky sektorius, jame stipréjo tarpusavio sgsajos, o tai
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valdybos pirmininkas reiSké, kad galimi sukrétimai ir neigiamas poveikis galéty is

SeSélinio banky sektoriaus iSplisti po visg finansy sistemg.

Galiausiai, nusiraminti neleido geopolitinis nestabilumas beveik visuose Europa supanciuose
regionuose.

Vis délto makroprudencinés institucijos pirmg kartg turéjo santykinai daug ir jvairiy politikos
priemoniy banky sektoriaus atsparumui Siai rizikai didinti, nors likusiai finansy sektoriaus daliai
tokiy priemoniy triksta. Siekdama padéti nacionalinéms makroprudencinéms institucijoms, ESRV
parengé rekomendacija, padésiancig institucijoms pagal abipusiSkumo principg taikyti kity Saliy
taikomas nacionalines priemones ir taip sumazinti galimybes pasinaudoti palankesnémis teisés
akty nuostatomis. Be to, ESRV visoms trims uz atitinkamas sritis (banky, draudimo ir pagrindiniy
sandorio Saliy) atsakingoms Europos priezidros institucijoms parengé makroprudencinius
nepalankiuosius scenarijus. Galiausiai, ESRV tyrinéjo struktarine rizikg, visy pirma, kokj sisteminj
poveikj namy Gkiams, bankams ir visai ekonomikai gali padaryti dalyvavimas gyvenamosios ir
komercinés paskirties nekilnojamojo turto sektoriuose, taip pat sisteminj kai kurios i§ draudimo
sektoriaus kylancios rizikos pobud,.

ESRV ir toliau savo nariams buvo ta vieta, kur jie galéjo tarpusavyje dalytis mintimis apie sistemine
trumpalaike, vidutinio laikotarpio ir ilgalaike rizikg. Beveik visose ES valstybése narése
makroprudenciné politika pradéjo veikti.
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Santrauka

2015 m. — penktieji Europos sisteminés rizikos valdybos veiklos metai. ESRV jkurta 2010 m. ir visg
tg laikg dirba ypatingomis sglygomis — sprendZia klausimus, iSkilusius po visg Europg apémusios
finansy krizés ir valstybés skolos krizés. Nors sisteminés rizikos rinkos rodikliai grjzo j iki krizés
buvus;j lygj, ES finansy sistema kai kuriose srityse tebéra labai pazeidziama. Todél ESRV jvardijo
keturias pagrindines rizikas ES finansiniam stabilumui: i) rizikos priedy perkainojimo pasaulio
finansy rinkose rizika; jg dar sustiprina mazas likvidumas rinkoje; ii) dar labiau pablogéje banky ir
draudiky balansai; iii) mazéjantis valstybés, bendroviy ir namy tkiy sektoriy skolos tvarumas; ir iv)
galimy sukrétimy ir neigiamo poveikio iSplitimo i$ SeSélinio banky sektoriaus po visg finansy
sistema rizika.

Atsizvelgdama j didelj rinkos kintamumg, pasaulio finansy rinkose taikomy rizikos priedy vertinimo
rizikg ESRV priskyré prie didZiausios rizikos kategorijos. Sis kintamumas, nulemtas 2015 m. rudenj
pagrindinése besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse jvykusiy pokyc¢iy, sparciai apéme
pasaulio, taigi ir Europos, finansy rinkas. 2016 m. pradzioje rizikos priedy perkainojimo pasaulio
finansy rinkose rizika i$ dalies pasitvirtino, nes tebetvyrojo neuztikrintumas dél pasaulio
ekonomikos atsigavimo, ES banky ir draudiky balansuose tebebuvo trikumy, vieSojo ir privaciojo
sektoriy jsiskolinimo lygis buvo didelis. 2015 m. pavasarj ir vasarg dél politinio nestabilumo
Graikijoje ir dél kity priezasc€iy kilo naujos valstybés skolos krizés rizika. Nors Graikijoje staiga krito
turto kainos, poveikis kitoms didele skolg turin¢ioms Salims nebuvo didelis. Po 2015 m. vasaros
rinkos nuoggstavimai dél Graikijos labai sumazéjo. Dél struktdriniy pokyc€iy 2015 m. toliau didéjo
ES Seséliné banky sistema, joje stipréjo tarpusavio sasajos. Dél tokiy tendencijy iSkilo poreikis
stiprinti makroprudenciniy institucijy vykdoma stebésena. Galiausiai, nusiraminti neleido
geopolitinis nestabilumas beveik visuose Europg supanciuose regionuose.

2015 m. ESRYV toliau formavo banky ir kitus finansy sektorius apimancig makroprudencine politikg
ir rengé gaires, kaip taikyti jvairias makroprudencines priemones. Pirma, ESRV iSnagrinéjo
sistemine rizikg, kylancig dél Europos draudiky ir perdraudiky veiklos, ir parengé ataskaitg Siuo
klausimu. Joje rekomendavo jvertinti, ar makroprudencinéms institucijoms reikia papildomy
priemoniy i§ ES draudimo sektoriaus kylanciai sisteminei rizikai suvaldyti. Antra, ESRV atliko
struktdrine finansinio stabilumo priklausomybés nuo pokyciy nekilnojamojo turto sektoriuje analize.
Tredia, toliau buvo nagrinéjama, kokig sistemine rizikg galéty sukelti pavéluotas ir staigus
peréjimas prie mazo anglies dioksido kiekio technologijy ekonomikos. Galiausiai, ESRV kartu su
Europos Centriniu Banku (ECB) inicijavo rizikos finansiniam stabilumui, kylancios ilgg laikg
vyraujant mazoms palikany normoms, stebésenos ir vertinimo darba.

ESRYV padéjo visoms trims Europos prieziiros institucijoms atlikti testavimus nepalankiausiomis
sglygomis. 2015 m. pradzioje ESRV parengé nepalankiuosius makrofinansinius scenarijus
nustatyto dydzio iSmoky pensijy fondy atsparumo testavimui, kurj atliks Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucija (EDPPI). Dar po mety — 2016 m. pradZioje — ESRV parengé
nepalankiuosius makrofinansinius scenarijus banky sektoriaus testavimui nepalankiausiomis
salygomis, kurj atliks Europos bankininkystés institucija (EBI), ir draudimo sektoriaus testavimui
nepalankiausiomis sglygomis, kurj atliks EDPPI. Be to, ESRV pirmg kartg prisidéjo prie Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) atliekamy pagrindiniy sandorio Saliy testavimy
nepalankiausiomis sglygomis.

ESRYV toliau dirbo su pagrindinémis sandorio Salimis susijusiais klausimais ir Europos Komisijai
pateiké du pasitlymus dél perziarimo Europos rinkos infrastruktdros reglamento (ERIR). ESRV i$

esmes pritaria visoms ERIR nuostatoms, taciau mano, kad baty galima labai sustiprinti Sio teisés
akto anticiklinj poveikj. | ERIR jtraukus nuostatg dél perzidros, o konkreciai — dél marzy ir jvertinimy
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mazesne nei rinkos verte makroprudencinio taikymo, bty galima dar labiau patobulinti Sias
priemones grindZianc€ius principus.

Palyginti su ankstesniais metais, 2015 m. labai padaugéjo makroprudenciniy priemoniy. Bet
kalbant apie tai, kiek ir kokiy priemoniy buvo imtasi, skirtumai tarp ES $aliy, kaip ir tikétasi, tebéra
didziuliai. Daugiau priemoniy buvo imtasi i$ dalies dél to, kad buvo jvardytos sisteminés svarbos
jstaigos ir pradéti taikyti reikalavimai dél anticiklinio kapitalo rezervo sudarymo. Be to,
makroprudencinei politikai itin aktuali sritis tebebuvo gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
sektorius. 2015 m. kai kurios ES Salys svarsté, ar nereikéty imtis (o daznai ir émési) politikos
priemoniy rizikai dél uzsienio valiuta denominuoty paskoly mazinti. 2015 m. pabaigoje ESRV
pradéjo taikyti makroprudencinés politikos priemoniy tarpvalstybinio poveikio vertinimo ir
savanori§ko kity valstybiy taikomy nacionaliniy priemoniy jvedimo pagal abipusiSkumo principa
koordinavimo tvarka. Tiksliau sakant, tokioje integruotoje finansy sistemoje, kokia yra Europos
bendroji rinka, didesnis politikos koordinavimas yra batinas norint uztikrinti, kad nacionaliné
makroprudenciné politika baty efektyvi.

Galiausiai, visg apzvelgiamg laikotarpj ESRYV toliau vertino, kaip vykdomos anks¢iau ESRV
iSleistos rekomendacijos. |vertinusi, kaip jgyvendinama ESRV rekomendacija dél kredito jstaigy
finansavimo (ESRV/2012/2), ESRV nustaté, kad padaryta didziulé pazanga derinant nacionalines
padengty obligacijy sistemas. Si ESRV rekomendacija padéjo sustiprinti ir su tuo susijusios rizikos
valdymo politikg, proceddras ir kontrole, taip pat turto suvarzymo stebésena.
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