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Cuvant Thainte

Am placerea de a va prezenta cel de-al doilea Raport

anual al Comitetului european pentru risc sistemic (CERS),
organismul independent al Uniunii Europene (UE) responsabil
de supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar

al UE, pentru care Banca Centrala Europeana (BCE) asigura
secretariatul si furnizeaza sprijin analitic, statistic, logistic si
administrativ. Raportul prezinta o imagine fidela a activitatilor
CERS desfasurate pe parcursul celui de-al doilea an de
existenta. A fost un an caracterizat de eforturi intense destinate
infiintarii unui cadru macroprudential solid la nivelul UE si,
totodata, identificarii riscurilor sistemice din sistemul financiar
al UE si adoptarii unor masuri de reducere a acestora.

Mario Draghi
Presedintele Comitetului european Prezentul raport ofera, in prima parte, o imagine cuprinzatoare

entru risc sistemic o . . . . o
P a evaluarii riscurilor sistemice, realizata de CERS. Acesta

continua cu o prezentare generala a raspunsului CERS la riscurile identificate si se incheie cu

o descriere succinta a masurilor adoptate de CERS in vederea asigurarii implementarii acestor
masuri, precum si a asumarii depline a responsabilitatii. Informatii suplimentare privind CERS si
activitatile sale pot fi obtinute consultand website-ul CERS (www.esrb.europa.eu).

Raportul a fost elaborat in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul CERS', care prevede
ca ,cel putin o data pe an, si mai frecvent in cazul unor tulburari financiare extinse, presedintele
CERS este invitat pentru o audiere anuala la Parlamentul European, care marcheaza publicarea
raportului anual al CERS catre Parlamentul European si Consiliu”. Voi avea privilegiul de

a prezenta acest raport in fata Comisiei pentru afaceri economice si monetare (ECON) a
Parlamentului European, in cadrul unei audieri publice programate pentru data de 8 iulie 2013.

Frankfurt pe Main, iulie 2013

Mario Draghi
Presedintele CERS

1 Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea
macroprudentiala la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic.
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Sinteza

Obiectivul CERS este identificarea riscurilor sistemice in faza incipienta, care sa permita
adoptarea de masuri proactive si limitarea impactului unor evolutii necontrolate. Cel de-al
doilea an de activitate a CERS a fost marcat de o serie de evenimente cu implicatii reale si/sau
potentiale pentru stabilitatea sistemului financiar al UE. Desi unele dintre acestea au fost
determinate de vulnerabilitati ciclice, altele au reprezentat riscuri structurale deja identificate de
CERS in anul 2011.

Interactiunile negative generate de interconexiunile intre deteriorarea perspectivelor
macroeconomice si fragilitatile din cadrul sistemului financiar au constituit principalul risc la
adresa stabilitatii sistemice Tn anul 2012. Efectele acestor interactiuni negative au fost evidente
la nivelul tuturor subsectoarelor financiare, sectorul bancar fiind identificat ca deosebit de
vulnerabil. De asemenea, unele piete ale asigurarilor din UE au fost afectate de perioada
indelungata caracterizata de rate scazute ale dobanzilor. Identificarea riscurilor la adresa
stabilitatii sistemice a fost facilitata de elaborarea tabloului de riscuri al CERS, care, incepand cu
luna septembrie 2012, este publicat dupa fiecare reuniune a Consiliului general.

La nivel structural, CERS a evidentiat o serie de vulnerabilitati cu posibile implicatii pentru
stabilitatea financiara. Interconectarea in cadrul sectorului financiar si riscul de contagiune

au ramas domenii principale asupra carora CERS s-a axat in activitatea de monitorizare a
riscurilor pe parcursul anului 2012. Evaluarea reformelor de reglementare planificate si in curs,
efectuata de CERS, a acoperit, in special, activitatea privind infrastructurile de piata, precum
contrapartidele centrale (CPC) si elaborarea unor instrumente de rezolutie. De asemenea, CERS
a monitorizat expunerea sectorului financiar la datoriile suverane. Metodele de evaluare utilizate
de sectorul fondurilor de piata monetara (FPM) au fost considerate, de asemenea, o sursa
importanta de riscuri sistemice.

In procesul de evaluare a modificarilor aduse arhitecturii financiare a UE, CERS a continuat sa
urmareasca un dublu scop, respectiv prevenirea si reducerea riscurilor sistemice la adresa sistemului
financiar al UE, tinand cont totodata de necesitatea de a sprijini buna functionare a pietei interne,
precum si redresarea economica. Recomandarile adresate statelor membre ale UE si institutiilor UE
incepand cu luna ianuarie 2012 au inclus: (i) finantarea institutiilor de credit, (i) fondurile de

piata monetara si (i) instituirea unui cadru de utilizare a instrumentelor macroprudentiale. De
asemenea, au fost desfasurate activitati legate de aspecte macroprudentiale curente, cum ar fi
riscul de contagiune, sistemul bancar paralel si tranzactiile de finantare a titlurilor, precum si de
aspectele legate de stabilitatea sistemica ale legislatiei viitoare a UE.

In perioada analizata, CERS a luat o serie de masuri de promovare a asumarii responsabilitatii

si de asigurare a implementarii recomandarilor, prin intermediul unor audieri, activitati de
sensibilizare si instrumente optimizate de comunicare. De asemenea, a elaborat un cadru privind
realizarea de evaluari obiective si coerente ale implementarii recomandarilor de catre destinatari.
In conformitate cu Regulamentul CERS, Comitetul european pentru risc sistemic face, in prezent,
obiectul unei revizuiri.
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© Comitetul european pentru risc sistemic

Adresa

Kaiserstrasse 29

60311 Frankfurt pe Main
Germania

Telefon
+49 69 1344 0

Website
http://www.esrb.europa.eu

Fax
+49 69 1344 6000

Toate drepturile rezervate.
Reproducerea informatiilor in scopuri necomerciale si educationale este permisd numai cu
indicarea sursei.

Termenul-limitd pentru datele incluse in actuala editie a Raportului a fost 30 aprilie 2013.

Traducerea Raportului anual 2012 al CERS in limba romdnd cuprinde sectiunile ,Cuvdnt inainte”

si,Sintezd”. Pentru informatii suplimentare, consultati versiunea completd in limba englezd,
disponibild pe website-ul CERS (http.//www.esrb.europa.eu).
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