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ElOszo

Orémmel mutatom be az Eurépai Rendszerkockazati

Testulet (ERKT) masodik Eves jelentését. A flggetlen eurdpai
unios (EU) testulet feladata az unié pénzugyi rendszerének
makroprudencialis felvigyazasa. Az ehhez kapcsolodo titkarsagi
funkciokat az Europai Kdzponti Bankban (EKB) latjak el, amely
emellett elemzdi, statisztikai, logisztikai és adminisztrativ
segitséget is nyujt a testuletnek. A jelentésben valésaghlen
beszamolunk az ERKT-nek fennallasa masodik éve soran
folytatott tevékenységérdl. Az év az EU egészére kiterjedd
makroprudencialis keretrendszer létrehozasaért folyd intenziv
munkaval telt, amelynek részét képezte az unid penzigyi
rendszerében talalhatod rendszerkockazatok meghatarozasa és
mérseklése is.

Mario Draghi
az ERKT elnéke

A jelentés elsd része a rendszerkockazat ERKT altal végzett
értékelésérdl nyujt atfogo képet. Ezt kdvetden attekintjik a testlletnek a megallapitott
kockazatok nyoman hozott szakpolitikai intézkedéseit, valamint felvazoljuk, milyen lépéseket tett
az ERKT a teljes elszamoltathatdsag, valamint az emlitett intézkedések kivitelezésének biztositasa
érdekében. Az ERKT-rol és tevekenységerdl a testulet weboldalan talalhatd bévebb informacio
(www.esrb.europa.eu).

A jelentést az ERKT-rol sz6l6 rendelet' 19. cikkével 6sszhangban irtak, amelynek értelmében az
,ERKT elndkét évente legalabb egyszer, és kiterjedt pénzlgyi zavarok esetén ennél gyakrabban
meghivjak az Europai Parlamentben az ERKT altal az Europai Parlament és a Tanacs szamara
készitett éves jelentésének kdzzétételekor megrendezett éves meghallgatasra.” Nekem jutott a
megtiszteld feladat, hogy a 2013. julius 8-an tartando nyilvanos meghallgatason a jelentést az
Europai Parlament Gazdasagi és Monetaris Ugyek Bizottsaga (ECON) elé tarjam.

Frankfurt am Main, 2013. julius

Mario Draghi
az ERKT elndke

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénzlgyi rendszer eurépai unios
makroprudencidlis felligyeletérél és az Eurdpai Rendszerkockazati Testulet létrehozasardl.
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Az ERKT célja, hogy korai stadiumban azonositsa a rendszerkockazatokat, igy proaktiv
intézkedések hajthatok végre, és korlatozhatd az iranyithatatlan folyamatok hatasa. Az ERKT
mUkodéseének masodik évét szamos, az unio pénzlgyi rendszerének stabilitasara valds, illetve
potencialis hatast gyakorld esemény jellemezte. Noha ezek kozil néhanyat ciklikus sérulékenység
idézett el6, egy részik olyan strukturalis veszélyforrasnak tekinthetd, amelyet az ERKT mar 2011-
ben felismert.

2012-ben a romlé makrogazdasagi kilatasok és a pénzlgyi rendszer sebezhetdsége kozotti
kapcsolatokbdl eredd kedvezétlen visszacsatolasok jelentették a legkomolyabb fenyegetést

a rendszerstabilitas szempontjabdl. A negativ visszacsatolasok hatasa minden pénzugyi
alszektorban tetten érhetd volt, de a bankszektor kiléndsen sebezhetének bizonyult. Ezenfeldl
az EU egyes biztositasi piacaira a tartdsan alacsony szintd kamatkornyezet nyomta ra a bélyegét.
A rendszerstabilitast fenyegetd kockdzatok azonositasat megkonnyitette az ERKT kockazati
jelzérendszerének kifejlesztése, amelyet 2012 szeptembere éta minden igazgatotanacsi Glés utan
publikalnak.

A strukturalis oldalon az ERKT szamos olyan gyenge pontot kimutatott, amelynek a pénzigyi
stabilitast érintd folyomanyai lehetnek. A pénzugyi szektoron beluli ¢sszefonddasok és a
fert6zésveszély 2012 soran is a testulet kockazatfelligyeleti tevékenységének kdzponti terilete
maradt. Az ERKT a tervezett és folyamatban lévd szabalyozasi reformok értékelése soran
kiemelten kezelte a piaci infrastrukturakkal, példaul kbzponti szerz6dé felekkel kapcsolatban
végzett munkat, valamint a szanalasi eszkdzok fejlesztését. Ezen tulmenden a pénzlgyi
szektor allamadossaggal szembeni kitettséget is figyelemmel kisérte, valamint megallapitotta,
hogy a péenzpiaci alapok Uzletaga (PPA) altal hasznalt ertékelési modszerek szintén jelentds
rendszerkockazati forrasnak tekintendok.

Az ERKT az EU pénzlgyi szerkezetének valtozasaival foglalkozo értékelése soran tovabbra is azt
a kett8s célt tartotta szem el6tt, hogy megel8zze és mérsékelje az unié pénzlgyi rendszerét
fenyegetd rendszerkockazatokat, figyelembe véve a gazdasagi fellendulésnek, valamint a belsé
piac zokken8mentes mikodésének tamogatasara vonatkozo igényt. Az unios tagallamok

és intézmények részére 2012 januarjatdl megfogalmazott ajanlasok harom teruletet dlelnek

fel: (i) a hitelintézetek finanszirozasa; (i) a PPA-k; valamint (iii) a makroprudencialis eszkdzdk
hasznalatara vonatkozo keretrendszer megalkotasa. A jellemz6 makroprudencialis problémakkal,
példaul a fert8zésveszéllyel, az arnyékbankrendszerrel és az értékpapir-finanszirozasi ugyletekkel,
tovabba a készuld uniods jogszabalyok rendszerstabilitasi szempontjaival kapcsolatos feladatok is
folyamatosan napirenden voltak.

Az ERKT a vizsgalt id8szakban meghallgatasok, ismeretterjeszté tevékenység és specialis
kommunikacios eszkdzok segitségével szamos Iépést tett az elszamoltathatosag elémozditasa
és az ajanlasai megvaldsitasa érdekében. Ezenkivil keretrendszert hozott létre az ajanlasok
cimzettjei altal az ajanlasok kivitelezésére tett intézkedések objektiv és egységes kiértékelésére.
Az ERKT-rol 52616 rendeletnek megfeleléen folyamatban van a testulet felllvizsgalata.
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Jelen kiadvdny az ERKT 2012. évi éves jelentése elGszavdnak és vezetdi dsszefoglalojanak
magyar forditdsdt tartalmazza. Tovdbbi részletek az angol nyelvi jelentésben taldlhatok,
amely a www.esrb.europa.eu linken tekinthetd meg.
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