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iesniegta Eiropas Veértspapiru un tirgus iestadei saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas
(ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem
un darijjumu registriem 46. panta 3. punktu par CCP sniegta nodro$inajuma atbilstibu

(ESRK/2012/3)
(2012/C 286/10)

1. Juridiskais pamats

1.1. Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regulas (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem () 46. panta
3. punkts nosaka, ka Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadei (EVTI) jaapspriezas ar Eiropas Sistémisko
risku kolégiju (ESRK) un citam attiecigam iestadém par regulativo tehnisko standartu projektu izstradi
attieciba uz atbilstofu nodrosindjumu centralajiem darfjumu partneriem (CCP). Konsultacija Ipasi
attiecas uz $adiem trijiem jautajumiem: a) atbilstoSa nodrosindjuma veidi, kas bitu uzskatimi par
loti likvidiem; b) aktivu vértibai piemérojamie diskonti un ¢) nosacijumi, ar kadiem CCP var piepemt
komercbankas garantijas ki nodrosinajumu.

1.2. 2012. gada 26. junija ESRK sanéma no EVTI ligumu sniegt konsultaciju par iepriek§minétajiem
jautdjumiem, atsaucoties uz 2012. gada 25. junija publicéto EVTI apsprieSanas dokumentu (?).

1.3. Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regulas (ES) Nr. 1092/2010 par
Eiropas Savienibas finansu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistemisko risku kolégijas izveidosa-
nu (’) 3. panta 2. punkta b) un g) apak$punktu un 4. panta 2. punktu ESRK Valde apstiprinajusi So
konsultaciju, kas publicéta atbilstosi Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2011. gada 20. janvara Lémuma
ESRB/2011/1, ar ko pienem Eiropas Sistémisko risku kolégijas Reglamentu (¥, 30. pantam.

1.4. ESRK pilnvaras, kas noteiktas Regulas (ES) Nr. 1092/2010 3. panta 1. punkta, ietver finansu sistémas
makrouzraudzibu atbilstosi Regulas (ES) Nr. 1092/2010 2. panta b) apakSpunktam (°), tas attiecas arl
uz tadam finansu sistémas infrastruktiram ka CCP un to uzdevumiem finansu sistéma.

2. Ekonomiskais konteksts

2.1. CCP ir batiski finandu sistémas elementi un to nozime palielinasies, Istenojot 2009. gada G20 valstu
Pitsburgas sanaksmé apstiprinato iniciativu centralizéti veikt visu standartizéto atvasinato finansu
instrumentu arpusbirzas darfjumu (OTC) tirvérti. Sagatavojot tiesibu aktus, janem véra procikliskuma
apsvérumi saistiba ar makrouzraudzibu. ESRK uzskata, ka procikliskuma jautajums attiecinams ne tikai
uz tieSo ietekmi uz pasu CCP elastibu, bet ari uz CCP darbibas ietekmi uz plasaku finansu sistemu.

2.2. Nodro$inajumam piemérojamo diskontu un dro$ibas iemaksu iesp&jamais izmantojums makrouzrau-
dzibas mérkiem ir batisks aspekts; ESRK aicina kompetentas makrouzraudzibas iestades to apsvért
saistiba ar pirmo planoto Eiropas Tirgus infrastruktiiras regulas (ETIR) parskatiSanu.

2.3. ESRK atzist, ka, lai gan japieliek visas piles, lai novérstu procikliskumu, tadéjadi nedrikst apdraudét CCP
elastibu.

() OV L 201, 27.7.2012., 39. Ipp.

(%) EVTI apspriesanas dokuments Draft technical standards for the Regulation on OTC derivatives, CCPs and trade repositories
(“Tehnisko standartu projekts Regulai par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, CCP un darfjumu registriem”;
publicéts EVTI interneta vietné http://www.esma.europa.eu).

() OV L 331, 15.12.2010., 1. Ipp.

( OV C 58, 24.2.2011., 4. Ipp.

(’) 2. panta b) apakspunkta noteikts, ka “finansu sistéma” ir visas finansu iestades, tirgi, produkti un tirgus infrastruktiras.
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Nodrosinajuma veidi, kas uzskatami par loti likvidiem

. Norades par emitenta mitnes valsti jasvitro no zema kreditriska prasibam, jo §is risks parasti jau nemts

véra emitenta kreditriska novértéjuma.
CCP jabut liela mera parliecinatiem, ka:
— nodrodindjuma parvedamibu un vértibu neietekmé treo personu tiesibas,

— nodro$inajuma parvedamiba un vértiba ir nodrosinata, parnemot nodrosinajuma sniedzé&ja pasum-
tiesibas,

— nodrosindjuma sniedz&ja vai kadas tresas personas iesniegtas prasibas gadijuma vértspapiru un
nodro$indjuma likums nemaina nodro$inajuma parvedamibas un vértibas statusu,

— nodrosindjuma parvedamibu un vértibu nevar anulét ar attiecigas valsts vai tresas valsts maksat-
nespéjas likumu maksatnespgjas procesa laika pret tirvertes dalibnieku vai pret kadu citu nodrosi-
najuma sniedzéju.

CCP jabit attiecigam juridiskajam un darbibas garantijam, lai nodrosinatu parrobezu nodro$inajuma
savlaicigu izmantosanu.

Tirvértes dalibnieku sniegta nodrosinajuma pienemsanai japieméro $adi piesardzibas pasakumi:

— ftirvértes dalibnieka emitéto finandu instrumentu, kurus cits tirvértes dalibnieks sniedzis ka nodro-
§indjumu, izmantosana ir jaierobezo vai tai japieméro lielaki diskonti neka tiem instrumentiem,
kuru emitents nav tirvértes dalibnieks; otro iespgju riipigi janoveérté kompetentajam iestadém,
nemot véra tas iespéjamo prociklisko ietekmi,

— CCP japienem tikai birza kotéti un publiska apgroziba esosi vertspapiri,

— likumdosana skaidri janosaka, ka javérté tirvértes dalibnieku saites viena un ta pasa nodrosinajuma
vairakkartgjas sniegSanas gadjjuma. Tiesibu aktos japaskaidro, kada veida CCP japierada spgja
parvaldit valatas riskus.

Koncentracijas ierobeZojumi janosaka saistiba ar nodrosindjuma pilu, jo, pasliktinoties diversifikacijas
iespejam, arvien sariik atbilstosa nodroinajuma klasts.

Lai nodrosinatu juridisko noteiktibu un tirgus prognozgjamibu, tiesibu aktos janosaka CCP spéja
atkartoti izmantot vai pienemt vairakkartéji izmantotu nodrosinajumu, nemot véra ta spécigo ietekmi
attieciba uz makrouzraudzibu.

CCP nodrosinajuma atbilstibai un izmantojumam japieméro caurredzamibas prasibas, lai nodrosinatu,
ka parraudzibas iestades var kontrolet tirgus darbibu un iekilata nodrosindjuma risku sadalfjumu.

Tiesibu akti par nodrosinajuma atbilstibu piesardzigi japieméro un biezi japarskata, lai rapigi izsvértu
sistemisko risku.

Nodro$inajumam piemérojamie diskonti

. Diskonti janosaka un jadefiné piesardzigi un konservativi, lai aizsargatu CCP un ierobeZotu prociklis-

kuma ietekmi.

No finansu stabilitates viedokla vélams ierobezot CCP nodro$inajuma atbilstibas kritériju un diskontu
procikliskas parmainas. Diskontu pieméroSanas kartiba janosaka tadéjadi, lai samazinatu strauju un
batisku kapumu tirgus spriedzes apstaklos.

Janosaka caurredzamas un paredzamas procediiras diskontu korigé$anai, reagéjot uz mainigiem tirgus
apstakliem.
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4.4. Atbilstosi Finansu stabilitates padomes (FSP) principiem, kurus apstiprinaja 2012. gada G20 valstu
sanaksmé Mehiko, janoveérs automatiska kreditreitingu agenttiru reitingu izmantosana (1).

4.5. Janosaka prasiba CCP pieradit kompetentajai iestadei, ka novérsti visi automatiskie mehanismi, lai
mazinatu procikliskuma ietekmi. LikumdoSana jasaskano ar FSP principiem, lai samazinatu iestazu
un finandu iestazu palausanos uz argjiem reitingiem.

5. Nosacijumi, saskana ar kuriem komercbanku garantijas var pienemt ka nodrosinajumu

5.1. Tiesibu aktos jadefiné uzticama persona tada nodrosindjuma turéSanai, kas nodrosina komercbanku
garantijas.

5.2. Komercbanku garantijam izmantoSanai janosaka ierobezojumi un zemaks koncentracijas raditajs, neka
attieciba uz pargjo atbilstoSo nodrosinajumu.

Frankfurté pie Mainas, 2012. gada 31. julija

ESRK priekssedetdjs
Mario DRAGHI

(*) ESP, Principles for reducing reliance on CRA ratings, (‘Principi, lai samazinatu iestazu un finansu iestazu palausanos uz
argjiem reitingiem”), 2010. gada 27. oktobris, ipasi IIL.4. princips; sk. FSP interneta vietni http://www.
financialstabilityboard.org
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