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2012 m. liepos 31 d.

pateikta Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai pagal Europos Parlamento ir Tarybos

reglamento (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio

aliy ir sandoriy duomeny saugykly 46 straipsnio 3 dalj dél jkaito tinkamumo pagrindinéms
sandorio Salims

(ESRV/2012/3)
(2012/C 286/10)

1. Teisinis pagrindas

1.1. 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (') 46
straipsnio 3 dalyje nustatyta, kad Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) turi konsul-
tuotis su Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) ir kitomis atitinkamomis institucijomis rengdamos
techniniy reguliavimo standarty projektus dél jkaito tinkamumo pagrindinéms sandorio Salims. Konk-
reiau, turéty bati konsultuojamasi Siais trimis klausimais: a) tinkamo ikaito, kuris gali bati laikomas
labai likvidZiu, rGSys; b) turto vertei taikytinas jvertinimas mazesne nei rinkos verte; ir ¢) salygos,
kuriomis pagrindinés sandorio Salys gali priimti komerciniy banky garantijas kaip jkaita.

1.2. 2012 m. birzelio 26 d. ESRV gavo EVPRI prasyma pateikti patarima minétais klausimais, remiantis
2012 m. birzelio 25 d. paskelbtu EVPRI konsultaciniu dokumentu (?).

1.3. Remdamasi 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1092/2010
dél Europos Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezitiros ir Europos sisteminés
rizikos valdybos jsteigimo (}) 3 straipsnio 2 dalies b ir g punktais bei 4 straipsnio 2 dalimi, ESRV
bendroji valdyba priémé $ia pozicija, kuri paskelbta remiantis 2011 m. sausio 20 d. Europos sisteminés
rizikos valdybos sprendimo ESRV/2011/1, kuriuo priimamos Europos sisteminés rizikos valdybos
darbo tvarkos taisyklés (%), 30 straipsniu.

1.4. Kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 3 straipsnio 1 dalyje, ESRV yra atsakinga uz finansy
sistemos, kuri apibrézta Reglamento (ES) Nr. 1092/2010 2 straipsnio b dalyje (°), priezidra; tai apima
finansy sistemos infrastruktiiras, pavyzdziui, pagrindines sandorio 3alis ir jy vaidmenj finansy sistemoje.

2. Ekonominis pagrindas

2.1. Pagrindinés sandorio Salys yra labai svarbiis finansy sistemos elementai ir, jgyvendinus 2009 m. Pits-
burge priimta G20 3aliy iniciatyvg centralizuotai vykdyti visy standartizuoty ne birZos i$vestiniy
finansiniy priemoniy tarpuskaity, jy svarba dar padidés. Teisés akty projektai turéty bati rengiami
atsizvelgiant j makrolygio rizikos ribojima dél procikliskumo. ESRV mano, kad svarstant procikliskumo
aspekta, reikéty atsizvelgti ne tik j tiesioginj poveikj paciy pagrindiniy sandorio $aliy atsparumui, bet ir
i pagrindiniy sandorio $aliy elgesio itaka finansy sistemai platesniu mastu.

2.2. Galimas jvertinimo mazesne nei rinkos verte ir svyravimo riby taikymas jkaitui kaip makrolygio rizikos
ribojimo priemonés yra labai svarbus aspektas, kurj ESRV sitlymu turéty apsvarstyti kompetentingos
makrolygio rizikos ribojimo institucijos Europos rinkos infrastruktiiros reglamento (EMIR) numatytos
pirmosios perZitiros metu.

2.3. ESRV pripazjsta, kad pastangos, dedamos procikliskumui riboti, jokiu bGidu neturéty mazinti pagrin-
diniy sandorio $aliy atsparumo.

() OL L 201, 2012 7 27, p. 39.

(%) EVPRI konsultacinis dokumentas ,Draft technical standards for the Regulation on OTC derivatives, CCPs and trade
repositories®, paskelbtas EVPRI interneto svetainéje http://www.esma.europa.eu

() OL L 331, 2010 12 15, p. 1.

(*) OL C 58, 2011 2 24, p. 4.

(’) 2 straipsnio b dalyje nustatyta, kad finansy sistema — tai visos finansy istaigos, rinkos, produktai ir rinky infrastruk-
tiros.
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Ikaito, kuris gali biti laikomas labai likvidziu, rasys

. I§ mazos kredito rizikos reikalavimy reikéty pasalinti nuorodas i 3ali, kurioje isteigtas emitentas, nes i

$ig rizikg paprastai jau blina atsiZvelgta atlickant emitento kredito rizikos jvertinima.
Pagrindinés sandorio Salys turi bati jsitikinusios dél $iy jkaito pervedimo ir vertés aspekty:
— jkaito pervedimo ir vertés neapribos konkuruojancios teisés, palankios trec¢iosioms $alims,
— uztikrinta, kad jkaito davéjas netenka visy nuosavybés teisiy i ikaita,

— jkaito pervedimo ir vertés apibréZimas néra keiCiamas pagal jkaito davéjo ar treCiosios Salies
reikalavimg, remiantis vertybiniy popieriy ar ikaito teise,

— jkaito pervedimo ir vertés negalima uzgincyti remiantis nacionaline ar treciosios $alies nemokumo
teise, iskélus nemokumo bylg tarpuskaitos nariui arba kuriam nors kitam ikaito davéjui.

Pagrindinés sandorio Salys turéty bati numaciusios tinkamy teisiniy ir funkciniy apsaugos priemoniy,
kurios uztikrinty, kad tarptautinj jkaitg bus galima panaudoti laiku.

Priimant tarpuskaitos nariy iSleista jkaitg, turi bati taikomos $ios rizika ribojancios priemonés:

— vieno tarpuskaitos nario iSleisty ir kito tarpuskaitos nario pateikty finansiniy priemoniy naudojimas
turi bati ribojamas arba jam turi biiti taikomi didesni jvertinimai maZesne nei rinkos verte nei tie,
kurie yra taikomi, kai finansiniy priemoniy neisleidZia tarpuskaitos narys; antrajj varianta turéty
kruopsciai apsvarstyti kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos i galimg procikliskuma,

— pagrindinés sandorio 3alys turéty priimti tik tuos vertybinius popierius, kurie yra jtraukti | birZos
prekybos sgrasus ir parduodami viesai,

— teisés aktuose turi bati aiSkiai nustatyta, kaip jvertinti sasajas, kai tarpuskaitos nariai naudoja ta patj
jkaita kelioms paskoloms gauti. Teisés aktuose turéty buti aiskiai apibrézta, kaip pagrindiné
sandorio Salis turi jrodyti, kad gali suvaldyti valiuty kursy rizikas.

Koncentracijos ribos turi biiti nustatytos atsizvelgiant | bendrajj uztikrinamajj ikaitg, nes kuo sunkiau
diversifikuoti, tuo trumpesnis tampa tinkamo ikaito sarasas.

Siekiant uZztikrinti teisinj tikrumg ir rinkos nuspéjamumg, teisés aktuose turi biti apibréztas pagrindinés
sandorio Salies gebéjimas pakartotinai panaudoti arba priimti pakartotinai panaudota ikaita, atsizvel-
giant i didele io gebéjimo svarbg makrolygio rizikos ribojimui.

Kad priezitros institucijos galéty stebéti rinkos elgesj ir uzstatyto jkaito paskirstymg, nustatant jkaito
tinkamuma ir vertinant pagrindiniy sandorio $aliy ikaito naudojimg reikéty taikyti skaidrumo reikala-
vimus.

Teisés aktai dél jkaito tinkamumo turéty bati apdairiai jgyvendinami ir daznai perzitrimi, kruopsciai
jvertinant sistemine rizika.

Ikaitui taikytini jvertinimai maZesne nei rinkos verte

. Ivertinimai maZesne nei rinkos verte turi bati apdairiai nustatyti ir konservatyviai apibrézti, siekiant

apsaugoti pagrindines sandorio 3alis ir apriboti procikliska poveiki.

Zvelgiant i§ finansinio stabilumo perspektyvos, pageidautina riboti prociklistkuma nustatant pagrindiniy
sandorio $aliy jkaito priémimo kriterijus ir jvertinimus maZesne nei rinkos verte. [vertinimai maZesne
nei rinkos verte turéty bati apibrézti taip, kad kilus neramumams rinkose biity kiek jmanoma i§vengta
staigiy ir smarkiy padidinimy.

Reikia nustatyti skaidrias ir nuspéjamas procediiras, pagal kurias bity koreguojami jvertinimai mazesne
nei rinkos verte, atsizvelgiant j rinkos salygy pokycius.
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4.4. Atsizvelgiant | Finansinio stabilumo tarybos principus, kurie buvo patvirtinti 2012 m. Meksike vyku-
siame G20 auksciausiojo lygio susitikime, reikéty vengti mechaniskai kliautis kredito reitingy agentiry
(KRA) reitingais (7).

4.5. Turéty bati reikalaujama, kad pagrindinés sandorio 3alys jrodyty kompetentingai institucijai, kad jos
vengia bet kokiy mechanisky priezas¢iy siekdamos apriboti procikliskg poveikj. Teisés aktai turéty
atitikti Finansinio stabilumo tarybos nustatytus kliovimosi KRA reitingais mazinimo principus.

5. Salygos, kuriomis komerciniy banky garantijos gali biiti priimamos kaip ikaitas

5.1. Teisés aktuose turi bati apibrézta patikima jkaitg laikanti Salis, kuri laiduoja uz komerciniy banky
garantijas.

5.2. Komerciniy banky garantijy naudojimas turi bati apribotas; joms turéty bati taikomas Zemesnis
koncentracijos lygis nei tas, kuris yra taikomas kitam tinkamam ikaitui.

Priimta Frankfurte prie Maino 2012 m. liepos 31 d.

ESRV Pirmininkas
Mario DRAGHI

(') 2010 m. spalio 27 d. Finansinio stabilumo tarybos nustatyti kliovimosi KRA reitingais mazinimo principai, ypa¢ II1.4
principas. Jie paskelbti Finansinio stabilumo tarybos interneto svetainéje http:/[fwww.financialstabilityboard.org


http://www.financialstabilityboard.org

	Europos sisteminės rizikos valdybos pozicija 2012 m. liepos 31 d. pateikta Europos vertybinių popierių ir rinkų institucijai pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 dėl ne biržos išvestinių finansinių priemonių, pagrindinių sandorio šalių ir sandorių duomenų saugyklų 46 straipsnio 3 dalį dėl įkaito tinkamumo pagrindinėms sandorio šalims (ESRV/2012/3) (2012/C 286/10)

