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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 6/2010. szimii modszertani
utmutatdja a likviditasi kockazat mérésérol és kezelésérol

l.
A modszertani utmutato célja és hatalya

Az 10j Bazeli Tokeegyezmény és az annak alapjaira épiilé Eurdpai Unids szabalyozas — az
Osszetett pénziigyi eszkdzok elterjedése, a pénziigyi piacok globalizédlodasa valamint a piaci
alapu finanszirozas el6térbe keriilése miatt - a kordbbiakhoz képest is nagyobb hangsulyt
helyez a likviditasi kockazat kezelésére. Mindkét nemzetk6zi dokumentum megegyezik
abban, hogy a likviditasi kockazat fedezésére képzendd tékekdvetelményt nem a minimum
tokekovetelmények (1. pillér) hanem a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (2. pillér) keretein
beliil definidljak.

A 2006/48/EK iranyelv modositasaval (CRD I1.) - az eredeti szandékoknak megfeleléen - a
likviditasi elirasok is tovabbi pontositasra keriiltek®, valamint a likviditaskezelés kérdéskore
tekintetében is megindult az alacsonyabb szintii, az elvaradsokat részletesebben meghatarozo, a
legjobb gyakorlatokat 6sszegyiijt6 eurdpai iranymutatasok kidolgozasa.

A globalis pénziigyi valsag nyoman a folyd szabalyozasi munkak keretein beliill még inkabb
fontos témava 1épett elé az intézmények és a feliigyeleti hatosdgok normal piaci és stressz
kornyezetben folytatott likviditds kezelési gyakorlata, valamint a megfeleld likviditasi
pufferek képzése és fenntartéasa.

A fentiekre tekintettel, a nemzetk6zi folyamatokkal és tendencidkkal Osszhangban - a
sziikséges jogszabaly modositasokon tiilmenden - a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(a tovabbiakban: Felligyelet) is szlikségesnek tartja, hogy a kordbban a hitelintézetek eszkoz-
forras gazdalkodéasardl és a piaci kockazatok kezelésérdl szold 2/2000. szamu ajanlas keretein
beliil megfogalmazott likviditassal kapcsolatos elvaras rendszer atfogo feliilvizsgalatra, illetve
kiegészitésre keriiljon, a témaban 6nalld6 modszertani utmutatd kiadasaval.

A modszertani Utmutatd kiadasanak altalanos célja a jogalkalmazéds kiszamithatdosaganak
novelése, a vonatkozd jogszabalyi eldirdsok egységes alkalmazéasanak eldsegitése, a
kapcsolodd unidés irdnymutatisok atvétele. Specidlis célja pedig a megerdsitett
kockazatkezelési szabalyok keretein beliil a likviditdsi kockéazat kezelésére vonatkozo
feliigyeleti elvarasok kozvetitése a piaci szereplok felé.

A modszertani utmutatd cimzettjei elsésorban a hitelintézetek, a hitelintézettel egyenértékii
prudencialis szabalyozasnak megfeleld pénziigyi vallalkozasok €s a befektetési vallalkozasok
(a tovabbiakban egyiitt: intézmény). A Felligyelet az 1) tokeszabalyozés altal kozvetleniil
érintett intézményeken talmenden azonban valamennyi piaci szerepld szamara megfontolasra

! Directive 2009/111/EC of the European Parliament and the Council of 15 September 2009 amending Directives
2006/48/EC and 2007/64/EC as regards banks affiliated to central institutions, certain own funds items, large
exposures, supervisory arrangements, and crisis management
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javasolja a legjobb gyakorlatnak tekinthetd, likviditassal kapcsolatos elvarasok kovetését.
Kiilonos tekintettel arra, hogy ugyan a modszertani Utmutatoban foglaltak kdvetése nem
jogszabalyi eldirason alapuld kotelezettség, de a feliigyelt intézmények alapvetd érdekeit is
szolgalja.

A modszertani tmutatoban foglaltak jogszabalyi hatterét a kapcsolédd agazati térvények
(elsOsorban a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 1996. évi CXII. torvény
valamint a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL torvény) jelentik,
melyeknek a likviditasi kockazat kezelésével kozvetleniil Osszefiiggd részeit a modszertani
utmutato melléklete tartalmazza.

A modszertani Utmutatd elkészitéséhez a Feliigyelet felhasznalta a kapcsolodd nemzetkozi
sztenderdeket, igy kiilonosen a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagnak a likviditasi kockazat
mérésével, sztenderdjeivel és folyamatos figyelemmel kisérésével foglalkozd konzultacios
anyagat, az Eurdpai Bizottsag 8. szamu felkérésére az Eurdpai Bankfeliigyeletek Bizottsaga
(CEBS) altal adott valaszt (amely alapelv szinten hatdrozza meg a likviditasi kockazat
kezelésére vonatkozo, illetve a piaci szereplokkel és a feliigyeleti hatdosdgokkal szemben
megfogalmazott elvarasokat), a CEBS stressz tesztekkel valamint a likviditasi pufferekkel
foglalkozé iranymutatasait. > Ez utobbi tekintetében — a CRD II. implementalsatol
fliggetlentil - elvaras annak biztositasa, hogy az intézmények 2010. junius 30-4t kovetden az
iranymutatdsokat alkalmazzak.

A modszertani utmutatd Osszhangban all a pénziigyi szervezetek miikodésének eurdpai
Kereteit meghatarozo iranyelvek eldirasaival.

I1. Preambulum

1. Az intézmény a modszertani Utmutatoban foglalt feliigyeleti elvarasokat tevékenységének
nagysagrendjével, jellegével, Osszetettségével, kockazati profiljaval, valamint likviditasi
kockazati kitettségének meértékével 6sszhangban alkalmazza.

2. Elvart, hogy az intézmény likviditasi kockazatat tevékenységének nagysagrendjével,
jellegével, Osszetettségével, kockazati profiljaval és likviditdsi kockazati kitettségének
mértékével Gsszhangban kezelje.

3. A lejarati transzformacid a pénziigyi kdzvetitdrendszer intézményeinek sajatossaga. Ebbdl
kiindulva - mas kockazati tipusokhoz hasonloan - a jogszabalyi eléirasok és a modszertani
utmutatd célja nem ennek megsziintetése, hanem megfeleld keretek kozott tartdsa, az
intézmény likviditasi kockazati kitettségének megfeleld azonositasa, mérése €s kezelése.

4. A likviditasi kockazattal kapcsolatos feliigyeleti elvardsok alkalmazasi szintjei
megegyeznek a tékemegfelelési szabalyoknak a Hpt. és a Tpt. altal meghatarozott alkalmazasi
szintjeivel. Ennek megfeleléen sziikséges biztositani a likviditasi kockazatok egyedi és
csoport szintii kezelését.

2 CEBS: Technical Advice on Liquidity Risk Management (second part), September 2008., Guidelines on
Liquidity Buffers & Survival Periods, December 2009., Draft revised Guidelines on Stress Testing, March 2010.,
(www.c-ebs.org), BIS: Consultative Document International framework for liquidity risk measurement,
standards and monitoring, December 2009 http://www.bis.org/publ/bcbhs165.pdf?noframes=1
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5. Ugyan a likviditasi kockazat sajatossagai indokoljak az intézményeknél az elkiiloniilt
kezelést, a kockéazatok mas tipusaival vald Osszefiiggések miatt azonban sziikséges a
likviditasi kockézat kezelésére vonatkoz6 elvarasoknak a jogszabalyok és feliigyeleti
iranymutatasok altal rogzitett altalanos, kockazatkezelésre vonatkozo kovetelményeken beliil
valo értelmezése. Ez vonatkozik tobbek kozott az alkalmazando alapelvekre, kockazatkezelési
folyamatokra és szervezeti megoldasokra.

I11. A likviditasi kockazat fogalma és fajtai

6. A likviditasi kockazat annak a jovedelmezdséget és tOkehelyzetet érintd jelenlegi vagy
varhat6 kockazata, hogy az intézmény jelentds veszteségek nélkill nem tudja esedékes
kotelezettségeit teljesiteni.

7. A likviditasi kockazatnak szamos definicidja, illetve belsdé kategorizalasa 1étezik. Ezek
Iényegiiket tekintve nem kiilonboznek. Az Gjabb definicidk és felosztasok a kdzelmult piaci
eseményeit tiikrozik. A szakirodalom megkiilonbozteti az idéhorizont alapjan a stratégiai és a
taktikai likviditasi kockdzatot, a normdl vagy stressz koriilmények kozotti likviditasi
kockazatot, illetve a finanszirozasi és piaci likviditasi kockazatot. A globalis pénziigyi valsag
nyoman a stressz helyzetek, valsagszituaciok kezelése, illetdleg az egyedi intézménytdl
fiiggetlen tényezok szerepe a likviditasi kockézat menedzselésén beliil is hangsulyossa valt.

8. Az intézmények likviditasi kockdzat kezelésének kornyezete az elmult iddszakban
jelentdsen megvaltozott. A piaci tendencidk kovetkeztében (a piaci és a jegybanki repo
finanszirozas valamint az értékpapirositas szerepének novekedése, a piacok globalizacioja, a
fogyasztéi magatartds véltozasai, stb.) a finanszirozasi likviditdsi kockédzat és a piaci
likviditasi kockézat kdlcsondsen, egyre jelentdsebb hatast gyakorolnak egymasra, kiilondsen
akkor, ha a piacokat stressz helyzet jellemzi.

9. A finanszirozasi likviditasi kockézat annak a kockédzata, hogy az intézmény nem tud
megfelelni a varhato és varatlan jelenlegi illetve jovébeli cash-flow-kbol és fedezetekbdl
szarmazd kotelezettségeinek anélkiil, hogy ez kihatna a napi miikddésére vagy a piaci
helyzetére. Ide tartozik tobbek kozott: a lejarati (a lejarati 6sszhang hidnyaval Osszefiiggd)
likviditasi kockazat, a lehivasi (a lejarat eldtti tomeges forraskivonas) likviditasi kockazat, a
strukturalis (a forrdsok megujithatosagaval, a forraskoltség valtozasaval Osszefiiggd)
likviditasi kockazat stb. A finanszirozasi likviditdsi kockazat eszkozok eladéasaval
csOkkenthetd. El6fordulhat azonban, hogy az eszkdzok eladasa nehézségekbe iitkdzik. A piaci
likviditasi kockazat annak a kockdzata, hogy az intézmény nem képes a megfeleld piaci
arakon a pozicidit realizélni a piacok elégtelen miikodése vagy zavarai kovetkeztében. A piaci
likviditasi kockazat alatt annak veszélye értendd, hogy egy piaci pozicid nem zarhato
megfelelden rovid idd alatt piaci 4ron, csak kedvezdtlenebb arfolyamon, igy a megfeleld piaci
ar realizdlasa megkivanja a pozicid fenntartasat, ami likvid eszkozok lekotését/felvételét
igényelheti, ily modon nehezitve a finanszirozasi likviditasi kockazat kezelését.

IV. Az igazgatdésag és az ligyvezetés szerepe

10. Elvart, hogy az intézmény igazgatosaga:



- mindenkor atldssa a szervezet egészének likviditasi kockazati Kkitettségét, likviditasi
helyzetét,

- biztositsa az intézmény hosszu tava finanszirozasat, megfeleld szinti likviditasi pufferek
rendelkezésre allasat,

azok modositasait,

- legyen felelés annak biztositasaért, hogy az intézmény iigyvezetése a likviditasi kockazat
vonatkozdsdban is megtegye a stratégiak ¢és politikak gyakorlati megvaldsitasa, valamint a
kockézatok figyelemmel kisérésének ¢és ellenOrzésének kialakitasa érdekében sziikséges
1épéseket,

- rendszeresen — évente legalabb egyszer - tekintse at a likviditasi politika végrehajtasarol, az
intézmény likviditasi kockézati kitettségérol, likviditasi helyzetérdl, a likviditasi kockazat
csokkentési eszkozokrol (limitek, likviditasi pufferek ¢és a finanszirozéasi forrasok
diverzifikéalasa), az tigyvezetés likviditasi kockazat kezelési feladatainak végrehajtasarol, a
likviditdsi kockazat mérési rendszerének megfeleldségérdl, tovabba a stressz teszt
eredményekrdl szold jelentéseket, beszamolokat, belsé ellendri ¢és konyvvizsgaloi
észrevételeket,

- sziikség esetén kezdeményezze a likviditéasi politika és belsd szabalyozas, a likviditas mérési
¢s kezelési eljarasok és modszerek, illetdleg a likviditési tervek modositasat.

11. A likviditasi kockdzat vonatkozasaban az ligyvezetés feladata a likviditasi stratégia és
politika végrehajtasanak gyakorlati megvaldsitasa, és a megvalositas (személyi, targyi ¢€s
mikodési) feltételeinek biztositasa. Ennek érdekében javasolt, hogy megfeleld (az intézmény
sajatossagaival Osszhangban allo, a folytatott tevékenységek Osszességét és a likviditasi
kockézat valamennyi tipusat és vonatkozasat lefedd) likviditasi kockazat kezelési és
ellendrzési rendszert alakitson ki és mikodtessen, iranyitdsi és ellendrzési tevékenységet
folytasson, valamint hogy szamoljon be az igazgatésagnak a likviditési stratégia és politika
megvalosulasarol.

12. Pénziigyi csoportok esetében a fenti feladatokat altaldban az Osszevont feliigyelet ala
tartoz6 intézmény igazgatosaga, illetve ligyvezetése latja el. Matrix irdnyitas esetén ettol
eltér6 megoldasok is megvaldsulhatnak.

13. Elvart azonban, hogy biztositott legyen a csoport szintii likviditasi kockazati kitettségek €s
a csoport egyes tagjai kozotti pénzaramlasok magas szintli atlatasa, a csoport szintii likviditas
normdl iizletmenet és valsadghelyzet esetén torténd menedzselése, tekintettel a piaci és
szabalyozasi kovetelményekre is.

V. A likviditasi kockazat kezelési politika alapelvei

14. A Feliigyelet elvarja, hogy az intézmény rendelkezzen a stratégiai célkitlizéseivel,
dokumentumaival, az atfogd kockéazatkezelési és a tobbi kockazatra (hitelkockazat, miikddeési
kockézat, és a piaci kockazatok) vonatkoz6 politikdival is Osszhangban allo likviditdsi
kockéazat kezelési politikaval.

15. Az intézmény likviditasi kockéazat kezelési politikdja dsszhangban all az intézmény
likviditasi kockazati kitettségének nagysagrendjével, az intézmény egészének kockazati
étvagyaval, kockazatvallalasi hajlandosagaval, kockazati profiljaval, a szervezet piaci



crer

illetéleg folytatni tervezett tevékenységeivel.

16. A Feliigyelet javasolja, hogy a likviditasi kockézattal kapcsolatos kockazati étvagyat,
kockézatvallalasi hajlanddsagat a likviditds — jovedelmezdség/tokehelyzet - kockazat
Osszefliggés rendszerben, figyelembe véve a likviditds biztositasdnak hosszu és rovid tavu
koltségeit is, az intézmény a likviditasi kockazat kezelési politikdja részeként hatarozza meg.

17. A Feliigyelet javasolja tovabba, hogy a likviditasi politikdban keriiljenek rogzitésre a
likviditasi kockazat csokkentésével valamint a finanszirozasi forrasok biztositasaval
kapcsolatos fobb iranyok.

18. Elvart, hogy a likviditasi politika egyarant térjen ki a likviditds normal koriilmények
kozotti, valamint valsaghelyzetekben torténd biztositasara.

19. A Feliigyelet elvarja, hogy az intézmény a likviditasi politik4jat rendszeres idokdzonként
(legalabb éves gyakorisaggal) és jelentdsebb valtozasok esetén vizsgalja feliil.

20. Likviditasi politikdjat az intézmény a stratégiai dokumentumainak, az 4ltalanos
kockazatkezelési, vagy a piaci kockazatok kezelésére vonatkozd politikdjanak részeként is
megfogalmazhatja.

21. A Feliigyelet elvarja, hogy az intézmény a likviditasi politikdval dsszhangban all6 belsd
szabalyozast készitsen a likviditasi kockéazat kezelése érdekében.

22. A likviditasi kockazat kezelési szabalyzatban célszeriien az alabbiak keriilnek rogzitésre:

- a hosszl tavu, stratégiai és ezen beliil a napi likviditasi kockazat kezeléssel kapcsolatos
folyamatok, eljarasok, feladatok, szervezeti rendszer, feleldsségi, dontési és ellendrzési
jogkorok,

- a szervezeti egységek (lizleti teriiletek, treasury, kockdzatkezelés) és belsd bizottsagok
(példaul Eszkoz-Forras Bizottsag, Arazasi Bizottsag) feladatai a likviditasi kockazat kezelési
tevékenységet illetden,

- a likviditasi kockdzat azonositdsara, értékelésére, mérésére ¢s folyamatos nyomon
kovetésére hasznalt belsé rendszerek, eljardsok ¢€s modszerek, azok rendszeres
feliilvizsgalatara vonatkoz6 rendelkezések,

- a likviditasi kockazat csokkentésének eszkozei, azok kialakitasanak, jovahagyasanak rendje,
- a likviditasi kockazat kezelési tevékenységgel kapcsolatos jelentési rendszer (ki késziti a
jelentéseket, milyen gyakorisaggal, formai és tartalmi kovetelmények, jelentési utak stb.),

- a likviditasi kockazat kezelési rendszerrel kapcsolatos belsé (folyamatba épitett, vezetdi
ellendrzési és belso ellendri) ellendrzési feladatok, eljarasok, rendszerek.

23. Amennyiben az intézmény a likviditasi kockazatat, vagy annak bizonyos elemeit mas
kockazati tipus kezelésének keretei kozott menedzseli, a Feliigyelet elvarja ennek irasban
torténd rogzitését, illetve a vonatkozo egyéb belsd szabalyozokban torténd lekovethetdségét.

V1. Szervezet

24. A likviditasi kockézat kezelés szervezeti megolddsara szamos gyakorlat elfogadhatd, az
Intézmény sajatossagainak figyelembevételével.



25. Elvart azonban, hogy legyen egyértelmii a likviditasi kockazat kezelési folyamat egyes
elemeiben (stratégia/politika meghatarozasa, implementélasa, a kockazat mérése, jelentése és
ellendrzése, hosszu, illetve rovid tavu likviditds menedzsment) résztvevd személyek,
szervezeti egységek, testiiletek feladata. Biztositandd tovabba a mérési, folyamatos
figyelemmel kisérési és ellendrzési funkcioknak a kockazatot vallalo teriiletektdl vald
fliggetlensége.

26. Az intézmény stratégiai, hossza tava likviditasi kockazat kezelésének keretein beliil a
likviditasi kockazat operativ kezeléséért és a napon beliili likviditaskezelésért altaldban a
treasury vagy az intézmény belsd szabalyzataban erre a feladatra kijelolt szervezeti egység
felelds.

27. A Felugyelet elvarja, hogy az intézmény megfeleld rendszereket, eljardsokat és
folyamatokat alakitson ki és miikodtessen a likviditasi kockézat mérés és kezelés egyes
tertileteit ellatd szervezeti egységek és személyek kozotti koordinacié érdekében, €s biztositsa
az intézmény likviditdsi kockazata egészének atlatasat, ennek megfeleld dokumentalasa
mellett.

28. A Feliigyelet elvarasa, hogy az intézmény megfeleld személyi és targyi eréforrasokkal
(beleértve az informatikai rendszereket is) rendelkezzen likviditasi kockazatanak mérésére €s
kezelésére.

29. Pénziigyi csoportok esetében a likviditdsi kockéazat csoport szintii kezelése €s mérése
tekintetében szintén tobbféle szervezeti megoldas, illetve munkamegosztas elfogadhato.

30. Pénziigyi csoportoknal a likviditasi kockazat terén kiilonosen jellemzd a centralizacio. A
csoporthoz tartozo egyedi intézményeknél a likviditasi kockazat mérési €s kezelési funkciok
szlik kortiek, altaldban csak a napi szintli likviditds menedzselési feladatok ellatasara
korlatozddnak. A likviditasi stratégia, politika meghatarozasa, a likviditasi kockazat
kezelésének szabalyozasa, a kockéazat mérése és kezelése, folyamatos figyelemmel kisérése a
csoport iranyitd intézményénél vagy egy kockazatkezeld kozpontnal, magas szinten torténik.
Ezt a megoldast megfeleld atlathatosag és dokumentaltsag mellett a Feliigyelet is elfogadhato
gyakorlatnak tartja, abban az esetben, ha az ICAAP/SREP parbeszéd soran az intézmény
bemutatja, hogy valsaghelyzetben a potlolagos forrasbiztositasnak nincs akadalya, és azt a
Feliigyelet elfogadja.

31. Az Eurépai Unid valamely tagallamaban engedéllyel rendelkezd hitelintézet fioktelepe
esetében a Feliigyelet a megfeleld6 dokumentaltsag biztositdsa érdekében elvarja, hogy a
magyarorszagi fioktelep rendelkezzen likviditasi kockazat kezelési szabalyzattal, amelyben
tobbek kozott meghatarozasra keriil az, hogy a fioktelepre milyen feladatok és feleldsségek
harulnak a csoport szintii likviditasi kockazat kezelésen beliil.

VII. A likviditasi kockazat azonositasa, mérése és folyamatos figyelemmel Kisérése

32. A Feligyelet elvarja, hogy az intézmény likviditdsi kockézati kitettségének
nagysagrendjével, kockazati étvagyaval, kockazatvallalasi hajlandosagaval dsszhangban allo
belsé rendszerekkel, eljarasokkal és moddszerekkel rendelkezzen likviditasi kockazati
kitettsége azonositasara, mérésére és folyamatos nyomon kdvetésére.



33. A likviditasi kockdzat azonositasara, mérésére és folyamatos figyelemmel kisérésére
szolgalo belso rendszerek, eljarasok és modszerek kiterjednek az intézmény pénzaramlasanak
(cash-flow-janak) valamennyi lényeges eclemére - beleértve a mérlegtételeken kiviil a
mérlegen kiviili feltételes és jovObeni kotelezettségvallalasokat is - ¢€s valamennyi
devizanemben fennallé pénzaramlasaira, a deviza keresztfinanszirozas alakulasara, tovabba
figyelembe veszik a reputacios kockazat lehetséges hatasat.

34. A Feliigyelet felhivja a figyelmet arra, hogy a tobbségi kiilfoldi tulajdonban allo
intézményeknél a likviditdsi kockazat kezelése soran kiemelt jelentdséget sziikséges
tulajdonitani az anyaintézmény potlolagos likviditast biztositd képességének, illetve
hajlandosaganak.

35. A Feliigyelet sziikségesnek tartja, hogy az intézmény rendszeres id6kozonként értékelje a
likviditasi kock4zat azonositidsara, mérésére €s folyamatos figyelemmel kisérésére szolgalo
belsé rendszerei, eljarasai és modszerei megfeleldségét és a feliilvizsgalat eredményérdl az
ligyvezetés és az igazgatosag megfeleld tijékoztatast kapjon.

36. A normal iizletmenet melletti nettd finanszirozasi igény meghatirozasara tobbféle
modszer 1étezik. Ezek kozlil a legegyszeriibb a lejarati Osszhang elemzés, valamint a
kapcsolodo, az intézmény likviditdsi helyzetét tiikkr6zé mutato €és gap elemzések.

37. A bels6é modellek (liquidity-at-Risk, LaR) ugyan mar a likviditasi kockazat kezelésének ¢
tertiletén is megjelentek, de még nem terjedtek el olyan mértékben, mint mas kockazati
tipusok esetében. A Feliigyelet alkalmazasukat, kelld koriiltekintés és dokumentéltsag mellett
elfogadhatonak tartja.

V1II. A likviditasi kockazat csokkentésének eszkozei

38. A Feliigyelet elvarja, hogy az intézmény megfeleld eszkozrendszert alkalmazzon a
likviditasi kockazat kezelésére, illetve elvart szinten tartasara.

39. A likviditasi kockdzat csokkentésének legfontosabb eszkozei: a limitrendszer kialakitasa
¢s miikodtetése, a likviditasi pufferek képzése és a finanszirozasi forrasok diverzifikalésa.

40. Limitrendszer alkalmazhatd a lejarati transzformacio, a nettd finanszirozasi igény, a
deviza keresztfinanszirozas, valamint a finanszirozasi forrasok tekintetében is.

41. A limitrendszer a Feliigyelet elvarasa alapjan az intézmény sajatossdgainak (tevékenység
volumene, jellege, likviditasi kockazati politika, kitettség, mas kockazatokkal vald 6sszhang)
figyelembevételével keriil kialakitasra.

42. A limitrendszer kialakitdsa sordn a Feliigyelet sziikségesnek tartja, hogy keriiljenek
figyelembe vételre a rendelkezésre allo likviditasi pufferek is.

43. A likviditas kockazat kezelésének - kiilonosen stressz helyzetekben, amikor az
intézménynek likviditasi kockézati kitettségét rovid idon beliil sziikséges csokkentenie és a
normdl finanszirozasi forrdsok nem allnak rendelkezésre vagy nem nyujtanak megfeleld
likviditast — egyik fontos eszkoze a likviditasi pufferek képzése.



44. A likviditasi pufferek olyan készpénz jellegli vagy magas foku likviditassal rendelkezd, az
intézmény altal elkiilonitett eszkozok, amelyek biztositjdk, hogy az intézmény
valsaghelyzetben egy meghatarozott idétartamon belil (talélési periddus) tgy legyen képes
eleget tenni kotelezettségeinek, hogy a miikodés alapvetd feltételei nem keriilnek
megvaltoztatasra.

45. A likviditasi kockazat csokkentésének eszkdzeként a Feliigyelet elvarja tovabba, hogy az
intézmény folyamatosan kovesse nyomon a forrasait érintd — az Osszes forrds 1%-at
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46. A forrasok koncentracioja tekintetében a tag értelmezés javasolt:

- jelentds finanszirozo6tdl vagy egymadssal szoros kapcsolatban all6 finanszirozoktol vald
fuggdseg,

- finanszirozési forrdst ny0jtok egyes tipusaitol valdo fliggdség (bankkdzi,
adossagpapirokon vagy intézményi befektetokon keresztiili forrasgytijtés),

- lejarati koncentrécio,

- foldrajzi koncentracio,

- devizanem szerinti koncentracio,

- egyes piacoktol valo fiiggés,

- bizonyos termékektdl (példaul jegybanki repo, vagy értékpapirositds) vald talzott
fliggés.

47. A Feliigyelet elvarja, hogy a likviditasi kockazat csokkentd eszkozok alkalmazasa soran
teljes kortien kertiljenek figyelembe vételre az egyes eszkozok és forrasok kockazat csokkentd
hatasat befolyasold tényezdk (példaul jogi kikotések, fedezetek sajatossagai, az eszkozok és
forrasok csoporton beliili vagy hataron atnyald atadasat gatldo szabalyozési vagy miikodési
akadalyok stb.).

IX. Likviditasi stressz tesztek

48. A Feliigyelet elvarja, hogy az intézmény rendszeresen folytasson stressz teszteket annak
felmérésére, hogy kiilonféle stressz forgatokonyvek (amelyek rendkiviili, de valoszintisithetd
eseteket jelenitenek meg) feltételezései mellett hogyan alakulna az intézmény likviditasi
helyzete és a likviditasi kockazati kitettség csokkentése.

49. A stressz tesztek a likviditasi kockéazat kezelésének is fontos eszkozei: tesztelik a valsag
szituacidoknak a netté pénzaramlasra gyakorolt hatasat, a kiilonféle likviditasi mérészamok
varhat6 alakulasat, valamint a likviditasi pufferek elégségességét. Segitenek a valsdghelyzet
esetén potenciadlisan keletkezé likviditasi rések (gap-ek) beazonositasaban és mérésében,
tovabba a finanszirozasi koltségek becslésében, ily mddon hozzajarulva ahhoz, hogy
valsaghelyzetben az intézmény képes legyen eleget tenni fizetési kotelezettségeinek.

50. A Feliigyelet elvarja, hogy a likviditasi stressz tesztek:

- vegyenek figyelembe minden vélhetden jelentds pénz be- €s kiaramlast eredményezd
eszkoz és forras oldali mérlegen beliili €s mérlegen kiviili tételt, tekintettel ugyanakkor
arra is, hogy valsagszituacioban az intézmény mérlegszerkezete is megvaltozhat,

- csoport szintli elemzés esetén keriiljenek kezelésre a likviditast biztositd eszkozoknek
a csoport egyes tagjai kozotti atcsoportositasat gatld tényezok,



- legyenek tekintettel a deviza keresztfinanszirozasbol fakadoé kockazatokra, tovabba

- mas kockazati tipusok (kamatlab kockdzat, piaci kockazat, stb.) stressz tesztjeinek
eredményeire, ezaltal hozzajarulva az intézmény egésze kockazati helyzetének
atlatasahoz.

51. A Feliigyelet sziikségesnek tartja, hogy a likviditési stressz tesztek:
- kilonféle tipust stressz forgatokonyveket alkalmazzanak (egyedi, intézményfiiggd
valtozasok, kiils6, piaci tényezOk valtozasanak, és ezek kombinalt tesztelése),
- kezeljenek kiilonboz6 sulyossagi stressz helyzeteket,
- vonatkozzanak kiilonboz6 idotavokra, valamint
- vizsgaljak a betétesek és mas finanszirozast nyujtok kiilonféle lehetséges viselkedési
mintait.

52. Az egyedi, intézményfliggd forgatokonyvek keretein beliil az intézmény a vele szemben
fennalld piaci bizalom (amely elsdként a fedezetlen forrasok megujitasanak hianyaban,
illetdleg a lakossagi betétek kisebb mértékii kidramlasaban nyilvanulhat meg) megrendiilését
teszteli.

53. A piaci tényezOk valtozésanak kiilonféle forgatokonyvei pedig az elérhetd forrdsok
besziikiilésének és/vagy az eszkozok likviditasi értékét csokkentd negativ piaci fejlemények
lehetséges hatasait vizsgaljak.

54. A kiilonféle valsag forgatokonyvek tesztelésekor a likviditasi kockdzat tekintetében a
Feliigyelet — 0sszhangban a nemzetkdzi szinten legjobbnak tartott gyakorlattal - az egy
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hetes periddust, amely a bizalom fenntartasa miatt kiemelt jelentséggel bir.

55. A fenti, alap id6tavokon tilmenden az intézmény tovabbi, hosszabb iddtavokon is
vizsgalhatja egy valsaghelyzetnek a likviditasara gyakorolt lehetséges hatasat.

56. Elvart, hogy a likviditadsi stressz tesztek alapjaul szolgalo forgatokonyvek
alapfeltételezéseit, azok érvényességét az intézmény rendszeresen, évente legalabb egyszer
attekintse.

57. A Felugyelet elvarja, hogy a likviditasi stressz tesztek eredményeirdl az intézmény
ligyvezetése ¢€s igazgatosdga minden esetben kapjon megfeleld tdjékoztatast, annak
érdekében, hogy megtehesse a likviditasi kockdzat mérésével és kezelésével kapcsolatban
esetleg sziikségessé valo intézkedéseket (likviditdsi kockazat vallalasi hajlandosag,
forrasbevonasi stratégia és kontingencia terv modositasa).

X. A likviditasi pufferek képzése

58. A likviditasi pufferek olyan rendelkezésre allo, illet6leg elérhetd likviditast jelentenek az
intézmények szdmara, amellyel a valsaghelyzetben fellépd potldlagos likviditasi igényiiket
rovid tavon képesek fedezni. A likviditasi pufferek képzése nem helyettesiti a stressz
helyzetekre valdo gondos felkésziilést, illetve a nettd finanszirozéasi hiany és a finanszirozasi
forrasok menedzselése érdekében teendd tobbi intézkedést



59. Modszerét tekintve a likviditasi pufferek sziikséges mennyiségének megitélésekor az
intézmény célszerien a cash-flow eldrejelzéseibél indul ki. A kiilonbozé lejarati
tartomanyokra meghatarozza a varhatd pénz bearamlasok és pénz kiaramlasok mennyiségét,
valamint a kiegyensulyoz6 kapacitasok (rendelkezésre allo, illetdleg elérhetd likviditas)
alakulasat. A harom tényezd becslését eldszor normal iizletmenetet feltételezve végzi el,
melyet kiilonféle stressz forgatokonyveknek megfeleléen korrigal. A kiegyenstlyozo
kapacitasok sziikséges mértéke fiigg az egyes lejarati savokban, valamint az intézmény
egészének szintjén jelentkezd nettd finanszirozasi hianyok varhaté alakuldsatol. A
kiegyensulyozé kapacitasok tervezése rovid-, kozép-, és hosszu tavra a kiilonféle stressz
forgatokonyvek melletti potlolagos likviditas tartdsanak vagy elérhetéségének biztositasara,
tovabba a potlolagos likviditas generalasi lehetdségek meghatarozasara irényul.3

60. Elvart, hogy a kiegyensulyozd kapacitasokon beliill a likviditasi pufferek olyan
mennyiséglieck ¢s mindségliek legyenek, hogy valsdghelyzetben legalabb egy hodnapos
id6tavra (talélési periddus) biztositsak az intézmény miikodésének folytonossagat - a kumulalt
finanszirozasi hiany fedezése révén -, jelentésebb egyéb intézkedés (példaul a tevékenységi
kor modositasa, az alkalmazott iizleti modell megvaltoztatasa stb.) megtétele nélkiil.

61. Az egy honapos iddtartamot célszeri tovabb bontani. Az els6 egy hét vonatkozisaban
ugyanis, amikor a bizalom fenntartasa a legfontosabb tényezd, likviditasi pufferként olyan
eszkozok tartdsa indokolt, amelyek sajatossagaik alapjan a készpénzhez a legkzelebb allnak.

62. Likviditadsi pufferként az intézmény célszerlien a rendelkezésre 4llo, illetéleg
valsaghelyzetben hozzaférhetd készpénz allomanyat, a jegybanki és hitelintézeti nostro
szamlak pozitiv egyenlegét, jegybanki és bankkdzi betéteinek 6sszegét, a lehivhat6 likviditasi
hitelkeretek €s a portfoliojaban tartott magyar allampapirok allomanyat veszi figyelembe,
valamint a magas foku piaci likviditassal rendelkezd eszkozei koziil azokat, amelyeket az
Eurdpai Kozponti Bank vagy a Magyar Nemzeti Bank a hiteloldali miiveletei fedezeteként
befogad.

63. A nemzetkdzi ajanlasokkal Osszhangban a kotelezd jegybanki tartalék kiszamitasarol,
illetve képzésének ¢€s elhelyezésének modjardl szo6lo6 10/2005. (VI.11.) MNB rendelet szerinti
kotelezd jegybanki tartalék Osszege likviditasi pufferként nem vehetd figyelembe, de a 30
napot meghaladé idétavokra a Feliigyelet elfogadhatonak tartja a kiegyensulyozé kapacitasok
részeként torténd elismerését.

64. Javasolt, hogy az intézmény a likviditasi puffereken beliil kategoriakat képezzen, az egyes
tételek likviditdst Dbiztositd szerepe alapjan, illetve annak mérlegelésével, hogy
valsaghelyzetben valdszintisithetéen mennyire maradnak likvidek az egyes eszkdzok.

65. A likviditasi pufferek belsd osztilyozasdnal célszeri alkalmazni azt az elvet, hogy
hosszabb iddtavra az intézmény kevésbé likvid eszkozoket is likviditasi pufferként kezelhet.

66. A Feliigyelet javasolja, hogy a likviditasi pufferként figyelembe veend6 eszk6zok korérdl,
azok belsd rangsoroldsarol az intézmény a likviditasi politika, vagy a likviditasi kockazat
kezelési szabalyzat keretein beliil rendelkezzen.

® A kiegyensiilyozé kapacitisok meghatérozasanak egy lehetséges modszerét a CEBS Guidelines on Liquidity
Buffers & Survival Periods, December 2009 dokumentumanak 1. szamua melléklete részletesen is bemutatja.
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67. Pénziligyi csoportok esetében a Feliigyelet elvarja, hogy a likviditasi puffereknek a csoport
egyes tagjainal torténd elhelyezésérdl és mértékérdl torténd dontés soran az aldbbiak
keriiljenek mérlegelésre:

- acsoport szerkezete,

- acsoporttagok altal folytatott tevékenységek, azok nagysagrendje, sajatossagai,

- amiukodési kockazatok alakulasa és kezelése,

- a csoporton beliili eszkdzatcsoportositast esetlegesen gatld tényezok (jogi, mitkkddési
akadalyok),

- a csoporthoz tartozé intézmények piaci kdrnyezete (a felszamoldsra, betétbiztositasra
vonatkozo helyi sajatossagok, likviditast biztositani képes piacokhoz valdé hozzaférés
sth.),

- acsoport szintl likviditaskezelés sajatossagai (centralizalt vs decentralizalt).

68. A Feliigyelet sziikségesnek tartja a likviditdsi pufferként nyilvantartott eszkozok
megfeleld menedzselését annak érdekében, hogy azok stressz helyzetben ténylegesen
betolthessék funkciojukat.

69. Elvart, hogy a likviditasi pufferek kezeléseként az intézmény:

- rendszeresen - de évente legalabb egyszer - értékelje a likvid eszk6zok jegybanki vagy
piaci elfogadasaban torténd, illetve varhato valtozasokat,

- csOkkentett értéken (haircut-ok alkalmazasaval) vegye figyelembe az egyes likvid
eszkozoket, tekintettel arra, hogy valsaghelyzetben a jegybanki és piaci elfogadasi
értékiik (likviditasi kockazat csokkentd szerepiik) valtozhat,

- folyamatos kisérje figyelemmel, hogy nem sériil-e a likviditasi pufferként tartott
eszkozok normal lizletmenet feletti potldlagos likviditast biztositd szerepe,

- kovesse az egyes eszkozoknek a kiilonbozd likviditasi kategoéridkba sorolasiban,
tovabba érvényesithetdségében (jogi vagy mitkddési tipust korlatozasok) bekovetkezd
valtozasokat,

- torekedjen a likviditasi pufferként tartott eszk6zok (példaul kibocsatod, kibocsatas,

- a kevésbé likvid eszk6zok esetében fokozatosan tulajdonitson egyre nagyobb
jelentdséget a diverzifikacionak, tovabba

- biztositsa folyamatos jelenlétét a likviditasat biztositd piacokon (a hirtelen torténd
megjelenés negativ hatdsanak megeldzése érdekében).

XI1. Likviditasi készenléti terv

70. A Feliigyelet elvarja, hogy az intézmény a likviditasi valsaghelyzetekre vald felkésziilés
valamint azok kezelése érdekében likviditasi készenléti tervet' (kontingencia terv,
vészhelyzeti vagy lizlemenet folytonossagi terv) készitsen, amely - annak megnevezésétol
fiiggetlentil - leirja a likviditasi valsaghelyzet bekdvetkezésekor alkalmazando, a likviditas
fenntartdsa érdekében megteendd, mas valsagkezelési szimulacids eljarasokhoz hasonléan
rendszeres id0kozonként tesztelt és fellilvizsgalt eljarasokat.

71. A likviditasi készenléti tervét az intézmény a likviditassal kapcsolatos méas dokumentumai
részeként is megfogalmazhatja.

* Az alapul szolgalo jogszabalyi eldirasok eltéré fogalmakat hasznalnak.

11



XII. A likviditasi kockazat jelentési és ellenorzési rendszere

72. A Feliigyelet elvarasaval 6sszhangban az intézmény belsé rendszerei, eljarasai, folyamatai
amellett, hogy hatékonyan tamogatjdk az intézmény likviditasi kockazat kezelési
tevékenységét megfeleld kdrnyezetet biztositanak a likviditasi kockdzat ellendrzéséhez is.

73. A Feligyelet elvarja, hogy az intézmény ligyvezetése és igazgatésaga rendszeresen - a
modszertani itmutatoban kifejtetteknek megfelelden - tajékozddjon az intézmény likviditasi
kockézati kitettségérdl és annak varhato alakulasarol.

74. A vezetdi informacids rendszerbe - az intézmény sajatossagainak figyelembevételével -
beépitésre javasoltak a likviditasi kockazati kitettséggel kapcsolatos legfontosabb adatok,
informaciok, melyeket az intézmény ligyvezetése rendszeresen értékel. A vezetdi informacios
rendszer megfeleld ralatast biztosit az intézmény egésze likviditdsi kockdzatanak
értékeléséhez, ¢és a Feliigyelet elvarasa alapjan az intézmény tevékenységének
nagysagrendjével és jellegével 6sszhangban keriil kialakitésra.

75. Javasolt, hogy a belsd ellendrzés - altalanos vizsgalati programjanak keretében -
rendszeres 1d6kozonként tekintse at az intézmény likviditdsi kockazati Kkitettségét ¢&s
likviditasi kockazat kezelési tevékenységét (azonositds, mérés, folyamatos figyelemmel
kisérés, folyamatba épitett és vezetdi ellendrzés). Ennek részeként vizsgdlja az intézmény
likviditasi kockézat kezelési politikdjat, kapcsolodd belsd szabdlyozottsdgat, rendszereit,
folyamatait, eljardsait, az alkalmazott -elofeltételezéseket, paramétereket, értékelje a
moddszerek megfeleldsségét, attekintse és tesztelje az alkalmazott mérési modszereket.

XIII. Nyilvanossagra hozatal, a likviditasi kockazat feliigyeleti értékelése

76. A Feliigyelet elvarja, hogy a hitelintézet és a hitelintézettel egyenértékli prudencialis
szabalyozasnak megfelel6 pénziigyi vallalkozas a hitelintézetek nyilvanossagra hozatali
kovetelményének teljesitésérdl szolo 234/2007. (IX. 4.) kormanyrendelet 3. §-a szerinti, a
befektetési  vallalkozds pedig a befektetési vallalkozds kockazatvallaldsara és
kockézatkezelésére vonatkozd informécidok nyilvanossagra hozatalarol 164/2008. (VI. 27.)
kormanyrendelet 6. §-a szerinti informacidkat a likviditasi kockazat vonatkozasaban is hozza
nyilvanossagra.

77. A likviditasi kockdzatot tekintve az intézmények a fentieken tilmenden is hozhatnak
nyilvanossagra leiro jellegli (példaul elemzések az intézmény jelenlegi és varhato likviditasi
helyzetér6l, a normal iizletmenet ¢&s likviditasi valsaghelyzet esetén alkalmazando
intézkedések ismertetése, stb.) és szdmszerli (az intézmény likviditasi pozicidja, a likviditasi
pufferek nagysagrendje, piaci hozzaférés hidnya melletti talélési periddusok hossza stb.)
informaciokat. Ennek rendjét célszeri belsd szabdlyozasban rogziteni, kitérve a
nyilvanossagra hozatal céljara, mélységére, modjara és gyakorisagara.

78. A jogszabalyi eldirasok alapjan az intézmények belsé tokemegfelelés értékelési
folyamata, valamint a Felligyelet altal végzett feliilvizsgalat €s értékelés kiterjed a likviditasi
kockazat kezelésére is. Ezek tekintetében a Feliigyelet altal kiadott, a http://www.pszaf.hu
cimrdl elérhet6 utmutatok (ICAAP/SREP) nyujtanak tdmpontot az intézmények szamara.
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79. A vonatkoz6 europai szabalyozasnak, valamint az Europai Uni6 valamely tagallamaban
engedéllyel rendelkezd hitelintézet magyarorszagi fioktelepének regisztracidja soran adott
feltigyeleti téljékoztattétsnatk5 megfeleloen a Feliigyelet a fidkteleptol a likviditasi helyzetének
megitélése és a likviditasi kockazat kezelési gyakorlatanak ellendrzése érdekében adatokat,
informaciokat kérhet, illetve azokat a helyszinen is vizsgalhatja.

Z.aro rendelkezések

80. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi
szervezet a modszertani tmutatd tartalmat szabalyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a
pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni, hogy a szabélyzatdban foglaltak megfelelnek a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal kiadott vonatkozo modszertani utmutatonak.

81. A modszertani itmutaté hatalyba 1épésével hatalyat veszti a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete elnokének 2/2000. szdmu a hitelintézetek eszkoz-forras gazdalkodasardl és a piaci
kockazatok kezelésérdl szold ajanlasa II. részének ,,A likviditasi politika tartalmi elemeirdl”,
»A rendkiviili helyzetre kidolgozott likviditasi tervrol”, ,,A likviditas rovid és kozéptavu
tervezésérdl és a likviditasi jelentésekrdl” valamint ,,A likviditdsi fliggdség mérésérdl és
kezelésérdl” cimet viselo fejezete.

82. A Feliigyelet a modszertani utmutatd alkalmazasat 2010. oktober 31-ét kdvetden varja el
az intézményektol.

> http://www.pszaf.hu/en/left menu/eeaservice providers
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Melléklet: Jogszabalyi hattér

1. Hitelintézetek és a hitelintézettel egyenértékii prudencidlis szabdlyozdasnak
megfelelo pénziigyi villalkozasok

Iranyitasi rendszer és kockazatkezelési kovetelmények

13/D. § (1) A hitelintézetnek és a pénzforgalmi intézménynek a mérete, az altala végzett pénziigyi, kiegészitd
pénziigyi szolgaltatasi tevékenysége jellege, nagysagrendje és Osszetettsége aranyaban megbizhatd iranyitasi
rendszerrel kell rendelkeznie, amelynek keretén beliil koteles

a) a szervezeti felépitését belsé szabalyzatban attekinthetéen rogziteni,

b) a felelésségi koroket egymastol elhatarolni és egyértelmilen megfogalmazni,

C) a felmeriil6 kockazatok azonositasara, mérésére, kezelésére, nyomon kovetésére és jelentésére szolgald
hatékony eljarasokat alkalmazni, és

d) a jogszabalyoknak megfeleld belsd ellenérzési mechanizmusokat, adminisztrativ és szamviteli eljarasokat
alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltak alapjan

a) a hitelintézet igazgatosaganak kell jovahagynia és rendszeresen feliilvizsgalnia a szervezeten beliili
feladatok elkiilonitésére, az Osszeférhetetlenség megeldzésére, a kockazatok vallalasara, mérésére, kezelésére,
nyomon kovetésére és mérséklésére vonatkozo stratégiakat és szabalyzatokat, amelynek ki kell terjednie a
makrokdrnyezet €s a gazdasagi ciklus allapotanak valtozasabol ered6 kockazatra is,

b) a hitelintézet kockazatvallalasanak megbizhat6 és a belsé szabalyzataban rogzitett szempontrendszeren kell
alapulnia,

c) a kiilonbozd hitelezési kockazatokat hordozé portfolidkat és Kkitettségeket a hitelintézetnek nyomon
kovetnie és ellendriznie kell, ideértve az olyan kitettségek azonositasat és kezelését, amelyre értékvesztés
elszamolasa vagy céltartalék képzése valik sziikségessé, valamint ezen céltartalék képzésének és értékvesztés
elszamolasanak megfelel6 végrehajtasat,

d) a hitelportfoliot megfelelden meg kell osztani (diverzifikalni), figyelembe véve a hitelintézet tigyfélkorét,

(3) A hitelintézetnek irasban rogzitett eljarasrendekkel, szabalyzatokkal kell rendelkeznie:

a) azon kockazat kezelésére, hogy az altala alkalmazott, elismert hitelezésikockazat-mérséklési technikak a
vartnal kevésbé bizonyulnak hatékonynak,

b) az tigyféllel, a kapcsolatban all6 tigyfelek csoportjaval, az ugyanazon gazdasagi dgazatbeli, régiobeli vagy
ugyanazon tevékenységet folytatd partnerekkel, tigyfelekkel szembeni kitettségekbdl, a hitelezésikockazat-
mérséklés alkalmazasibol szarmazd kockazati koncentracid kezelésére,

C) a piaci kockazatok valamennyi lényeges forrasanak és hatasanak mérésére és kezelésére,

d) a nem kereskedési tevékenységet érintd, esetleges kamatvaltozasokbol szarmazé kockazatok értékelésére,
mérésére ¢és kezelésére,

e) mikodési kockazatok mérésére, kezelésére, valamint vészhelyzeti és lizletmenet-folytonossagi tervvel a
folyamatos miikddés fenntartasa, tovabba a sulyos iizletviteli fennakadasokbol kovetkezd esetleges veszteségek
mérséklése érdekében,

f) likviditasa mérésére és kezelésére.

(4) A (3) bekezdés f) pontjaban foglaltak teljesitése érdekében a hitelintézetnek alternativ forgatokonyvet kell
meghatdroznia, és legalabb évente egyszer feliil kell vizsgalnia a nett6 finanszirozasi pozicioval (eszkodz-, forras
szerkezettel €s lejarati 6sszhanggal) kapcsolatos dontéseket alatdmaszto feltételezéseket.

(5) Osszevont alapu feliigyelet ala tartozo hitelintézetnek az irdnyitasi rendszerre és kockéazatkezelésre
vonatkoz6 kovetelményeket ellendrzé befolydsa alatt allo hitelintézetével és befektetési vallalkozasaval
egyiittesen is teljesitenie kell.
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A lejarati 6sszhang és az azonnali fizetoképesség biztositasa

89. § (1) A hitelintézet folyamatosan kéoteles biztositani azonnali fizet6képességét (a tovabbiakban: likviditas).
Forrasgytijtését és eszkozkihelyezését likviditasa folyamatos fenntartasa mellett koteles végezni.

(2) A hitelintézetnek az (1) bekezdésben foglalt kiotelezettségét - tevékenységének jellegére, terjedelmére és
kockézataira figyelemmel - kovetelései és kotelezettségei lejarati idOpontjainak és Osszegeinek megfeleld
Osszhangjaval kell biztositania.

(3) A hitelintézet az (1) bekezdésben meghatarozott likviditas biztositasara vonatkozé belsd szabalyzatot és
tervet készit.

(4) Harmadik orszagbeli hitelintézet fidktelepe legalabb szdzszazalékos eszkozfenntartdsi mutatot koteles
folyamatosan teljesiteni.

A tevékenységi (miikodési) engedély iranti kérelem

(2) A hitelintézetnek a tevékenységi engedély megaddsa iranti kérelméhez a kévetkezoket kell a Feliigyelethez
benyujtani:

n) a hitelintézet likviditasat, fizet6képességét (szolvencigjat) sulyosan veszélyeztetd allapot esetén
alkalmazando - a hitelintézet igazgatosaga altal elfogadott - eljaras rend;jét,

11. Befektetési vallalkozdsok

Kockazatvallalas és kockazatkezelés

100. § (1) A befektetési vallalkozas biztositja

a) az altala vallalt vagy a nala keletkezd kockazatok megfeleld mérését,

b) az altala vallalt vagy a nala keletkez6 kockazatok behatarolasat szolgald megfelelé limitrendszerek
létrehozasat és tényleges miikddtetését,

c) a vallalt kockazatokra vonatkozd megfelel6, rendszeres és rendkiviili jelentési rendszer kiépitését, és

d) a személyi és targyi feltételeknek megfeleld, a biztonsagos miikodésnek és a jogszabalyoknak vald
megfelelést biztositd kockazatvallalast.

(2) A Dbefektetési vallalkozds a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében az iigyféllel és
iigyfélcsoporttal szemben vallalt kockazatait folyamatosan értékeli, figyelemmel a (3)-(4) bekezdésben
foglaltakra.

(3) A befektetési vallalkozas a kockazatok - ideértve a befektetési vallalkozas miikodésébol, a gazdasagi
kornyezet valtozasabol és a befektetési hitelnyujtasi tevékenységbdl adodd kockéazatokat is - azonositdsa,
kezelése, ellenérzése és csokkentése érdekében kockazatkezelési szabalyzatot készit, amelyet a befektetési
vallalkozas igazgatosaga, illetdleg igazgatotanacsa hagy jova, és amely

a) lehetové teszi a befektetési vallalkozas milkodésével és tevékenységével Osszefiiggd, a hitelezési
tevékenységével kapcsolatos, valamint a gazdasagi kornyezetében bekdvetkezd valtozasbol adodo kockazat
azonositasat, figyelemmel a 78. §-ban foglaltakra,

b) tartalmazza a befektetési vallalkozas kockazatvallalasa mértékének megallapitasara vonatkozo szabalyokat,
illetve a kockazatvallalas mértékére vonatkozo korlatozasokat,

C) az a) és a b) pontban foglaltakra figyelemmel meghatarozza a kockazat kezelésének modszertani és eljarasi
szabalyait.

(4) A befektetési vallalkozas a (3) bekezdésben meghatarozott szabalyzatban kiilon kitér

a) a nem sajat szamlas kereskedéshez kapcsolodo, kamatlabvaltozasbol adodd kockazatok értékelésére és
kezelésére,

b) azon értékpapirositasi tigyletekb6l szarmazd kockazatokra, amelyekkel kapcsolatban a befektetési
véllalkozas eszkdzatruhazoként (originator) vagy szponzorként 1ép fel, kiilondosen annak biztositasa érdekében,
hogy az iigylet gazdasagi tartalma teljes mértékben tiikr6zddjon a kockazatértékelési és -kezelési dontésekben, és

C) a nettd finanszirozasi pozicid és az ezzel kapcsolatos kovetelmények folyamatos és eléremutatd moédon
torténd mérésére €s kezelésére.
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(5) A befektetési vallalkozas a (4) bekezdés C) pontjaban meghatarozott nettd finanszirozasi pozicidval
(eszkdz-, forrasszerkezettel és lejarati Osszhanggal) kapcsolatos dontéseket alatamaszto feltételezéseket
rendszeresen feliilvizsgalja.

(6) A befektetési vallalkozas vészhelyzeti és iizletmenet-folytonossagi tervet készit

a) a folyamatos miikodés és a stilyos iizletviteli fennakadas esetén bekovetkezd veszteség mérséklésére, és

b) a likviditasi valsaghelyzet kezelésére.

(7) A befektetési vallalkozds a lejarat eldtti visszavaltds, visszaadas lehetdségét biztositd, rulirozo
értékpapirositasi ligyletek esetére a terv szerinti és a lejarat eldtti visszavaltas, visszaadas hatasait figyelembe
vevd likviditasi tervet készit.

(8) A befektetési vallalkozas rendszeresen

a) ellenérzi a (3) bekezdésben meghatarozott kockazatkezelési szabalyzatban foglaltak betartasat,

b) értékeli a kockazatkezelési szabalyzatban foglaltak Gsszhangjat a befektetési vallalkozas mitkodésével és
tevékenységével,

c) ellendrzi és értékeli az a) és b) pontban foglalt kotelezettségek teljesitésében tapasztalt hidnyossagok
feltarasat, és a kockazatkezelési szabalyzat szerinti miikodés helyreéllitasanak modjat és eljarasat.
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